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Виктор Башкиров - о развитии рынка в 2015 году и влиянии на банки борьбы НБУ с "конвертами" 
Крупнейший Проминвестбанк - дочерний банк Внешэкономбанка РФ - стал первым из тройки 
финучреждений с российским государственным капиталом, топ-менеджмент которого решился на 
интервью в нынешнее время. Два других игрока с российским государственным капиталом - ВТБ 
Банк и Сбербанк России - пока что заняли выжидательную позицию. Хотя вопросов к ним 
накопилось немало. Ведь еще в августе 2014 года Валерия Гонтарева заявила, что все банки с 
российским капиталом подпадают под особый контроль со стороны регулятора.  
Сам Проминвестбанк - старейшее финансовое учреждение Украины - был выкуплен в 2009 году 
группой ВЭБ после работы временной администрации. Кризис финансовой системы страны в 
2008 году стартовал осенью именно с проблем в "Проминвесте", который тогда принадлежал 
легендарному банкиру, экс-председателю НБУ Владимиру Матвиенко. Сегодня "Проминвест" 
принадлежит группе ВЭБ, а возглавляет учреждение Виктор Башкиров.  
До Проминвестбанка Башкиров сделал карьеру в российском Ситибанке - от дилера до 
президента розничного банка Ситибанк Египет. Также он возглавлял розничный бизнес в Альфа-
Банке. С марта 2009 года Башкиров назначен председателем правления Проминвестбанка.  
В интервью Forbes Виктор Башкиров рассказал о нынешней стратегии работы "Проминвеста", 
контроле над банками с российскими корнями со стороны НБУ, и описал свое видение влияния 
банков-"конвертов" и борьбы с ними на развитие экономики.  
 
- Пожалуйста, опишите, как вы воспринимаете последствия 2014 года для банковской системы 
Украины? 
- Год был очень тяжелым. На фоне происходящего в стране легко быть и не могло. Мы пережили 
суровый, очень непростой год. 
На 1 сентября 2013 года десятка крупнейших банков в общих активах банковской системы 
составляла $53,3 млрд по курсу на 1 сентября 2013 года. На 1 февраля 2015 года эта цифра - 
уже $29,5 млрд по курсу на 1 февраля 2015-го. Даже убрав эффект девальвации, активы очень 
сильно сократились в абсолютных долларовых и гривневых значениях. Очень серьезно "сжались" 
иностранные банки, которые "уполовинили" свои общие активы на территории Украины. Это - 
результат 2014 года. 
Помимо макроэкономической ситуации и военного конфликта на юго-востоке, на благополучие 
системы негативно влияет и ситуация с курсом. 
- С чем были связаны максимальные потери для банковской системы - с Крымом, с конфликтом 
на востоке, с продолжением общей стагнации экономики, или, возможно, Национальный банк 
своими действиями по "очистке" системы также каким-то образом подкосил финансовый рынок? 
- Какую-то одну проблему здесь выделить нельзя. Безусловно, кредитные портфели банков 
очень сильно пострадали - особенно если говорить о корпоративном бизнесе. Конфликт на юго-
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востоке привел к необходимости формирования очень мощных дополнительных резервов по 
кредитному портфелю юридических и физических лиц, чего банки, естественно, не ожидали. 
Курс гривны нанес удар по кредитным портфелям физических лиц, особенно по банкам, 
исторически кредитовавшим в иностранной валюте. Это неудивительно - при такой девальвации, 
несопоставимой с 
Не могу сказать, что существует какой-то эксклюзивный контроль над работой банков с 
российским капиталом. Изначально - да, к нам и нашим коллегам были введены кураторы. Но 
потом кураторы были введены в банки, которые получали стабилизационные кредиты, и не 
только к ним. На сегодняшний день кураторы работают практически во всех крупных банках. Это 
все - элементы контроля, о котором говорила Валерия Гонтарева 
увеличением заработной платы, люди потеряли какую бы то ни было возможность обслуживать 
валютные займы. Безусловно, проблема с курсом гривны серьезно отразилась на тех, кто мог 
выдавать валютные кредиты заемщикам, не имеющим валютной выручки. Но негативное 
влияние таких клиентов довольно невелико, так как еще во время кризиса 2009-2010 годов в 
банковское законодательство были внесены жесткие нормативные требования со стороны НБУ, 
запрещающие кредитовать в валюте не имеющих экспортных поступлений клиентов. Очень 
серьезные для системы последствия вышли по экспортерам, которые находились на юго-востоке 
или в Крыму - у них просто исчезла возможность исполнять свои обязательства из-за 
сложившейся в этих регионах ситуации. 
Что касается работы НБУ за 2014 год - я считаю оправданными ограничения, которые были 
введены в отношении возможности оперировать деньгами вкладчиков. Отток по банковской 
системе в 2014 году в гривневом эквиваленте (долларовые депозиты рассчитаны по курсу на 1 
января 2014 года) составил около 25%.  
Сейчас мы также наблюдаем отток - в связи с курсовыми событиями по всем видам вкладов, 
текущим счетам и срочным депозитам. Согласно нашим данным, отток по системе составляет с 
начала года уже -4,9% от вкладов. Если искусственно этот процесс не сдерживать, ситуация 
была бы более трагичной. 
- В начале осени 2014 года был оптимистичный период, когда все банкиры отмечали, что по 
системе пошел приток вкладов и средств на счета юридических лиц. Некоторые даже 
охарактеризовали тогда происходящее как решение бизнеса поддержать банки. Как вы 
воспринимаете тот процесс? 
- Я думаю, речь шла о каком-то циклическом процессе. Это могли быть сезонные поступления. 
Кроме того, в банки могли зайти деньги государственных компаний, получивших поддержку. 
- Каков отток вкладов с начала года в вашем банке? 
- У нас этот показатель с начала января по конец февраля составляет около 5%. Мы уделяем 
максимум внимания поддержанию стабильной "подушки ликвидности", чтобы иметь возможность 
выполнить все обязательства перед всеми клиентами. 
Между тем нельзя говорить, что деньги только уходят. Мы видим возврат части средств на 
текущие счета. То есть на сегодняшний день существуют и разнонаправленные тренды. 
- И что вы говорите вкладчикам, чтобы они оставались с вами? 
- Все зависит от возможностей самих вкладчиков. Инфляция в стране за 2014 год - двухзначная. 
Она обгоняет рост заработной платы, если такой рост вообще происходил в каких-то сегментах 
экономики. Часто мы замечаем такой тренд: когда депозит заканчивается, его делят, и часть 
суммы забирают, что называется, на проживание, а вторую - оставляют в банке. Есть вкладчики, 
которые предпочитают снять все гривневые остатки и превратить их в доллары, иногда вернув их 
в банк. 
Разумеется, есть негативные настроения, созданные, например, ситуацией с Дельта Банком или 
временной администрацией в Надра Банке. Любые негативные события с банком из топ-20 могут 
создать эффект домино для рынка. Едва ли не единственный способ убеждения клиента - 
стабильная работа банка и его открытость перед клиентами. 
Фото: Александр Козаченко для "Forbes Украина" 
- Какова ваша политика по валютным заемщикам? 
- Мы кредитовали компании, которые имели экспортные поступления. В этом отношении отмечу, 
что мы понимаем еще одну причину мощнейшего давления на курс. Все виды продукции, которую 
государство Украина экспортировало, сократились в разы в абсолютном тоннаже. В метрах, 
тоннах, литрах. Экспорт просто сократился в абсолютных цифрах. 
Помимо того, сокращение показателей по всем группам экспортных товаров прошло по всему 
миру - упали цены. Падения произошли значительные по разным товарным группам. Перемножив 
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цены, которые были 3-4 года назад, на разницу между прошлым и нынешним объемом 
экспортируемой продукции, получаем в абсолютных цифрах показатели падения. Это - не вина 
правительства или НБУ. Это мировая конъюнктура. 
Из-за этого в Украину физически пошло меньше валюты. Естественно, это не вина клиентов. 
Поэтому с такими заемщиками мы проводим реструктуризацию - пролонгацию во времени, а где 
возможно - снижение ставки. Чтобы позволять клиенту постепенно выполнять свои 
обязательства. 
 Там, где производство могло физически пострадать, как на юго-востоке, у людей нет 
возможности обслуживать долги. У нас не остается иных вариантов, кроме как резервировать эти 
кредиты до 100% и постепенно списывать. Потому что ни сейчас, ни в будущем не видно 
источника для погашения клиентской задолженности. 
В некоторых ситуациях мы пытаемся помочь клиенту, проконвертировав долларовую 
задолженность в гривну. Для банка это убыток, но вариантов у нас немного: либо резервировать 
до 100% и списывать убыток, либо идти путем перевода долга в гривну, либо проводить 
реструктуризацию по срокам и ставкам. Все варианты для банка - неприбыльные. 
- Можете ли вы выделить группы особенно проблемных заемщиков? 
- К сожалению, у нас есть пул клиентов, негативная история которых тянется еще с 2009 года - 
после того как ВЭБ стал акционером Проминвестбанка. Эта ситуация тем более обидна, что 
клиенты, которые до 2009 года 
Когда люди говорят, что они готовы потратить деньги, чтобы создать банк, но не готовы платить 
комиссию, просто став клиентами любого крупного банка, - я в такую бизнес-модель не верю. 
Вместо переменных затрат на каждую конкретную операцию кто-то решает систематически 
изымать немалые деньги из другого работающего бизнеса на содержание банка. Я не вижу здесь 
бизнеса 
обслуживались в Проминвестбанке, привлекали кредитные ресурсы и росли за счет денег ПИБа 
долгие годы, ведут себя крайне непорядочно. В свете кризиса 2008-2009 годов, который 
сложился в мире, в Украине и, в частности, в Проминвестбанке, эти клиенты приняли для себя 
решение вообще не обслуживать долги. То есть речь не идет о проблемах с обслуживанием и 
трудностях в поиске компромиссного решения. Мы видим банальный отказ от диалога. 
- Насколько эффективной вы считаете кампанию НБУ по закрытию банков-"конвертов"? 
Чувствуете ли вы реализацию прогноза Александра Писарука о риске перехода части клиентов 
из закрытых конвертов в банки группы крупнейших? К вам подобные участники неформальной 
экономики стучатся? 
- Ни разу. За шесть лет нашей работы в Украине не было таких обращений. У нас мощные 
барьеры по обслуживанию таких клиентов, как и по обслуживанию упомянутых вами банков. На 
межбанковском валютном рынке мы работаем с топ-15 банков Украины. А банки-"конверты" - это 
игроки совсем другой лиги, участники 3-4 групп. Их названия не сразу и вспомнишь. 
 В ПИБе существует мощная система внутреннего и внешнего контроля. Это перманентный 
процесс. Проходит ежегодный аудит "большой четверки" - нашим аудитором является 
Ernst&Young, ежеквартальный аудит Внешэкономбанка, аудит НБУ. Нарушений никаких по этому 
направлению у нас не было. Для этого мы проводим большую работу в момент выбора клиентов. 
Как правило, это клиенты из крупнейших компаний разных секторов экономики, в том числе 
черная металлургия, транспорт, сельское хозяйство, машиностроение. Мы никогда не 
занимались кредитованием малого и среднего бизнеса - такой была наша стратегия. 
- Какую позитивную роль может играть банковская система в борьбе с теневой экономикой? 
- Если вы возьмете активы топ-20 крупнейших банков Украины, вы получите де-факто почти всю 
банковскую систему страны. Когда на рынке существует 160 или 170 банков, то, начиная с 
третьей десятки, сложно объяснить необходимость существования таких игроков. Они такие 
маленькие и незначительные, что экономика их, по большей части, не замечает. Они не в 
состоянии физически поддерживать крупных клиентов - у них нет для этого ни средств, ни 
капитала. Поэтому по рынку конвертации обычно работают именно маленькие банки, которые 
своей деятельностью наносят ущерб всей финансовой системе и экономике страны. С чем 
Национальный банк интенсивно начал правильную борьбу. 
Для нас, больших банков, так называемые банки-"конверты" создавали много проблем. 
Например, они вели операции "на грани фола", особенно когда у нас существовал индикативный 
курс валют. В определенный момент, исходя непонятно из каких возможностей, небольшие и 
малые банки были в состоянии предлагать клиентам более привлекательный курс, чем крупные 
банки, которые имели согласованную с НБУ позицию, для того чтобы придерживаться 
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определенных правил игры. И в тот момент мелкие банки начали предлагать более 
привлекательный курс, что заставило многих наших клиентов нервничать: почему наш банк не 
предлагает им такой курс? Но эта проблема уже решена с отменой индикативного курса. 
- В Налоговой считают, что банки - это основной канал поступления долларов в теневую 
экономику. Вы согласны с этим? 
- Когда мы работаем со своими клиентами, мы смотрим на реальные контракты. Существует 
контроль над реальными контрактами, будь то экспортный контракт или импортный. НБУ 
смотрит, как мы соблюдаем правила и как контролируем клиентов. 
Как валюта попадает в неформальный сектор? Если товар пересекает границу нелегально - он 
становится в лучшем случае "серым" импортом. Такой товар продается за наличные, а потом эти 
наличные возвращаются на валютный рынок нелегальным путем, минуя банки. Именно тогда 
создается мощнейшее давление на курс и возникает теневой рынок валюты. Пока существует 
теневой импорт, посчитать который не представляю, как, будет проблема неформального 
сектора. Но нормально работающие банки не видят финансовых потоков по "серому" импорту! 
Мы видим только официальные контракты. Мы видим, что наши клиенты продают, условно, 100 
тонн холодного проката понятному западному экспортеру. Мы видим заходящие по этой сделке 
деньги на счет клиента. Валютные поступления потом конвертируются в гривну согласно 
требованиям НБУ. 
Впрочем, допускаю, что часть теневого импорта может проходить через маленькие и средние 
банки, что наносит ущерб экономике. Этих банков не существовало бы в принципе, если бы не 
спрос на их специфические услуги. Таким образом, первичным является нелегальный заход 
товара, после чего банк появляется в роли посредника. 
Фото: Александр Козаченко для "Forbes Украина" 
- Однако в мире есть и модели финансовой системы с множеством небольших игроков - 
например, в Германии или Австрии, где много мелких муниципальных банков, и они не 
обслуживают теневую экономику. 
- Для начала, это другая культура и другая история рынка. Мелкий банк - это, по сути, 
предпринимательский бизнес: компактный и локальный, самодостаточный. При этом даже в селе, 
как правило, есть отделения крупных банков. Например, в Австрии или Германии в каждом 
поселке есть отделения Raiffeisen или Commerzbank. 
В случае с нашим рынком ситуация иная. Если по весу и важности сложить активы 20 
крупнейших банков, мы получим почти всю банковскую систему. И возникает вопрос: а чем же 
занимаются остальные? Есть крупные игроки, являющиеся настоящими банками, и есть мелкий 
бизнес, имеющий вывеску банка, а по сути - являющийся маленькой схемной компанией, 
работающей на грани легальной и теневой экономик. 
- Владельцы объясняют это тем, что свой маленький банк - это способ защиты своих активов. 
- Никогда не поверю в это. Банковский бизнес - это очень капиталоемкий бизнес, очень 
зарегулированный, с массой нормативов, привязанных к структуре баланса. Все это требует 
затрат. Когда люди говорят, что они готовы потратить деньги, чтобы создать банк, но не готовы 
платить комиссию, просто став клиентами любого крупного банка, - я в такую бизнес-модель не 
верю. Вместо переменных затрат на каждую конкретную операцию кто-то решает систематически 
изымать немалые деньги из другого работающего бизнеса на содержание банка. Я не вижу здесь 
бизнеса. 
- С 7 февраля в силу вступили новые нормативы борьбы с легализацией средств, полученных 
преступным путем. В том числе новые требования говорят, что теперь банк по политически 
значимым лицам - речь идет о чиновниках и их семьях - должен проводить не просто 
идентификацию, а верификацию. Чувствуете ли вы отток тех, кто не хочет, чтобы их 
верифицировали? 
- Мы реакции таких клиентов не видели. Может быть, потому, что наш отток складывается не из 
2-3 крупных клиентов, а из средних и небольших клиентов. 
- На какой период сейчас вы проводите прогноз и стратегию работы банка? 
- В 2013 году у нас была принята стратегия развития до 2020 года. Сейчас мы этот вопрос 
отложили в сторону. Бюджет на 2015 год у нас не изменился, но стратегия будет обсуждаться с 
наблюдательным советом на ежеквартальной основе. Если ситуация потребует более частых 
встреч - встречи будут более частыми. 
- В августе 2014 года Валерия Гонтарева заявила, что все банки с российскими корнями 
подлежат особенному контролю со стороны НБУ. Расскажите, в чем заключается этот особенный 
контроль? 
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- Не могу сказать, что существует какой-то эксклюзивный контроль над работой банков с 
российским капиталом. Изначально - да, к нам и нашим коллегам были введены кураторы. Но 
потом кураторы были введены в банки, которые получали стабилизационные кредиты, и не 
только к ним. На сегодняшний день кураторы работают практически во всех крупных банках. Это 
все - элементы контроля, о котором говорила Валерия Гонтарева. Смысл куратора - не быть 
вовлеченным в операционную деятельность банка, а смотреть, чтобы все операции внутри банка 
соответствовали правилам регулятора. 
- До какой степени нынешние условия ужесточили конкуренцию между банками? Или рынок, 
наоборот, сплотился в сложное время? 
- Я точно вижу поддержку банками друг друга. И я очень благодарен всем коллегам на рынке за 
эту поддержку, которую мы друг другу оказываем. У банков есть оценочные взгляды друг на друга 
- с точки зрения безопасности и стабильности работы. Так, банки принимают решения, работать 
или нет друг с другом. Пул крупнейших банков продолжает интенсивно работать друг с другом. 
Борьба за клиента при этом продолжается в сфере расчетно-кассового обслуживания, потому 
что вопрос ликвидности сегодня основной. По-прежнему идет борьба за клиента, у которого 
продолжается активная экономическая деятельность. 
- Насколько реальными являются сегодня банковские сделки, учитывая, что есть ряд игроков, 
которые хотят продать активы в Украине, и сам факт падения стоимости этих активов? 
- Сделки могут происходить, но сейчас - вряд ли. Мы переживаем непростой период. У 
банковской системы сильно "травмирован" кредитный портфель, во многом - по не зависящим от 
нас обстоятельствам. И сейчас мы решаем эти вопросы прежде всего. 
Глупо ожидать, что, выйдя на рынок, ты за три копейки приобретешь шикарный банк, с шикарным 
портфелем, где все клиенты платят и где не уходят депозиты. Так не бывает. Скорее, покупая 
банк, сегодня ты приобретешь, условно говоря, еще одну проблему, и какие-то возможности в 
перспективе. Но для такой покупки нужно понимать, хватит ли сил ее "переварить" для того, 
чтобы реализовать возможности и перспективы. 

http://forbes.ua/business/1389813-glava-prominvestbanka-pokupaya-bank-segodnya-ty-priobretaesh-eshche-
odnu-problemu 

http://forbes.ua/business/1389813-glava-prominvestbanka-pokupaya-bank-segodnya-ty-priobretaesh-eshche-odnu-problemu
http://forbes.ua/business/1389813-glava-prominvestbanka-pokupaya-bank-segodnya-ty-priobretaesh-eshche-odnu-problemu
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МИНФИН ОБНАРУЖИЛ ПРОБЛЕМУ В СХЕМЕ ФИНАНСИРОВАНИЯ 
ИНВЕСТПРОЕКТОВ ИЗ ФНБ ЧЕРЕЗ БАНКИ 

 
Автор: Маргарита Папченкова 

Не во всех случаях механизм будет интересен банкам 
Схема сквозного финансирования была придумана чиновниками в прошлом году - одной суммой 
из фонда национального благосостояния (ФНБ) они решили сразу помочь банкам и поддержать 
инвестпроекты. Деньги будут сначала вкладываться в капитал банка, а он потом выделит их на 
поддержку проектов, определенных правительством.  
Но с реализацией схемы возникли сложности, рассказал "Ведомостям" замминистра финансов 
Алексей Моисеев, причина - нормативы Центробанка. Чтобы деньги, вложенные банком в 
облигации, продолжали полностью учитываться в капитале, купленные бумаги должны быть 
высшего качества, иначе Центробанк по нормативам "Базель III" моментально спишет часть 
суммы из капитала, объясняет он. Проблема в том, что бумаги SPV, которые создаются под 
многие инфраструктурные проекты, низкого качества, замечает Моисеев: даже если у проекта 
прекрасная экономика, SPV обособлена от основной компании и у нее нет рейтинга. А значит, 
вложения банка частично будут списаны из его капитала.  
Экономия на девальвации  
Бюджет "Ямал СПГ" на 2015 г. может быть сокращен с ранее запланированных $8 млрд до чуть 
более $7 млрд, сообщал Михельсон. Причина - девальвация рубля.  
По нормативам ЦБ при расчете капитала банка из него вычитаются инвестиции в уставный 
капитал финансовых компаний, объясняет аналитик рейтингового агентства Fitch Александр 
Данилов. Вложения в корпоративные облигации обычно не вычитаются, но, если рейтинг бумаг 
ниже В, эти инвестиции тоже окажут давление на капитал, рассказывает он: для расчета 
норматива достаточности капитала будет использован повышенный коэффициент 150%, а не 
100%, как для обычных кредитов.  
С помощью схемы сквозного финансирования правительство хотело помочь ВТБ и Газпромбанку 
- 250 млрд и 100 млрд руб. соответственно. Пока только ВТБ получил 100 млрд руб. на 
инвестпрограмму РЖД. На эти деньги банк купил ОФЗ, а в апреле они должны быть вложены в 
облигации РЖД. Еще на 38 млрд руб. из ФНБ Газпромбанк купит бумаги госкомпании "Автодор" 
для финансирования строительства ЦКАД (всего проект должен получить 150 млрд). 150 млрд 
руб. из ФНБ будет выдано РЖД на модернизацию БАМа и Транссиба, но деньги вкладываются в 
привилегированные акции, поэтому банки в схеме задействованы не будут, говорили два 
чиновника.  
А вот при финансировании проекта "Новатэка" по строительству завода "Ямал СПГ", которому 
обещано 150 млрд руб. из ФНБ, Минфин столкнулся с проблемой нормативов. Изначально 
Минфин хотел профинансировать проект через банки, вспоминают чиновники. Но первые 75 
млрд руб. были выданы в феврале напрямую - куплены бумаги ОАО "Ямал СПГ". Решение было 
принято из-за проблем с нормативами - проект выведен на отдельную структуру, отмечает 
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чиновник, участвовавший в обсуждении механизма. "Новатэк" рассчитывает во II квартале 
получить второй транш, говорил ранее предправления компании Леонид Михельсон.  
Возникнет ли проблема с другими проектами, пока не ясно, их финансирование с помощью ФНБ 
и структура этого финансирования только обсуждаются, сказал федеральный чиновник, но 
решать ее нужно сейчас.  
87 млрд руб. из ФНБ правительство планировало дать на строительство железнодорожной ветки 
Кызыл - Курагино, но решения по проекту пока нет. Представитель Тувинской энергетической 
промышленной корпорации вчера вечером не смог прокомментировать структуру 
финансирования строительства железной дороги.  
Претендует на средства ФНБ и "Роснефть" - ее заявка была частично одобрена 
Минэкономразвития: 300 млрд руб. - на четыре проекта (месторождения Юрубчено-Тохомское, 
Русское, "Роспан", Ангарский нефтехимический комплекс) и 89 млрд - на судостроительный центр 
"Звезда". Деньги могут быть вложены в облигации самой "Роснефти", но министр экономического 
развития Алексей Улюкаев настаивал на инвестициях именно в проектную компанию. Только так 
можно убедиться, что средства ФНБ будут вложены именно в проекты, а не пойдут, например, на 
погашение долга, объяснял он. Представитель "Роснефти" не ответил вечером на запрос 
"Ведомостей".  
Минфин и Минэкономразвития сейчас думают, как решить возникшую проблему, говорит 
Моисеев. Попросить компанию "перевесить" проект на материнскую компанию - не вариант, 
признает он: нельзя ломать его структуру. SPV, как правило, более удобная для иностранных 
партнеров форма, указывает замминистра. Например, в финансировании "Ямал СПГ" участвуют 
китайские и французские соинвесторы. Представитель Минэкономразвития сказал, что это 
вопрос Минфина. В ВТБ и Газпромбанке отказались от комментариев.  
Для банков же схема привлекательна исключительно как инструмент повышения достаточности 
капитала, поскольку деньги они отдают заемщику по той же ставке, что и получают (минимальная 
- инфляция плюс 1 п. п.). Это помощь реальному сектору, "а мы только снаряды подносим", 
объяснял руководитель одного из госбанков. 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/articles/2015/03/04/normativi-meshayut-vlozhit-blagosostoyanie 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/articles/2015/03/04/normativi-meshayut-vlozhit-blagosostoyanie
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БЮДЖЕТ В РАСЧЕТЕ НА ЛУЧШЕЕ 

 
Автор: Дмитрий Бутрин, Алексей Шаповалов 

Правительству разрешили верить в короткую рецессию и Резервный фонд 
Правительство на встрече с президентом Владимиром Путиным представило накануне 
обсуждения на собственном заседании, которое пройдет сегодня, скорректированный бюджет на 
2015 год. У правительства пока немного оснований предполагать, что рецессия в экономике 
будет краткой и неглубокой, хотя бюджет оптимизирован скорее под такой сценарий, нежели под 
затяжной кризис. Пока из хороших новостей только возможное снижение темпов роста цен, 
зафиксированное Росстатом в конце февраля 2015 года на недельных данных. 
Министр финансов Антон Силуанов на встрече с президентом подтвердил финальные базовые 
параметры бюджета (см. "Ъ" от 4 марта), измененного в связи с обвальной девальвацией, 
снижением доходов от сырьевого экспорта и инвестиций. Бюджет рассчитан по среднегодовой 
цене нефти $50 за баррель, курсе рубля 61,5 руб./$ и дефиците 3,8% ВВП, который будет 
покрываться преимущественно из Резервного фонда. Стратегия правительства на ближайшие 
месяцы очевидна: сочетание предположительно заниженных базовых цен на нефть с высоким 
дефицитом уменьшает риски внепланового дефицита и позволяет повторить ту же стратегию в 
2016 году за счет неизрасходованных средств Резервного фонда, к тому же имея значительный 
(Минфин оценивает его в сумму около 1 трлн руб. на 2015 год) запас денег на антикризисную 
поддержку компаний. 
Отметим, премьер-министр Дмитрий Медведев, проводивший вчера рабочую встречу с крупным 
бизнесом, достаточно свободно говорил о господдержке, которая может быть представлена 
широкому кругу частных компаний в 2015 году, несмотря на бюджетные ограничения. Министру 
экономики Алексею Улюкаеву по итогам встречи даже поручено сформулировать пакет 
предложений по отмене квазиналоговой нагрузки на бизнес и отсрочкам применения таких мер. 
Речь с большой вероятностью идет о новой попытке обсудить дерегуляционный январский пакет 
Минэкономики (см. "Ъ" от 20 января) - ранее он был отложен именно под предлогом 
неопределенности развития ситуации в экономике. 
Однако одобренная стратегия Белого дома работоспособна в том случае, если у правительства 
есть определенная уверенность (или по крайней мере обоснованные предположения) в том, что 
экономический спад в РФ в 2015 году не будет глубоким, то есть сильнее 4% ВВП. Начиная с 
прошлой недели правительство не публиковало, кроме крайне предварительных и 
малодостоверных оценок оттока капитала с начала года, данных, которые свидетельствовали бы 
о том, что рецессия будет короткой и неглубокой. Впрочем, вчера появились первые 
предварительные данные, которые косвенно в пользу этой версии: впервые совокупность 
жесткой денежной политики ЦБ и рецессии в экономике привели к измеряемому замедлению 
инфляции. 
Согласно оценке Росстата, на неделе с 25 февраля по 2 марта инфляция замедлилась до 0,2% 
против 0,6% неделей ранее. Основная причина - снижение цен на плодоовощную продукцию на 
0,3%, хотя помидоры и огурцы, цены на которые падали, по данным статистиков, вряд ли можно 
отнести к социально значимым продуктам питания, в отношении которых в феврале 2015 года 
после переговоров с властями крупнейшие компании розничной торговли заморозили цены. В 
результате по состоянию на 2 марта потребительские цены в годовом выражении не 
увеличились, оставшись на уровне 16,2%. 
Говорить о том, что обнаруженное статистиками замедление устойчиво, не позволяет качество 
недельного индекса инфляции - в середине января 2015 года еженедельные и месячная оценки 
разошлись на несколько процентных пунктов. Между тем на замедление инфляции указывают и 
последние результаты оценки индекса PMI Markit и HSBC. В феврале 2015 года деловая 
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активность в секторе услуг сокращалась самыми быстрыми темпами с марта 2009 года, 
снижались спрос и объем новых заказов и инфляция закупочных цен, которая опустилась до 
четырехмесячного минимума. 
Однако опубликованные вчера же данные Росстата о чистом финансовом результате (прибыли 
до налогообложения) российских предприятий за 2014 год оптимизма уже не внушают. В годовом 
выражении показатель снизился на 9,1% (ускорение падения прибыли наблюдалось в четвертом 
квартале года) - впрочем, после падения на 24,3% в 2013 году. Минэкономики вполне признает 
риски нарастания проблем, а не улучшения ситуации весной 2015 года. "Ухудшение финансовой 
ситуации у большинства экономических агентов и растущая неопределенность в оценке 
экономической ситуации продолжают оказывать влияние на замедление инвестиционной 
активности частного промышленного бизнеса. Из-за инфляционных, курсовых и других рисков 
предприниматели опасаются делать инвестиции в долгосрочные проекты, не задумываясь над 
перспективой развития своих предприятий", - отмечает Минэкономики в социально-
экономическом мониторинге за январь 2015 года, опубликованном также вчера. 
Хотя модель рецессии еще не прояснилась, премьер-министр Дмитрий Медведев уже уверен в 
том, что бизнесу хватит госсредств на поддержку в кризис.  
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Надолго ли хватит Фонда национального благосостояния 
Как стало известно РБК, российские власти изменили процедуру выдачи денег из ФНБ. Это стало 
итогом экономического кризиса, который может опустошить Резервный фонд. Но и по новым 
правилам ФНБ не хватит надолго. 
"Государственный бюджет - это как семейный бюджет", - говорил в начале февраля первый вице-
премьер Игорь Шувалов в программе "Воскресный вечер" на канале "Россия 1". Чтобы не 
зависеть от внешнего давления, резервы нужны и России, продолжал он: "Ведь когда что-то 
происходит - ни в банк не пойдешь, ни у соседей не займешь". 
Спустя два дня о резервах страны говорил уже президент Владимир Путин. На совещании в 
Ново-Огарево решалась судьба Фонда национального благосостояния (ФНБ). К этому времени в 
очередь за средствами фонда выстроились чуть ли не все крупные российские компании, а 
общая сумма заявок превысила размер самого ФНБ. 
У идеи подстегнуть экономику за счет денег фонда всегда было много сторонников не только в 
бизнесе, но и среди чиновников. Натиск лоббистов сдерживал Минфин: нечем будет страховать 
бюджет. Два мнения сошлись на совещании у Путина в феврале. 
Президент решил замкнуть принятие решений на себя. Выделять средства ФНБ на проекты 
можно будет только с его разрешения, следует из перечня поручений по итогам совещания (есть 
у РБК). Раньше было достаточно решения правительства, отмечает федеральный чиновник. "Это 
нормальная практика", - отмечает сотрудник аппарата правительства, знающий о таком 
поручении: правительство готовит предложения и представляет их президенту. Пресс-секретарь 
президента Дмитрий Песков сообщил РБК, что еще не успел ознакомиться с перечнем 
поручений. Пресс-секретарь премьера Наталья Тимакова воздержалась от комментариев. 
Фонд неслыханной щедрости 
"Кто на что только не просил!" - вспоминает чиновник правительства. Заявки поступали даже от 
граждан, рассказывает он: "Выделите 50 млн руб. на личные цели". 
Призывы увеличить 40-процентный лимит на инфраструктурные проекты до 50 или 60% стали 
звучать сразу после того, как этот лимит в середине 2013 года был установлен. Но тогда 
президент не поддался на уговоры, говорил первый вице-премьер Игорь Шувалов осенью 2013 
года. 
В результате конкуренция за средства ФНБ резко возросла. Подать заявки поспешили почти все 
компании, планирующие сколь-нибудь серьезные инвестиции. В середине 2014 года сумма всех 
заявок превзошла размер самого фонда, вспоминает чиновник. За прошлый год поступило более 
ста заявок, рассказывает другой, в 2015 году - только 12 от "Роснефти". 
Госкомпания вообще стала рекордсменом среди претендентов. Попавшей под санкции 
"Роснефти" требовалось восполнить нехватку внешнего финансирования. Сначала "Роснефть" 
ограничилась просьбой выдать 2,44 трлн руб. на развитие 28 стратегических проектов, 
рассказывает чиновник Белого дома. 
Министр экономического развития Алексей Улюкаев был в шоке, вспомнил высокопоставленный 
собеседник РБК: весь ФНБ на тот момент был около 3 трлн руб., да и заявка занимала не больше 
десяти страниц. Позже министр объяснял, что заявка "Роснефти" не соответствует формальным 
требованиям к проектам: компания просила средства не на инфраструктуру, а на покрытие 
кассового разрыва. 
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"Не будет дополнительных средств - будем справляться сами", - не смутился президент 
"Роснефти" Игорь Сечин. Но интереса к средствам ФНБ не потерял, сменив тактику. К январю 
2015 года в Минэк поступило 28 отдельных заявок компании всего на 1,3 трлн руб. из ФНБ. Пока 
предварительное одобрение ведомства получили пять проектов госкомпании на 300 млрд руб. 
Теперь решение за правительством. 
"Все делается по-русски",- вздыхает федеральный чиновник: "Сначала следуем самой 
консервативной из возможных моделей. А потом ударяемся в другую крайность: не вложив ни 
копейки, получаем список из проектов, и уже не хватает ничего". 
Самыми убедительными лоббистами оказались"Росатом" и РФПИ. В июне 2014 года 
правительство установило для их проектов отдельные квоты - по 10% ФНБ, но не более 290 млрд 
руб. 
РФПИ оказался и первым получателем средств фонда. В декабре ему "отгрузили" чуть более 5 
млрд руб. на два проекта - ликвидацию "цифрового неравенства" совместно с "Ростелекомом" и 
внедрение "интеллектуальных сетей" с "Россетями". Проектов больше, сообщил РБК 
представитель РФПИ: они сформированы на всю квоту. 
Но с ними, по всей видимости, придется повременить. Санкции и кризис заставили власти 
пересмотреть свое отношение к "заначке". Не совсем оправданно затевать глобальные стройки в 
период закрытия рынков капитала, признает федеральный чиновник. Очевидно, что 
инфраструктурные проекты-этодлительные проекты, говорит директор департамента Минфина 
Константин Вышковский. А при сложной геополитической ситуации, санкциях, закрытии внешних 
рынков большую часть фондов нужно сохранить в ликвидной форме, призывает он. 
Инвестиции или траты 
Почти четверть Резервного фонда была потрачена в кризис 2008 года, вспоминает Константин 
Вышковский. Тогда же на борьбу с кризисом тратился и "существенный объем средств" ФНБ, 
отмечает он: "Значительная часть этих средств до сих пор находится в неликвидной форме в 
виде депозитов в ВЭБе [средства ФНБ поступали в банки транзитом через депозит в ВЭБе]". 
Зачастую это было "сиюминутное затыкание дыр", признал Алексей Кудрин в интервью РБК: 
"Тогда [в 2008-2009 годах] был шок мировой экономики, и нам приходилось, недолго думая, 
тратить деньги". 
Неликвидные антикризисные депозиты ВЭБа-лишь вершина айсберга. На самом деле спасение 
банков обошлось ФНБ почти в два раза дороже. 
Неприятности начались с Газпромбанка. В 2012 году госбанк погасил часть долга (50 млрд руб.) 
перед ВЭБом собственными акциями. Формально средства вернулись в ФНБ. Но Минфин 
возвратил их ВЭБу, указывает аудитор Счетной палаты Михаил Бесхмельницын в отчете об 
использовании средств фондов за первое полугодие 2012 года. На них госкорпорация и купила 
10,2% Газпромбанка. 
В прошлом году конвертировать антикризисную помощь из ФНБ в свои привилегированные акции 
попросили остальные госбанки (еще ВТБ и Россельхозбанк - всего на 279 млрд руб.). 
Конвертация средств ФНБ в акции банков уменьшает размер антикризисного депозита в ВЭБе. 
Из-за этого госкорпорации потребовалась докапитализация. В итоге осенью 2014 года ВЭБ 
получил из ФНБ субординированный депозит на $6 млрд руб. 
И даже на этом помощь финансовым госструктурам из ФНБ не закончилась. Еще 100 млрд руб. 
из фонда в виде субординированных депозитов в конце прошлого года получил ВТБ. Всего на 
докапитализацию банков из ФНБ в антикризисном плане заложено 250 млрд руб. и еще 300 млрд 
- ВЭБу. Общий лимитсредств, которые можно разместить в субординированные депозиты банков 
(ВЭБ формально не является банком), составляет 10% ФНБ (459 млрд руб. на 1 марта). 
Путин завещал вкладывать средства ФНБ исключительно на возвратной основе. Но для 
инвестиций из ФНБ в субординированные инструменты действует особый режим. По 
Бюджетному кодексу на них не распространяются требования к сохранности. 
Формально власти заранее согласились с невозвратностью этих средств, признает чиновник 
финансово-экономического блока правительства: банк имеет право не возвращать их, если 
достаточность его капитала упадет ниже определенного уровня. Но риски минимальны, заверяет 
собеседник РБК: "Допустить дефолт или банкротство, например ВТБ как системообразующего 
банка, государство не может и не должно". 
Впрочем, невозвратными могут оказаться и средства ФНБ, инвестированные в инфраструктуру, 
предупреждала Счетная палата в заключении на проект федерального бюджета 2015-2017 годов. 
В частности, вопросы у аудиторов вызывал порядок возврата средств ФНБ, вложенных в акции 
РЖД. Так правительство собирается профинансировать строительство БАМ. 
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Выход из акций затруднен, признает теперь федеральный чиновник: "Например, при каких 
условиях мы сможем продать акции РЖД? Только когда государство примет решение 
приватизировать РЖД". А такое решение будет приниматься исходя из целого ряда условий, 
констатирует собеседник РБК. Власти планируют продажу госдоли в РЖД с 2011 года, но дальше 
планов дело так и не двинулось. 
Средства отдаются бесплатно и без гарантии возврата, считает высокопоставленный 
федеральный чиновник: по сути, это докапитализация госкомпаний. 
"О невозвратности средств мы вообще говорить не должны!" - возражает Константин 
Вышковский, средства ФНБ должны инвестироваться лишь на условиях возвратности и 
доходности: "Это норма закона". 
Бюджет или экономика 
За 2014 год цена на нефть упала почти вдвое. На столько же рубль подешевел к доллару, а рост 
цен в 11,4% стал максимальным с кризисного 2008 года (13,3%). Рост ВВП замедлился до 
минимального с 1999 года уровня (за исключением кризисного 2009 года) и составил 0,6%. В 
2015 году экономику и вовсе ждетспад на 3%. Россия находится в крайне тяжелой ситуации, 
говорил Игорь Шувалов на экономическом форуме в Давосе: 
 "Мы входим в более затяжной и сложный кризис [чем в 2008-2009 годах]". 
В нынешней ситуации Резервный фонд (4,72трлн руб.на 1 марта) будет исчерпан за два года, 
прогнозирует Владимир Назаров из Института Гайдара. 500 млрд руб. было изъято из фонда в 
феврале. По расчетам Минфина, в этому году на латание бюджетных дыр потребуется еще 3,2 
трлн руб., в 2016 году - 1,16 трлн. После исчерпания Резервного фонда на покрытие дефицита 
бюджета придется тратить ФНБ, признает Вышковский. 
Минфин вообще против инвестирования каких-либо средств из ФНБ, рассказывает человек, 
близкий к Минэкономразвития: средства могут потребоваться на страховку бюджета и 
антикризисный план. Минфин предлагал заморозить принятие решений о вхождении в проекты 
на полгода, уточняет чиновник финансово-экономического блока: "Чтобы посмотреть, как будет 
развиваться дальнейшая ситуация в этом году". 
Проблема не в том, чтобы что-то сберечь, возражает сотрудник одной из госкорпораций: 
"Резервы составляют более 10% ВВП, а с валютой ЦБ на порядок больше". Необходимо 
избежать масштабного инвестиционного спада, призывает собеседник РБК, "с вытекающими 
последствиями для людей, благосостояния и потерей конкурентоспособности". Поскольку власти 
сокращают бюджетные расходы, единственное, что остается -ФНБ. 
Благосостояние не для всех 
"На совещании у президента [3 февраля] ФНБ законсервировали", - говорит чиновник, знакомый с 
его результатами. В дополнение к ранее выданным средствам (100 млрд руб. на депозит ВТБ и 5 
млрд на проекты РФПИ) пока решили направить еще 525 млрд руб., сообщил после совещания 
Улюкаев. 
Президент поручил профинансировать шесть проектов, следует из перечня поручений: ЦКАД, 
БАМ, АЭС "Ханхикиви-1" в Финляндии, ликвидацию "цифрового неравенства", "Ямал-СПГ" и 
покупку локомотивов для РЖД. Таким образом, президент одобрил инвестиции на чуть более 600 
млрд руб. 
По некоторым проектам снижены суммы вложений и меняется их очередность, рассказывают 
РБК два федеральных чиновника. Из перечня поручений следует, что на совещании утверждено 
финансирование только первого и пятого участков ЦКАД (победители инвестиционных конкурсов 
- "Стройгазконсалтинг" Зияда Манасира и Руслана Байсарова и ООО "Кольцевая магистраль" - 
структура, входящая в АРКС Геннадия Тимченко, соответственно). 
Принято решение о финансировании только тех участков, которые не предусматривают 
вложения со стороны иностранных инвесторов, объясняет чиновник: "Пока речь идет о 75 млрд 
руб. [из утвержденных 150 млрд]". По его словам, пока это все средства ФНБ, на которые проект 
может рассчитывать до 2018-го: "После внешнеполитическая ситуация может быть иной". 
"В два сравнительно небольших проекта [РФПИ] мы средства ФНБ уже вложили, нужно будет 
довнести еще кусочек", - говорит Константин Вышковский. На остаток лимита реальных проектов 
пока нет, утверждает он, невыбранные суммы могут быть направлены на проекты по каким-то 
другим направлениям. То же самое касается "Росатома", отмечает Вышковский: "У него есть 
один проект [строительство АЭС в Финляндии на 150 млрд руб.], и другие мы пока не 
обсуждаем". "Лимит потому и лимит, что это предельная, а не обязательная доля",- рассуждает 
он. 
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То, что лимит на РФПИ фактически заморожен, рассказали еще два федеральных чиновника, 
знакомых с результатами совещания. 
Единственный проект, который был ранее утвержден правительством, но никак не упоминается в 
поручениях, - развитие угольного бассейна в Туве, который инициировала Тувинская 
энергетическая промышленная корпорация (ТЭПК) Руслана Байсарова. Он передвинут, 
рассказывают два чиновника Белого дома. Проект проработан на 100% и утвержден на всех 
уровнях, сетует один из них, но масштаб не тот: "дорога жизни" для Тувы не потянула на 
федеральный проект. 
Старт проекту давал лично Путин. В 2011 году он забил серебряный костыль в первое звено 
железнодорожной трассы Элегест - Кызыл - Курагино (часть проекта ТЭПК). Годом позже на 
большой пресс-конференции Путин называл проект "сложным", но обещал обеспечить участие 
государства, если оно будет "критическим". 
Вопрос о финансировании из ФНБ проекта ТЭПК еще будет прорабатываться, говорил Улюкаев. 
В макропрогнозе Минэкономразвития проект по-прежнему значится в списке претендентов на 
средства ФНБ в 2015 году. 
Пенсионные риски 
В ближайшие 10-15 лет средства ФНБ могут потребоваться на выплаты пенсионерам, 
прогнозировал в 2013 году Алексей Кудрин. Деньги, вложенные в проекты, могут к этому времени 
не вернуться, предупреждал он: "Таким образом мы уменьшаем свою страховку на сложный 
период". 
Если вложить средства ФНБ в крупные проекты со сроком окупаемости в 20 лет и более, то на 
этот период деньги будут заморожены, согласен чиновник финансово-экономического блока. 
Использовать их на поддержку пенсионной системы или антикризисные цели будет невозможно. 
Размер средств, необходимых для решения проблем, "связанных с демографической ямой", 
Кудрин оценивал в 2-3 трлн руб. "[Если растратить ФНБ] придется искать другие источники 
решения этой проблемы... Либо пенсионный возраст повышать, либо повышать страховые 
взносы. Других вариантов нет", - заключал экс-министр. 
Похоже, их, и правда, нет: с этого года власти стали активно обсуждать повышение пенсионного 
возраста. С вложением средств ФНБ в неликвидные активы это не связано, возражает 
федеральный чиновник: проблемы пенсионной системы назрели уже давно - вливания из ФНБ 
могли бы ненадолго их отсрочить, но не решить. 
Неликвидные антикризисные депозиты ВЭБа - лишь вершина айсберга. На самом деле спасение 
банков обошлось ФНБ почти в два раза дороже  
 Как наполняются и для чего нужны российские суверенные фонды 
 По бюджетному правилу сверхплановые нефтегазовые доходы направляются в Резервный фонд 
- пока его объем не достигнет 7% ВВП. 
 Половина доходов сверх этого предела поступает в ФНБ, а еще половина - на финансирование 
инфраструктурных проектов. Резервный фонд и ФНБ заменили в 2008 году Стабфонд. Основным 
преемником Стабфонда и страховкой бюджета является Резервный фонд. Если мировые цены 
на энергоресурсы падают, правительство может вскрыть эту "кубышку" и направить средства на 
покрытие дефицита бюджета. 
ФНБ же создавался для выполнения обязательств государства перед пенсионерами. 
Предполагается, что средства ФНБ должны направляться на покрытие дефицита Пенсионного 
фонда и софинансирование добровольных пенсионных накоплений. 
Если вложить средства ФНБ в крупные проекты со сроком окупаемости в 20 лет и более, то на 
этот период деньги будут заморожены 
"Роснефть" Разработка 28 проектов более 3100 1300 частично одобрен Минэкономразвития (5 
проектов на 300 млрд руб.) операторы московских аэропортов, ОАО РЖД и ГК "Автодор" 
Развитие Московского авиаузла, 7 проектов более 350 208 предварительно одобрен 
Минэкономразвития  
РЖД Строительство высокоскоростной магистрали Москва - Казань 1068 150 предварительно 
одобрен Минэкономразвития  
Аэроэкспресс Развитие инфраструктуры и закупка поездов нет данных 24,6 заявка находится на 
рассмотрении в Минэкономразвития  
Внешэкономбанк Кредитование реального сектора нет данных 300 одобрен правительством 
 Роснано Создание Фонда развития российских нанотехнологий нет данных 100 отказано  
ВТБ Докапитализация нет данных 150 одобрен правительством  
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Газпромбанк Докапитализация нет данных 100 одобрен правительством "Полюс Золото", 
"Соврудник", власти Красноярского края Развитие Ангаро-Енисейского кластера 27,5 11 заявка 
находится на рассмотрении в Минэкономразвития 
 ФСК ЕЭС Строительство энергетической инфраструктуры БАМа и Транссиба 141 56,4 заявка 
находится на рассмотрении в Минэкономразвития 
 Источник: РБК, открытые источники 
ИСТОЧНИК: РБК, ОТКРЫТЫЕ ИСТОЧНИКИ 

 
Владимир Путин лично приглядит за раздачей национального благосостояния. ФОТО: Дмитрий 
Азаров/Коммерсантъ 
ИСТОЧНИК: МИНФИН РФ 
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Ведомости, Москва, 5 марта 2015  

 

БИЗНЕС ПОЖАЛОВАЛСЯ МЕДВЕДЕВУ НА ПРАВИТЕЛЬСТВО 

 
Автор: Елизавета Базанова, Маргарита Папченкова 

Вчера премьер Дмитрий Медведев встретился с представителями крупной промышленности и 
банковского сектора (см. врез). Обсуждались антикризисные меры и снижение налоговой 
нагрузки, рассказывают участники встречи.  
Президент Торгово-промышленной палаты (ТПП) Сергей Катырин попросил премьера решить 
проблему неналоговых платежей, препятствующих развитию бизнеса, сообщил представитель 
объединения. Его поддержал президент РСПП Александр Шохин. По данным ТПП, в России 
более 70 "квазиналогов" (платежи за уборку мусора, за утилизацию и др.). Катырин предложил 
провести их ревизию, сократить число, предоставить льготы, отложить введение новых 
платежей. РСПП призвал установить двухлетний мораторий на новые неналоговые платежи, 
рассказал Шохин. Минфин и Минприроды, например, уже вычеркнули из бюджета 30 млрд руб., 
которые должны были поступить от нового экологического сбора за утилизацию бытовых 
отходов. Также было предложено отложить введение торговых сборов в Москве, говорит 
участник встречи.  
Кто пришел к премьеру  
С премьером, в частности, встретились председатель совета директоров "Еврохима" Андрей 
Мельниченко, председатель совета директоров НЛМК Владимир Лисин, гендиректор 
"Северстали" Алексей Мордашов, президент РЖД Владимир Якунин, председатель совета 
директоров "Мечела" Игорь Зюзин, президент Сбербанка Герман Греф, президент ВТБ Андрей 
Костин.  
Премьер поручил подготовить предложения по переносу срока введения новых платежей, сказал 
федеральный чиновник. Поручено проанализировать законодательство, увеличивающее 
налоговую нагрузку на бизнес, и подготовить предложения по ее снижению, сообщил министр 
экономического развития Алексей Улюкаев (цитата по "Интерфаксу"). По словам представителя 
ТПП, будет создана рабочая группа, которая проанализирует все неналоговые платежи.  
Также обсуждалось антиофшорное законодательство. Минфин согласился поправить закон о 
контролируемых иностранных компаниях, рассказывает федеральный чиновник. По его словам, 
срок сдачи в ФНС уведомлений об иностранных структурах перенесут с 1 апреля на дату 
принятия Госдумой закона об амнистии, чтобы бизнесу были понятны ее правила. Могут быть 
выведены из-под действия закона добросовестные трасты и смягчены требования для компаний 
с преобладающими активными доходами, продолжает чиновник.  
Все ключевые решения, например, по снижению страховых взносов для малого бизнеса до 14% 
или неналоговых сборов все равно будут приниматься у президента, говорит федеральный 
чиновник. Человек, близкий к одному из участников встречи, конкретных решений по итогам 
визита к премьеру также не ждет.  
Кроме налогов обсуждалось расширение перечня системообразующих предприятий (сейчас в 
списке 190 названий). С инициативой выступил РСПП - включить в список 30-40 быстро растущих 
средних компаний, говорит Шохин. К новым критериям он предложил отнести динамику по 
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ключевым экономическим показателям за последние три года. По словам одного из участников 
встречи, такие компании смогут претендовать на ту же поддержку, что и системообразующие. 
Чиновники к идее отнеслись положительно, но пока не ясно, войдет ли это предложение в 
протокол поручений премьера, рассказывает участник встречи. В целом идея была поддержана 
премьером, согласен чиновник - участник совещания, но должны быть четкие критерии таких 
предприятий. Среди других предложений промышленников - введение инвестиционных льгот и 
расширение ускоренной амортизации по инвестпроектам.  
Большинство участников выступили за снижение ключевой ставки ЦБ (сейчас 15%), сообщил 
председатель ВТБ Андрей Костин. "Если мы это сделаем, мы во многом преодолеем те 
проблемы, которые связаны с переохлаждением экономики, резким падением темпов роста", - 
сказал он (цитата по "Интерфаксу"). Сейчас у бизнеса более умеренные предложения - 10-12%, 
но движение должно продолжиться, чтобы предприятия могли брать кредиты и пускать их на 
развитие бизнеса, подчеркнул он.  
Кроме того, промышленники попросили изменить законодательство о банкротстве. РСПП 
предложил ввести отсрочку уплаты задолженности по налогам и сборам без специального 
решения ФНС и проводить финансовое оздоровление без наблюдения и одобрения кредиторов 
при наличии финансового обеспечения. 
 Премьер Дмитрий Медведев может пойти бизнесу навстречу  

http://www.vedomosti.ru/newspaper/articles/2015/03/04/biznes-pozhalovalsya-medvedevu-na-
pravitelstvo 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/articles/2015/03/04/biznes-pozhalovalsya-medvedevu-na-pravitelstvo
http://www.vedomosti.ru/newspaper/articles/2015/03/04/biznes-pozhalovalsya-medvedevu-na-pravitelstvo
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ИА Росбалт, Санкт-Петербург, 4 марта 2015 15:28 

 

УЛЮКАЕВ: НЕСКОЛЬКО РУКОВОДИТЕЛЕЙ КОМПАНИЙ ОБРАТИЛИСЬ К 
МЕДВЕДЕВУ ЗА ГОСПОДДЕРЖКОЙ 

 
МОСКВА, 4 марта. Ряд бизнесменов в ходе встречи с премьер-министром РФ Дмитрием 
Медведевым обратился к правительству за поддержкой для своих компаний. Об этом рассказал 
министр экономического развития Алексей Улюкаев, сообщает РИА "Новости" . 
"Представители бизнеса говорили о проблемах отдельных компаний, я сейчас не буду их 
называть, но хочу сказать, что на оказание этой поддержки нацелена работа межведомственной 
комиссии, которая у нас создана по мониторингу и поддержке системообразующих предприятий", 
- отметил Улюкаев. 
Министр пообещал, что предприятия смогут рассчитывать на конкретные меры поддержки, 
включая получение государственных гарантий. "Такого рода деятельность будет развернута в 
ближайшее время", - сказал министр. 
Антикризисный план правительства предусматривает возможность дополнительного 
предоставления до 200 млрд рублей госгарантий по займам на инвестпроекты, включая 
финансирование реструктуризации долга. Ранее в бюджете было заложено на эти цели 97,5 
млрд рублей. 
В ходе встречи премьер-министр заявил, что правительство РФ готово помогать конкретным 
предприятиям, средства на это уже предусмотрены. Премьер пояснил, что часть таких мер 
направлена на помощь с кредитами, "чтобы предприятия продолжали не просто работать, хотя 
это и важно в нынешней ситуации, но и не сворачивать инвестиции", сообщает ТАСС . 
Он также заметил, что список из 200 системообразующих предприятий, утвержденный 
правительством России, - "цифра условная". По его словам, именно системообразующие 
предприятия "в наибольшей степени влияют на экономический рост, занятость в нашей стране". 
"По тем спискам, которые утверждало правительство и Минэкономразвития, их порядка 200, но 
эта цифра условная и это не означает, что мы не берем во внимание остальные предприятия", - 
подчеркнул Медведев. 
На встрече у премьера кроме руководства правительства, министерств и ведомств 
присутствовали также главы таких компаний, как "ЛУКОЙЛ", "Угольная компания 
Кузбассразрезуголь", "Российские сети", "Магнит", Сбербанк, "Базовый элемент", 
Внешэкономбанк, АФК "Система", "Мечел", Банк ВТБ, Новолипецкий металлургический комбинат, 
МХК "ЕвроХим", "Газпром", "Северсталь", Трубная металлургическая компания, Сибирская 
угольная металлургическая компания, Магнитогорский металлургический комбинат, "Альфа-
Банк", РОСНАНО, РЖД и др. 

http://www.rosbalt.ru/main/2015/03/04/1374353.html 

http://www.rosbalt.ru/main/2015/03/04/1374353.html
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Российская газета (rg.ru), Москва, 4 марта 2015 12:28 

 

НАЛОГИ ПОДДЕРЖАЛИ ВВП 

 
Автор: Татьяна Зыкова 

МЭР: В январе 2015 года ВВП страны снизился на 1,1 процента 
Рост экономики в январе снизился на 1,1 процента. В годовом выражении ВВП страны в том же 
месяце сократился на 1,5 процента. Средняя цена нефти Urals в январе-феврале упала в 
годовом выражении в 2 раза Такие данные приводятся в мониторинге Минэкономразвития. Для 
сравнения: в декабре 2014 года рост экономики составило 0,6 процента. 
Министерство отмечает, что в начале 2015 года произошел существенный спад инвестиций в 
основной капитал, строительство, снизились годовые темпы обрабатывающих производств. Так, 
снижение инвестиций в основной капитал с исключением сезонного фактора составило 3,5 
процента. Динамика оборота розничной торговли снизилась на 4,4 процента. Из потребительских 
отраслей в январе продолжилось сокращение производства в легкой промышленности, и 
возобновился рост в производстве пищевых продуктов, включая напитки, и табака. В отраслях 
машиностроительного комплекса продолжилось сокращение в производстве электронного и 
оптического оборудования; в январе сократилось производство транспортных средств, 
анализируется в документе состояние ключевых отраслей . 
Положительное влияние на ВВП оказали лишь добыча полезных ископаемых, производство и 
распределение электроэнергии, газа и воды, сельское хозяйство и платные услуги населению. Их 
оборот не изменился. 
Реальная заработная плата в стране снижается третий месяц подряд, темп падения в январе 
составил 1,2%, отмечается в материалах ведомства. При этом вклад чистых налогов впервые за 
несколько месяцев стал положительным. 
Между тем, по оценкам Внешэкономбанка (ВЭБ), снижение российского ВВП в январе 2015 года в 
годовом исчислении с исключением сезонного и календарного факторов стало сильнейшим с 
января 2009 года и составило 1,6 процента Эксперты ВЭБа считают, что фактором спада в 
экономике стало резкое снижение потребительской активности населения на фоне повышения 
розничных цен. 
Между тем накануне министр экономического развития Алексей Улюкаев отметил, что 
российская экономика вновь начнет расти в 2016 году, а возможно, уже к концу 2015 года. Речь 
может идти примерно о 2-2,5 процентах. Улюкаев отметил, что положительный вклад чистого 
экспорта в ВВП в 2015 году составит 6-7 процентов. Однако его подорвет снижение объема 
инвестиций и потребительского спроса. 
 Фото: depositphotos.com 

http://www.rg.ru/2015/03/04/vvp-site.html 

http://www.rg.ru/2015/03/04/vvp-site.html
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Коммерсантъ, Москва, 5 марта 2015  

 

СОБИРАТЕЛЬ ДОЛГОВ КРЫМСКИХ 

 
Автор: Ольга Шестопал, Юлия Локшина, Денис Скоробогатько 
 

РНКБ хочет выкупить у "дочек" российских банков обязательства заемщиков 
Как выяснил "Ъ", у крупнейшего игрока на крымском банковском рынке банка РНКБ есть идея 
выкупа ссуд, ранее выданных в Крыму украинскими "дочками" российских банков. Кроме 
единовременного увеличения портфеля самого РНКБ это снизит кредитные риски 
соответствующих продавцов, а главное - социальную напряженность среди бывших украинских 
заемщиков в регионе. Впрочем, реализовывать план банк готов при условии налоговых 
послаблений для себя и заемщиков, а это в условиях дефицита бюджета не слишком 
приветствуют российские власти. Кроме того, сохраняются политические сложности в 
реализации таких трансграничных сделок. 
О планах РНКБ по увеличению собственного кредитного портфеля в Крыму и одновременному 
избавлению украинских "дочек" российских госбанков от трудностей с взысканием долгов теперь 
уже крымских заемщиков по ранее выданным украинским ссудам "Ъ" рассказали несколько 
источников, знакомых с ситуацией. По их словам, свои идеи по этому поводу РНКБ направил в 
Минфин РФ. "Банк готов выкупать крымские кредитные портфели у украинских банков при 
определенных налоговых льготах - себе и заемщикам", - рассказал один из собеседников "Ъ". "Но 
не всех украинских банков, а лишь тех, к которым нет претензий со стороны Фонда защиты 
вкладчиков (ФЗВ, крымская "дочка" Агентства по страхованию вкладов - выплачивала 
компенсацию по вкладам в покинувших Крым украинских банках, не расплатившихся с местными 
вкладчиками. - "Ъ"), - уточняет другой. - То есть речь о выкупе крымских кредитов в основном 
украинских "дочек" российских банков". Ни у одной из них российский ЦБ не прекращал крымскую 
деятельность на основании жалоб вкладчиков, а значит, и ФЗВ к ним претензий не имеет. До 
присоединения Крыма к России там работали украинские "дочки" Сбербанка, ВТБ, ВЭБа 
(Проминвестбанк), Альфа-банка, "Траста", "Русского стандарта". 
По словам источников "Ъ", речь идет о готовности РНКБ потенциально выкупить крымский 
кредитный портфель в гривнах и валюте у украинских "дочек" банков РФ на сумму, 
эквивалентную 1 млрд руб. Это увеличит его кредитный портфель (3,5 млрд руб.) примерно на 
треть. Денег на этот проект от государства РНКБ, по данным "Ъ", пока не просит, рассчитывая 
обойтись налоговыми льготами. "А именно - возможностью частично списывать долги по 
кредитам без налоговых последствий для банка, если остаток долга будет выше суммы, 
потраченной банком на его покупку, и возможностью освобождения заемщиков от НДФЛ с 
прощеной части долга и т. п.", - говорят собеседники "Ъ". 
Официальной статистики, как крымские заемщики обслуживают свои украинские долги с момента 
присоединения Крыма к РФ, нет. По экспертным оценкам, их совокупный долг перед украинскими 
"дочками" российских банков может составлять 1,5-3 млрд гривен (3,5-7 млрд руб. по курсу ЦБ на 
4 марта). Таким образом, пока речь идет о планах РНКБ по выкупу лишь части этого портфеля 
более или менее хорошего качества. По словам украинских банкиров, ранее работавших в 
Крыму, процедура обслуживания этих кредитов сильно затруднена: погашать их можно, лишь 
физически присутствуя в отделении банка на Украине, или через сложную систему переводов. 
"Поскольку отправка переводов из крымских банков в украинские запрещена, то средства 
сначала необходимо зачислять на счет, открытый в банке в любом другом регионе, а уже оттуда 
перечислять на Украину", - говорит собеседник "Ъ" в одном из покинувших Крым банков. Он 
допускает, что ситуация с неплатежами по таким ссудам усугубляется. "Если крым чане 
действительно лишены возможности своевременно исполнять обязательства по кредитам, а их 
долговая нагрузка растет, то было бы логично обеспечить им хоть какую-то возможность гасить 



ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ 

 – 22 –  

долг без налоговых последствий", - считает директор департамента налоговых споров ФБК Grant 
Thornton Галина Акчурина. 
В таких условиях выкуп этих долгов крупнейшим крымским банком по разумной цене - в 
интересах всех сторон, к тому же это снимет и риски социальной напряженности, указывают 
эксперты. Однако, несмотря на актуальность инициативы, ни РНКБ, ни профильные ведомства, 
ни украинские "дочки" российских банков, ни головные их структуры в РФ комментировать ее не 
спешат. В РНКБ "Ъ" сообщили, что на балансе банка пока таких кредитов нет, отметив, что в 
случае появления интересных предложений готовы их рассмотреть. В Минфине на запрос "Ъ" 
вчера не ответили. По сведениям "Ъ", инициатива РНКБ уже обсуждалась и на уровне вице-
премьера Дмитрия Козака, курирующего Крым. Его представитель вчера от комментариев 
отказался. "Намерение о приобретении кредитных портфелей у украинских банков поддержали в 
Министерстве по делам Крыма", - говорит собеседник "Ъ". Там на запрос "Ъ" вчера не ответили. 
В ЦБ РФ корреспондента "Ъ" перенаправили в РНКБ. 
Единственный комментарий на эту тему удалось получить лишь в банке "Траст Украина": там 
ответили, что к ним с предложением о выкупе крымских долгов не обращались. "Однако ряд 
банков, по моей информации, такое предложение получили и рассматривают", - заявила "Ъ" 
предправления банка "Траст Украина" Наталья Голуб. По ее мнению, не стоит забывать и об 
экономике вопроса: готовность украинских банков продавать портфели будет зависеть от цены, 
предложенной покупателем. 
Впрочем, это не единственная причина неопределенности в вопросе потенциального выкупа 
РНКБ украинских долгов. Еще одно объяснение - отсутствие окончательной позиции Минфина по 
запрошенным РНКБ послаблениям: по сведениям "Ъ", Минфину не очень близка идея налоговых 
послаблений для избранных. Кроме того, по мнению председателя МКА "Николаев и партнеры" 
Юрия Николаева, сейчас, в момент сокращения расходных статей бюджета, для властей эта 
идея вряд ли актуальна. Третья причина - политические риски, связанные с потенциальными 
сделками украинских и крымского банка. Нацбанк Украины таких сделок не допускает, 
напоминают собеседники "Ъ". "Есть вариант реализовать выкуп не напрямую, а через 
коллекторское агентство (российское, но не крымское), а оно бы потом смогло как-нибудь 
передать долги РНКБ", - указывает один из источников "Ъ". Впрочем, продолжает собеседник "Ъ", 
одного лишь наличия посредника-коллектора может оказаться недостаточно: работать с 
долларовыми долгами, находясь под жесткими санкциями, РНКБ сам не сможет. Кроме того, 
сама уступка прав требований по кредитам за рубеж - это внешнеторговая операция для 
украинского банка, для которой нужны договоренности между Нацбанком Украины и российским 
ЦБ, указывают банкиры. 



ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ 

 – 23 –  

 

 

 

 


 

Ведомости, Москва, 5 марта 2015  

 

САНКЦИОНИРОВАННОЕ ПАДЕНИЕ 

 
Автор: Юлия Орлова, Мария Каверина 
 

Вчера утром президент США Барак Обама продлил еще на год санкции, которые вводились в 
отношении российских компаний, чиновников и бизнесменов с марта 2014 г. Индексы РТС и 
ММВБ снижались с начала торгов более чем на 1%. Но с открытием торгов в США падение 
усилилось и к закрытию рынка составило почти 3%. Индекс ММВБ по итогам дня снизился до 
1759 пунктов, РТС - до 889 пунктов.  
Торги в Америке начинаются в 17.30, говорит портфельный управляющий УК "Альфа-капитал" 
Дмитрий Михайлов, инвесторы фондов, вкладывающихся в российские акции, могли выходить, 
что и спровоцировало снижение российских индексов. "Сегодня фиксировали прибыль, скорее 
всего, хедж-фонды, которые занимаются спекуляциями с ETF", - говорит Александр Головцов из 
УК "Уралсиб".  
Ни у кого не было иллюзий (о снятии санкций Америкой), есть неопределенность с Европой, 
говорит Евгений Шиленков из ИК "Велес капитал".  
Сильнее всего вчера дешевел финансовый сектор: отраслевой индекс потерял 3,37%. Поводом 
для распродаж стал выход отчета рейтингового агентства Moody's по банковскому сектору (см. 
статью выше), в котором эксперты прогнозируют ухудшение качества кредитного портфеля 
российских банков на фоне замедления российской экономики и высоких процентных ставок, 
считает аналитик УК "Райффайзен капитал" София Кирсанова. Агентство ожидает роста доли 
проблемных кредитов в 2015 г. с 9,5% до 15%, что, в свою очередь, может привести к росту 
резервов и убытку в 1,5-2 трлн руб., добавляет она.  
Также снижение рынка связано с фиксацией прибыли инвесторами: с начала месяца индекс РТС 
увеличился на 12,5%, ММВБ - на 26%.  
На рынок давит и ожидание заседания ЕЦБ (состоится сегодня), на котором будет официально 
подтвержден старт европейской программы количественного смягчения, добавляет начальник 
отдела анализа рынков "Открытие брокер" Константин Бушуев. Он считает, что в цены рынка уже 
заложены самые негативные варианты: нефть в $40 за баррель, санкции, перекрытый внешний 
рынок капитала, рецессия и высокие процентные ставки.  
Наиболее ощутимый эффект от продления санкций - отказ в доступе на западные рынки 
капитала, подчеркивает Алексей Дебелов из ИК "Третий Рим". Влияние этой меры наиболее 
ощутимо для компаний финансового сектора, компаний со значительными валютными долгами и 
компаний, против которых санкции введены персонально (например, "Роснефть" и 
подконтрольная государству часть банковского сектора, включая Сбербанк, ВТБ, ВЭБ), 
добавляет он. 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/articles/2015/03/05/sanktsionirovannoe-padenie 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/articles/2015/03/05/sanktsionirovannoe-padenie
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СУБЪЕКТЫ РФ СМОГУТ УСТАНАВЛИВАТЬ ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ 
ТРЕБОВАНИЯ К БАНКАМ ПРИ РАЗМЕЩЕНИИ СРЕДСТВ 
РЕГИОНАЛЬНЫХ БЮДЖЕТОВ 

 
Москва. 4 марта. ИНТЕРФАКС-АФИ - Регионы смогут устанавливать дополнительные требования 
к банкам, в которых размещаются временно свободные средства бюджетов субъектов РФ, 
следует из поправок в Бюджетный кодекс, размещенных на портале нормативно-правовой 
информации. 
Сейчас банки, на депозиты в которых могут размещаться средства региональных бюджетов, 
должны соответствовать требованиям, предъявляемым правительством РФ при размещении 
средств федерального бюджета. 
В частности, к этим средствам допускаются банки-участники системы страхования вкладов с 
капиталом не менее 5 млрд рублей, международным рейтингом долгосрочной 
кредитоспособности не ниже уровня "ВВ-" от Fitch или S&P либо не ниже уровня "Ва3" по 
классификации Moody's. При этом у этих банков должна отсутствовать просроченная 
задолженность по банковским депозитам, ранее размещенным за счет средств федерального 
бюджета, а также действующей меры воздействия со стороны ЦБ. 
"Предлагается, что субъекты РФ могут устанавливать дополнительные требования к кредитным 
организациям, помимо тех, которые устанавливаются постановлением правительства РФ от 24 
декабря 2011 года N1121 "О порядке размещения средств федерального бюджета на банковских 
депозитах", - говорится в пояснительной записке к поправкам. 
Законопроект также разрешает размещать средства федерального бюджета на депозиты во 
Внешэкономбанке, "что позволит расширить для Федерального казначейства круг участников 
данных операций, а также создать для Внешэкономбанка дополнительный источник привлечения 
ресурсов и увеличить финансирование инвестиционных проектов". Ранее аналогичные поправки 
были внесены в закон "О банке развития". 

http://www.interfax-russia.ru/Center/news.asp?id=588595 

http://www.interfax-russia.ru/Center/news.asp?id=588595
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РЫНОК АКЦИЙ РОССИИ СНИЗИЛСЯ ВСЛЕД ЗА ДЕШЕВЕЮЩЕЙ 
НЕФТЬЮ 

 
По данным Московской биржи, иИндекс ММВБ к закрытию торгов снизился на 2,67% до 1759,35 
пункта, индекс РТС - на 2,98% до 889,68 пункта. Курс доллара к рублю расчетами "завтра" рос на 
42 копейки до 62,3 рубля, курс евро снижался на 24 копейки до 69,02 рубля. 
МОСКВА, 4 мар - РИА Новости/Прайм, Елена Лыкова. Российский рынок акций снизился в среду 
по основным индексам на фоне  
дешевеющей нефти и в ожидании встречи "нормандской четверки" в пятницу. 
Индекс ММВБ к закрытию торгов снизился на 2,67% до 1759,35 пункта, индекс РТС - на 2,98% до 
889,68 пункта. Курс доллара к рублю расчетами "завтра" рос на 42 копейки до 62,3 рубля, курс 
евро снижался на 24 копейки до 69,02 рубля, свидетельствуют данные Московской биржи. 
Стоимость нефти марки Brent опускалась ниже психологической отметки в 60 долларов за 
баррель на фоне публикации недельных данных по запасам в США, которые остаются на 80-
летних максимумах. 
Лидеры и аутсайдеры 
Обыкновенные акции "Мечела" выросли на 5,75%, "префы" - на 3,01% в продолжение позитивных 
новостей компании на текущей неделе, в частности, что компания привлекла международного 
консультанта Rothschild Group для переговоров с банками-кредиторами. 
Лидером роста также выступили акции компании "Разгуляй" (6,58%). 
"Основной причиной роста котировок акций группы "Разгуляй" стал рост ожиданий 
предоставления компании госпомощи. В начале текущей недели СМИ со ссылкой на главу ВЭБа 
Владимира Дмитриева сообщили о том, что ВЭБ может реструктуризировать долги группы", - 
комментирует глава отдела по развитию партнерских отношений в странах СНГ Dukascopy Bank 
SA Евгения Абрамович. 
В начале февраля акции группы "Разгуляй" также демонстрировали сильный рост на новостях о 
включении компании в правительственный список системообразующих предприятий, которые 
могут рассчитывать на помощь государства, напоминает эксперт. 
Акции компании неликвидны и их торговый оборот небольшой, так что возможный приход 
крупного покупателя также может привести к резкому росту котировок, считает Абрамович. 
Лидерами снижения являются акции Московской биржи (-5,62%), "Распадской" (-5,61%), а также 
акции торговых сетей: "Лента" (-5,5%) и "Магнит" (-4,74%). После роста во вторник акции 
"КамАЗа" снизились на 4,22%. Акции нефтегазовых компаний падают на фоне снижения 
стоимости североморской смеси. Кроме того, снижалась стоимость акций финансового сектора и 
телекома. 
Внешний фон 
Среди значимых новостей стоит отметить сообщение о том, что президент США подписал 
документ о продлении действовавших санкций в отношении России еще на год, обращает 
внимание аналитик инвестгруппы "Норд-Капитал" Виталий Манжос. 
"Это событие перечеркивает надежды на смягчение действующих ограничительных мер в 
отношении РФ со стороны западных стран после начала реализации недавнего мирного 
соглашения, подписанного в Минске. Аналогично, спекуляции о вероятном скором смягчении 
действующих санкций со стороны ЕС, скорее всего, так и останутся "благими пожеланиями", - 
комментирует он. 
В текущих условиях фиксация прибыли выглядит вполне закономерной, тем более что расти 
дальше особенно и не на чем, считает аналитик  
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компании TeleTrade Александр Егоров. "Санкции продлены еще на год, нефть едва держится 
выше 60 долларов, что в совокупности дает не самую оптимистичную картину", - добавляет он. 
Впрочем, аналитик компании Exness Сергей Кочергин считает, что сохранение США и ЕС 
существующих санкций против РФ не дает оснований для снижения российских фондовых 
индексов с текущих уровней. В краткосрочной перспективе индекс РТС может переписать 
максимум этого года в 937 пункта. 
Прогнозы и рекомендации 
Если принять во внимание, что текущая стоимость нефти примерно на 10 долларов выше цены, 
которую ожидает увидеть в этом году Минэкономразвития РФ, то следует сделать значительную 
переоценку российских индексов в сторону их роста, дает оптимистичный комментарий Кочергин 
из Exness. 
Также внимание аналитиков привлекли данные МЭР по снижению ВВП России в январе, импорту 
товаров, спаду инвестиций в основной капитал, строительство, оборот розничной торговли, 
годовых темпов обрабатывающих производств. 
Ухудшение экономической конъюнктуры неизбежно отразится на финансовых результатах 
российских компаний, уверен Владимир Брагин из УК "Альфа-Капитал". 
"В "зоне риска" - компании, ориентированные на внутренний рынок, в частности сектора 
электроэнергетики, "потребы", машиностроение и финансовый сектор. На этом фоне сильный 
рост в бумагах этих компаний, наблюдающийся в последний месяц выглядит чрезмерно 
оптимистическим и, скорее, объясняется эйфорией, нежели фундаментальными факторами", - 
комментирует эксперт. 

http://ria.ru/economy/20150304/1050936833.html 

http://ria.ru/economy/20150304/1050936833.html
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НАРЫШКИН РАССЧИТЫВАЕТ, ЧТО ПЕРВЫЙ ПАРЛАМЕНТСКИЙ ФОРУМ 
БРИКС ПРОЙДЕТ В НАЧАЛЕ ИЮНЯ 

 

ТАСС    
4 марта 2015 
23:15 
ИТАР ТАСС 
 
Спикер Госдумы Сергей Нарышкин рассчитывает, что первый парламентский форум БРИКС 
пройдет в начале июня. 
 
"По нашей инициативе, я рассчитываю, пройдет в начале июня парламентский форум БРИКС, в 
котором примут участие руководители парламентов стран, входящих в эту группу", - сказал 
Нарышкин в интервью телеканалу "Россия 24". 
 
Как указал Нарышкин, за несколько дней до его визита в Индию Госдума ратифицировала 
соглашение о создании нового банка развития группы БРИКС. Он отметил, что на сегодняшний 
день речь идет о создании ежегодного парламентского форума в формате БРИКС. "Потом, по 
истечении 2-3 лет, можно будет говорить о создании такого парламентского измерения в иной 
форме, в более организованной, определенной, возможно, в форме и Парламентской 
ассамблеи", - отметил Нарышкин, комментируя идею о создании Парламентской ассамблеи 
БРИКС. 
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"ТРАКТОРНЫМ ЗАВОДАМ" НЕ ОБОЙТИСЬ БЕЗ ПОМОЩИ 
ГОСУДАРСТВА 

 
Автор: Руслан Хамроев 

8 февраля Минэкономразвития опубликовало список 199 системообразующих организаций, 
которые могут рассчитывать на государственную поддержку в рамках антикризисного плана 
правительства. В их числе оказался и концерн "Тракторные заводы". Этот холдинг находится в 
зоне повышенного риска: без государственной помощи все его предприятия будут обанкрочены, 
а несколько тысяч человек останутся без работы.  
В долговой яме 
16 февраля 2015 года в "Новой газете" появилась статья "Трактор, который пахал в долг", 
посвященная проблемам машиностроительного гиганта. Перескажем вкратце ее суть. 
ООО "ККУ "Концерн Тракторные заводы" (управляющая компания КТЗ) влезло в долги в начале 
2010 года. Госкорпорация "Внешэкономбанк" стала собственником 100% материнской компании 
концерна (Machinery&Industrial Group N.V.) в обмен на предоставленный кредит в сумме 15 млрд 
рублей. Оперативный контроль над предприятием по условиям сделки сохранили его бывшие 
собственники - Альберт Баков и Михаил Болотин. Кроме того, они получили опцион на обратный 
выкуп компании до 2017 года. 
В 2011 году КТЗ начал поиск новых источников фондирования. И в марте того же года привлек 
синдицированный кредит на сумму свыше 32 млрд рублей под 13% годовых. Агентом кредитного 
соглашения выступил Сбербанк, вошедший в синдикат наряду с 15 кредитно-финансовыми 
учреждениями. 
"Как Баковым и Болотиным, а также подконтрольными им лицами были использованы 
полученные средства, остается лишь догадываться: КТЗ не публиковал годовые отчетности, а 
бухотчетность предприятия по РСБУ не дает возможности понять структуру расходов концерна", - 
пишет "Новая газета". В июне 2013 года концерн не смог погасить первый транш кредитных 
средств, выданных синдикатом и прекратил оплачивать проценты. По состоянию на конец 2013 
года (данные информационной базы СКРИН) общий объем заемных средств КТЗ составлял 40,6 
млрд рублей - при годовой выручке в сумме 800 млн рублей. 
19 декабря глава Чувашии Михаил Игнатьев сообщил, что "благодаря поддержке Владимира 
Путина" наблюдательный совет ВЭБа (который возглавляет председатель правительства) 
принял решение о выделении еще 15 млрд рублей - на реструктуризацию текущих долгов перед 
синдикатом банков. К этому моменту часть банков уступила свои права по кредитному договору 
российским и иностранным коммерческим структурам. По неофициальным данным, выкуп их 
требований состоялся с большим дисконтом - не более 40% от суммы долга. Два цессионария - 
зарегистрированные на Британских Виргинских островах Breadwick Products Corp. и Maeve 
Commercial Ltd. - выкупили основной объем выставленной банками на продажу долговой массы. 
Эти офшоры блокировали решения внутри синдиката, а теперь пытаются заблокировать и 
отстаивание банками-кредиторами своих интересов в суде. "Сотрудник банка, продавшего одной 
из компаний BVI свои требования по кредиту, не исключает, что источником выкупа требований 
по кредитам "могли стать деньги, выданные по этим же кредитам", - считают аналитики "Новой 
газеты". 
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Остаются другие кредиторы - Сбербанк, ВТБ и банк "Петрокоммерц", общий долг перед которыми 
составляет около 20 млрд рублей. Эти банки не готовы идти на уступки и требуют взыскать долг 
в полном объеме. Например, Басманный районный суд взыскал по иску Сбербанка более 3 млрд 
рублей с 24 предприятий группы КТЗ. 
По словам источника издания, в настоящее время управляющие КТЗ просят об условиях, 
"аналогичных прежним выкупам". Источником фондирования для нынешнего выкупа может стать 
все тот же ВЭБ. Банк может потерять деньги, приобретая задолженность, ранее выкупленную с 
большим дисконтом. 
18 декабря 2014 года на специальном круглом столе в Общественной палате РФ причиной 
"возможного разорения КТЗ" был назван "непрофессиональный менеджмент в высшем звене 
концерна". "У нас возникает вопрос: почему не выполняются условия кредита и на что были 
потрачены взятые деньги? Причем это уже не первый непогашенный кредит, и ситуация с 
каждым годом лишь усугубляется. При этом менеджеры, которые принимают неэффективные 
решения и фактически привели концерн к банкротству, остаются на своих местах", - так оценил 
деятельность руководства концерна директор Института глобализации и социальных движений 
Борис Кагарлицкий. Первый заместитель гендиректора КТЗ Альберт Баков обвинил в 
сложившейся ситуации "отсутствие рынка сбыта и невыгодные банковские условия". 
Конкуренция виновата 
За 2014 год объем производимой предприятиями концерна продукции был существенно снижен. 
Основной причиной руководство концерна считает конкуренцию со стороны иностранных 
производителей бульдозерной и тракторной техники (Китай, Япония и США). Для снижения 
социальной напряженности четырем организациям концерна была оказана государственная 
поддержка на сумму около 18,1 млн рублей за счет средств бюджета Чувашской Республики 
(хотя эти средства не способны повлиять на ситуацию). 
Руководство КТЗ рапортует, что осуществляет активную инновационную политику: 
реализовываются инвестиционные проекты по техническому перевооружению литейного 
комплекса на ООО "Промтрактор-Промлит", создаются новые модели промышленной техники на 
ОАО "Промтрактор", осваиваются новые типы специализированных вагонов на ЗАО 
"Промтрактор-Вагон", организована сборка новых моделей прицепной техники, гусениц, запасных 
частей для ходовых систем гражданской техники на ОАО "ЧАЗ"... 
В январе - ноябре 2014 года среднемесячная заработная плата работников ЗАО "Промтрактор-
Вагон" увеличилась к уровню аналогичного периода предыдущего года на 6,4%, среднемесячная 
заработная плата работников ОАО "Промтрактор" - на 3,5%, работников ОАО "ЧАЗ" - на 1,2%. Но 
все это похоже на попытку сделать хорошую мину при плохой игре. 
Иск за иском 
Арбитражный суд ЧР отложил на 2 марта рассмотрение иска ивановского "Эко-Умвельт" о 
банкротстве ОАО "Промтрактор", сообщило ИА "Интерфакс-Поволжье". Дело отложено в связи с 
ходатайством истца. 
Другое предприятие концерна стоимостью в 12 миллиардов рублей, ОАО "ЧАЗ", Управление ФНС 
по Чувашии требует признать банкротом за просроченную задолженность в 102 млн рублей. 
Аналогичные требования высказывают кредиторы Вадим Ценунин, Анатолий Масликов и ОАО 
"ЛЕОН". 
ОАО "ЧАЗ" действует проверенным методом: перед теми, кто подал на банкротство, долг гасят 
перед судебным заседанием, остальные кредиторы остаются с носом. Эксперты считают, что 
решение о банкротстве ОАО "ЧАЗ" вынесено не будет, потому что на кону - судьбы тысяч людей. 
"По состоянию на 20 января 2015 года, сумма задолженности ОАО "Чебоксарский агрегатный 
завод" в бюджет и внебюджетные фонды составляет 102490765 рублей. Данная задолженность 
образовалась исходя из деклараций по НДС за 2-й и 3-й кварталы 2014 года, по авансовым 
платежам налога на имущество, а также материалам Пенсионного фонда за 9 месяцев 2014 года. 
Данная задолженность является просроченной на срок более 3 месяцев", - заявила 
представитель ФНС Анастасия Михайлова. Представитель Пенсионного фонда Екатерина 
Андреева добавила, что просроченная задолженность предприятия по обязательным платежам в 
фонд за последнее время выросла с 11 млн до 40 млн рублей. 
Изначально иск о банкротстве был подан предпринимателем Вадимом Ценуниным, 
руководителем ряда фирм в Иркутской и Новосибирской областях. В процесс о банкротстве ЧАЗ 
также включились бизнесмен Анатолий Масликов и ОАО "ЛЕОН". 
Начальник юридического отдела ОАО "ЧАЗ" Марина Ларионова парировала, что 20 февраля вся 
имевшаяся просроченная задолженность предприятием погашена. ЧАЗ признает просроченную 
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задолженность перед бюджетом лишь по налогу на имущество в размере 5 млн рублей и перед 
Пенсионным фондом в размере 11 млн рублей. "Говорить о наличии признаков банкротства 
преждевременно. Мы испытываем финансовые трудности, как и любое другое предприятие. У 
нас есть выручка, предприятие работоспособно, коллектив сохранился, мы производим 
продукцию и реализовываем и имеем все средства, чтобы погасить задолженность", - 
защищалась Ларионова. 
На должность арбитражного управляющего ОАО "Чебоксарский агрегатный завод" предложена 
кандидатура жителя Башкортостана 31-летнего Александра Барбашина, получившего право 
работать по данной специальности только в сентябре 2014 года. 
Судья Арбитражного суда ЧР Юрий Николаев назначил следующее заседание по иску о 
банкротстве на 20 марта. К этому времени может быть решен вопрос о реструктуризации долгов 
КТЗ перед синдикатом банков. 
Ох, уж этот Млодик! 
Тем временем в Калининском райсуде Чебоксар с сентября прошлого года идет судебный 
процесс, связанный с обвинением в особо крупном мошенничестве бывшего топ-менеджера 
концерна "Тракторные заводы" Семена Млодика. 
Недавно стало известно, что он является фигурантом еще одного уголовного дела, которое 
рассматривается… в Княжеском суде Вадуца (Лихтенштейн), где Млодик подозревается в 
отмывании денег. 
У нас этот субъект обвиняется в хищении в 2006 году денежных средств ЗАО "Промтрактор-
Вагон" в размере 273 млн рублей путем обмана и злоупотребления доверием. По версии 
следствия, Млодик незаконно вывел из ЗАО "Промтрактор-Вагон" в ООО "РЖДС-регион" 
принадлежавушие обществу 273 млн рублей, которые затем "похитил и распорядился ими по 
собственному усмотрению". 
Потерпевшая сторона в сентябре 2012 года заявила гражданский иск на указанную сумму. Был 
наложен арест на имущество Млодика. Но это имущество явно не в состоянии обеспечить 
исполнение в полном объеме судебного приговора по взысканию причиненного ущерба. 
При этом, согласно запросу из Лихтенштейна, Млодик является учредителем и владельцем 
фонда North Way Foundation и акционерного общества North Way Overseas Limited, юридический 
адрес которому предоставлен лихтенштейнской управляющей компанией Continor Treuhand 
Anstalt, Вадуц. У акционерного общества есть счет в акционерном банке UBS AG в Цюрихе. На 
нем размещалось имущество на сумму 3,6 млн евро. 
Такие шустрые управленцы, как Семен Млодик, тоже приложили руку к тому, что сейчас концерн 
"Тракторные заводы" балансирует на грани банкротства. 

http://cheb.mk.ru/articles/2015/03/04/traktornym-zavodam-ne-oboytis-bez-pomoshhi-gosudarstva.html 
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"ГАЗПРОМ НЕФТЬ" ПРОШЛАСЬ ПО НОРМАМ 

 
Автор: Кирилл Мельников, Светлана Дементьева, Дмитрий Бутрин 

Компания просит изменить правила рефинансирования кредитов 
Как стало известно "Ъ", "Газпром нефть" просит правительство обсудить меры господдержки 
компании. Из требующихся ей 198 млрд руб. большая часть может быть получена из ФНБ, 
остальное - в рамках программы льготного проектного кредитования. Но официально компания 
заявок на средства пока не подавала, а круг ее идей гораздо шире и касается либерализации 
общих правил рефинансирования кредитов и соблюдения нормативов. 
Глава "Газпром нефти" Александр Дюков в конце февраля написал письмо вице-премьеру 
Аркадию Дворковичу с предложениями о господдержке компании, рассказали "Ъ" источники, 
знакомые с документом. Компания жалуется на ограничения в привлечении долгосрочного 
финансирования в результате санкций и ограниченности внутреннего рынка капитала, из-за чего 
поддержка в рамках программ правительства и ЦБ имеет "ключевое значение". В письме, 
поясняют собеседники "Ъ", приводится список проектов в целом на 198 млрд руб. Два из них 
(освоение Мессояхских и Куюмбинского месторождений - в общей сложности на 147,52 млрд 
руб.), уточняется в документе, соответствуют критериям ФНБ. Но господин Дюков пишет и о 
других возможных инструментах, в том числе об изменении правил регулирования. В частности, 
речь идет о критериях "программы 1044" по проектному финансированию при поддержке ЦБ по 
льготным ставкам. "Газпром нефть" (на 2015-2017 годы у нее есть шесть проектов на 51 млрд 
руб., которые соответствуют критериям программы) хочет отменить верхний лимит стоимости 
инвестпроекта в рамках программы в 20 млрд руб. 
Среди других предложений - изменения в порядке расчета норматива Н6 по связанным 
заемщикам. Сейчас банки учитывают общую задолженность группы "Газпром", из-за чего 
привлечение средств ее дочерними компаниями осложняется. "Газпром нефть" хочет исключить 
из "группы связанных заемщиков" тех, кто сам генерирует денежные потоки и привлекает 
средства, а также соответствующие СП. "Снятие ограничения существенно расширит 
возможности, в частности "Славнефти", и позволит осуществлять самостоятельное 
финансирование проектной деятельности, в первую очередь по Куюмбе и Мессояхе 
(реализуются в партнерстве с "Роснефтью". - "Ъ") ", - пояснили "Ъ" в "Газпром нефти". Там 
предлагают исключить из Н6 и кредиты, предоставленные на принципах проектного 
финансирования и имеющие страховое покрытие от ЭКСАР. 
"Газпром нефть" подготовила предложения и в части рефинансирования банков-кредиторов в ЦБ 
под валютные ссуды. В частности она хочет, чтобы ЦБ рефинансировал синдицированные 
кредиты, не только выданные, но и еще только обсуждаемые с экспортерами, при условии 
гарантии банком их выдачи при получении валютной ликвидности от ЦБ, удлинения сроков 
рефинансирования до трех лет, введения валютных аукционов по фиксированным ставкам. 
Компания жалуется, что некоторые банки кредитуют крупных заемщиков, попавших под санкции, 
на срок до 30 дней, хотя финансирование в ЦБ получают до года. Кроме того, "Газпром нефть" 
считает целесообразным вывести из-под нормативных ограничений ЦБ крупные кредиты 
компаниям, способным их обслуживать. Для обсуждения ситуации в целом Александр Дюков 
просит Аркадия Дворковича созвать совещание с банками, правительством, ЦБ и крупнейшими 
заемщиками. В аппарате вице-премьера и ЦБ от комментариев отказались. 
О том, что "Газпром нефть" может обратиться за средствами ФНБ, господин Дюков говорил еще в 
октябре 2014 года. Но, подчеркнули вчера в компании, пока она "не направляла заявок ни на 
какие источники госфинансирования, в том числе на средства ФНБ". Обращение в правительство 
там назвали "перечнем возможных способов обеспечения заемным финансированием 
инвестпроектов всей нефтегазовой отрасли". 
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Насколько другие нефтяники разделяют идеи "Газпром нефти", пока неясно. В "Роснефти", 
"Башнефти" и ЛУКОЙЛе отказались их обсуждать. Долг самой "Газпром нефти" к концу 2014 года 
вырос в 2,3 раза, до 433,6 млрд руб. В начале марта финансовый директор компании Алексей 
Янкевич говорил, что она "работает над рядом инструментов" привлечения средств. Андрей 
Полищук из Raiffeisenbank не считает долговую нагрузку "Газпром нефти" критичной: 
соотношение ее долга к EBITDA - 1,44, это средний показатель для отрасли. Но у компании 
большая инвестпрограмма, и финансировать ее целиком за счет собственных средств не 
получится, признает аналитик. При этом западные рынки капитала для "Газпром нефти" закрыты, 
остаются банки АТР, но средства там дороже. 



БИЗНЕС 

 – 33 –  

 
 

 

 


 

Ведомости, Москва, 5 марта 2015  

 

DEUTSCHE BANK ПОКИДАЕТ "РОСТЕЛЕКОМ" 

 
Автор: Олег Сальманов 

Deutsche Bank продал 1,35% обыкновенных акций "Ростелекома", купленных им в совместной 
сделке с Российским фондом прямых инвестиций (РФПИ) осенью 2013 г., рассказал 
"Ведомостям" источник в "Ростелекоме". Банк участвовал в выкупе акций, объявленном 
"Ростелекомом" в начале 2014 г., знает источник в Deutsche Bank. Продан ли весь пакет, он не 
говорит. Deutsche Bank нет также в списке акционеров "Ростелекома", приведенном в 
опубликованной вчера отчетности компании, в то время как РФПИ там присутствует. Правда, 
доля банка может быть в номинальном держании и не отражаться в отчетности, предупреждает 
сотрудник "Ростелекома".  
РФПИ и Deutsche Bank выкупили на паритетных условиях 72 187 366 обыкновенных акций 
"Ростелекома" (или 2,7% всех голосующих) у "дочки" госоператора - "Мобитела" в октябре 2013 г. 
По уставу РФПИ может делать такие инвестиции только в партнерстве с частным соинвестором. 
Каждая акция обошлась тогда инвесторам в 106,31 руб., а за весь пакет они заплатили около 7,67 
млрд руб. - примерно по 3,84 млрд руб. каждый. Одновременно "Ростелеком" тогда заключил с 
инвесторами опционные соглашения. По одному из них если доходность инвесторов не превысит 
3% годовых в долларах или будет отрицательной, то через два года (в октябре 2015 г.) "дочка" 
"Ростелекома" Rostelecom International Ltd. должна выплатить инвесторам разницу между ценой 
приобретения этого пакета и ценой исполнения опциона, при этом сам пакет останется у 
покупателей.  
Результаты "Ростелекома"  
Согласно опубликованной вчера отчетности "Ростелекома" по российским стандартам, выручка 
оператора за год выросла на 2,35% до 2,91 млрд руб., а чистая прибыль сократилась на 16,5% до 
2,95 млрд руб.  
Но дожидаться исполнения опциона оба инвестора не стали. В декабре 2013 г. "Ростелеком" 
провел собрание акционеров, на котором рассматривалось выделение мобильных активов 
компании для их дальнейшей передачи в СП с Tele2 - "Т2 РТК холдинг". Голосовавшие против 
этой реорганизации или не участвовавшие в голосовании инвесторы имели право на выкуп их 
акций. Цена выкупа обыкновенной акции "Ростелекома" была установлена советом директоров в 
123,93 руб., срок подачи заявок истекал в феврале 2014 г.  
В результате этого выкупа РФПИ продал "Ростелекому" более 5,8 млн (или 0,22%) обыкновенных 
акций. Сейчас доля фонда составляет 1,13%, следует из материалов оператора. О том, 
участвовал ли в том выкупе Deutsche Bank, информации не было. Но если бы банк подал заявку 
на выкуп всего своего пакета, он расстался бы только с 0,36% обыкновенных акций оператора. 
Дело в том, что по закону компания может потратить на выкуп своих акций не больше 10% от 
чистых активов на последнюю отчетную дату. В случае с "Ростелекомом" эта сумма равнялась 23 
млрд руб., но заявки от акционеров превысили этот порог, так что компания смогла исполнить 
каждую из заявок только на 27%.  
О причинах выхода или снижения доли Deutsche Bank в "Ростелекоме" собеседники 
"Ведомостей" в "Ростелекоме" и банке не говорят. Весной 2014 г. о том, что Deutsche Bank ищет 
покупателя на свой пакет в "Ростелекоме", "Ведомостям" рассказывал источник, близкий к 
оператору, он объяснял это опасением иностранного инвестора, что "Ростелеком" может 
подпасть под западные санкции, и желанием заранее избавиться от рискованного актива.  
Представители "Ростелекома" и Deutsche Bank отказались вчера от официальных комментариев. 
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 "Ростелеком" выкупил обратно часть портфеля своих акций у РФПИ и Deutsche Bank на 16,5% 
дороже, чем продавал их несколькими месяцами ранее  

http://www.vedomosti.ru/newspaper/articles/2015/03/05/deutsche-bank-pokidaet-rostelekom 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/articles/2015/03/05/deutsche-bank-pokidaet-rostelekom
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Jourdom.ru, Санкт-Петербург, 4 марта 2015 16:24 

 

МЕДИАХОЛДИНГ "ЭКСПЕРТ" ПОДАЕТ В СУД НА "ВЕДОМОСТИ" ЗА 
ЗАМЕТКУ О ЗАДЕРЖКЕ ЗАРПЛАТЫ СОТРУДНИКАМ 

 
Представители медиахолдинга "Эксперт" опровергли информацию о задержки зарплаты 
сотрудникам на три месяца. Заместитель директора по маркетингу холдинга Анна Мельничук 
объяснила, что у компании, как и у всех СМИ, были некоторые проблемы, но на сегодняшний 
день они решены. Все сотрудники получали и получают зарплату. 
Напомним, сегодня утром "Ведомости" со ссылкой на сотрудников компании сообщили, что 
коллектив холдинга не получает зарплату с начала 2015 года. Кроме того, компания задолжала 
многим сотрудникам выплаты больше чем за девять месяцев. Источники "Ведомостей", близкие к 
ВЭБу (банк владеет 31,2% акций ЗАО "Медиахолдинг "Эксперт"), все проблемы "Эксперта" 
связывают с проблемами в получении очередного транша кредита. 
Сегодня на сайте холдинга появился ответ на статью Ведомостей. В сообщении говорится, что 
заметка "Ведомостей" содержит недостоверную информацию, поэтому холдинг требует от 
издания публикацию опровержения и уведомляет о подаче иска в суд о защите деловой 
репутации. 

http://jourdom.ru/news/68235 

http://jourdom.ru/news/68235
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