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ВНЕШЭКОНОМБАНК 

 
ПЕРВЫЙ ЭТАП ДОКАПИТАЛИЗАЦИИ ВЭБА НА 30 МЛРД РУБ. ОБЕСПЕЧИТ СОБЛЮДЕНИЕ 
БАНКОМ НОРМАТИВОВ - ДМИТРИЕВ 

Москва. 24 сентября. ИНТЕРФАКС-АФИ - Докапитализация Внешэкономбанка, обсуждавшаяся во 
вторник на совещании у премьер-министра Дмитрия Медведева, позволит ВЭБу соблюсти 
нормативы финансовой устойчивости, заявил глава банка Владимир Дмитриев. 

Два источника, знакомых с ходом совещания, говорили "Интерфаксу" во вторник вечером, что 
ВЭБу было решено выделить 30 млрд рублей для поддержания ликвидности. В.Дмитриев 
подтвердил эту цифру. 

"Принятые решения позволяют ВЭБу рассчитывать на системную и устойчивую господдержку, 
которая за счет принимаемых мер, в том числе первого этапа капитализации в размере не менее 
30 млрд рублей, обеспечит динамичное развитие банка и соблюдение им основных нормативов 
финансовой устойчивости", - передала пресс-служба ВЭБа ответ В.Дмитриева на вопрос 
"Интерфакса" об итогах совещания у премьера. 

"Участники совещания обсудили конкретные меры государственной поддержки работы ВЭБа, 
согласовали все принципиальные моменты, связанные с объемами и способами формирования 
его ликвидности и дальнейшей капитализации с тем, чтобы ВЭБ полностью выполнял ключевые 
нормативы, обеспечивающие его финансовую устойчивость. Эти меры направлены на 
безусловное выполнение ВЭБом обязательств перед российскими и иностранными кредиторами 
и инвесторами, а также на расширение им кредитования государственно значимых 
инвестпроектов, поддержку промышленного экспорта, малого и среднего предпринимательства", 
- заявил В.Дмитриев. 

В ответ на просьбу прокомментировать информацию СМИ о возможности продажи ВЭБом 3,15% 
акций "РусАла" В.Дмитриев заявил: "Речь о продаже пакетов акций и других неликвидных 
активов, принадлежащих ВЭБу, в настоящее время не идет. ВЭБ с такими инициативами не 
выступал, понимая, что их реализация по рыночным ценам окажется для банка убыточной". 

О том, что ВЭБ может продать свою долю в "РусАле" для пополнения капитала, "Коммерсантъ" 
со ссылкой на источники сообщил во вторник. Российские депозитарные расписки на акции 
компании за торговую сессию потеряли 8,4% на опасениях продажи пакета ВЭБа.  
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Ведомости, Москва, 25 сентября 2014  

 
ЦИФРЫ. ТЕНДЕНЦИИ 
 

30 МЛРД РУБ. 
 
Докапитализация ВЭБа не менее 30 млрд руб. на первом этапе позволит ему соблюсти 
нормативы финансовой устойчивости, передал председатель госкорпорации Владимир Дмитриев 
через пресс-службу. 
В ответ на просьбу прокомментировать информацию СМИ о возможности продажи ВЭБом 3,15% 
акций " Русала" Дмитриев сказал, что речи "о продаже пакетов акций и других неликвидных 
активов в настоящее время не идет". ВЭБ этого не предлагал, их реализация по рыночным ценам 
будет для банка убыточной, отметил Дмитриев. Интерфакс 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/761591/cifry-tendencii 
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Коммерсантъ.ru Новости информ. центра, Москва, 24 сентября 2014 23:48 

 

МИНФИН ПРЕДЛАГАЕТ ПРОЛОНГИРОВАТЬ ДО 2027 ГОДА ДЕПОЗИТ В ВЭБЕ НА 30 МЛРД 
РУБЛЕЙ ИЗ ФНБ 

 
Минфин России предлагает пролонгировать до 2027 г. срок депозита, размещенного во 
Внешэкономбанке из средств Фонда национального благосостояния в размере 30 млрд руб. 
Соответствующий проект постановления правительства опубликован на Едином портале 
раскрытия информации. "Проект постановления предусматривает создание правовых оснований 
для пролонгации до 2027 г. срока депозита, размещенного во Внешэкономбанке из средств ФНБ 
в сумме 30 млрд руб. в целях финансовой поддержки малого и среднего предпринимательства", - 
отмечается в пояснительной записке к документу. Принятие данного постановления, следует из 
документа, поддержит малый и средний бизнес и создаст предпосылки улучшения качества 
жизни граждан, сообщает 24 сентября ИТАР-ТАСС . 

http://www.kommersant.ru/doc/2574602 
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СПОР О ЦЕНЕ РОСЭКСИМБАНКА ЗАТЯГИВАЕТ СОЗДАНИЕ ЦЕНТРА КРЕДИТНО-
СТРАХОВОЙ ПОДДЕРЖКИ ЭКСПОРТА - ИСТОЧНИК 

Москва. 24 сентября. ИНТЕРФАКС-АФИ - Минэкономразвития РФ просит Внешэкономбанк (ВЭБ) 
быстрее определить рыночную стоимость акций Росэксимбанка, чтобы не сорвать сроки 
создания центра кредитно-страховой поддержки экспорта, рассказал агентству "Интерфакс-АФИ" 
источник в финансово-экономическом блоке правительства. 

Министерству вместе с ВЭБом до 16 октября необходимо обеспечить создание центра кредитно-
страховой поддержки экспорта на базе агентства по страхованию экспортных кредитов и 
инвестиций - ОАО "ЭКСАР". Для этого ВЭБ должен передать в собственность ЭКСАРа 100% 
акций дочернего Росэксимбанка.  

Как сообщил собеседник агентства, ВЭБ хочет продать акции банка по балансовой стоимости - 
3,3 млрд рублей. Вместе с тем, рыночная стоимость акций Росэксимбанка, которую установил 
оценщик, значительно ниже - 2,1 млрд рублей. В настоящее время, по словам источника, ВЭБ 
инициировал переоценку рыночной стоимости акций банка. 

Проведение повторной оценки акций Росэксимбанка может повлечь срыв сроков реализации 
поручения президента, опасается министерство. 

Собеседник "Интерфакса-АФИ" пояснил, что для проведения сделки необходимо подать 
ходатайство в ЦБ с указанием рыночной стоимости акций. При этом получение одобрения 
регулятора может занять 30 дней. 

По словам источника, сделку по продаже акций Росэксимбанка планировалось рассмотреть на 
ближайшем заседании набсовета ВЭБа 25 сентября. Вместе с тем, ЭКСАР до сих пор не может 
согласовать предлагаемую ВЭБом цену в 3,3 млрд рублей. 

Минэкономразвития попросило ВЭБ в кратчайшие сроки согласовать с ЭКСАРом стоимость 
акций на взаимовыгодных условиях до заседания набсовета госкорпорации, сказал собеседник. 

Власти планируют направить 60 млрд рублей в 2015-2017 годах в капитал центра кредитно-
страховой поддержки экспорта. 

Росэксимбанк был создан в 1994 году с целью реализации государственной политики поддержки 
и стимулирования отечественного экспорта. Он фактически осуществляет функции 
национального экспортного кредитного агентства. 

ОАО "ЭКСАР" было создано в 2011 году в форме 100%-ного дочернего общества ВЭБа с целью 
предоставления страховой поддержки по экспортным кредитам и инвестициям. 

Служба финансово-экономической информации 
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НАБСОВЕТ ВЭБА РАССМОТРИТ ПОКУПКУ SSJ-100 ДЛЯ ЮТЭЙРА, СДЕЛКУ МОГУТ 
СТРУКТУРИРОВАТЬ В РУБЛЯХ 

Москва. 24 сентября. ИНТЕРФАКС - Внешэкономбанк может структурировать сделку по покупке 
шести самолетов SSJ-100 для авиакомпании "ЮТэйр" в рублях. Этот вопрос включен в повестку 
дня заседания наблюдательного совета ВЭБа, запланированного на четверг, сообщил 
"Интерфаксу" источник в банковских кругах.  

Как сообщалось ранее, в 2013 г. авиакомпания "ЮТэйр" (MOEX: TMAT) заключила трехсторонний 
договор о поставке 6 самолетов Sukhoi Superjet 100LR с производителем "Гражданские самолеты 
Сухого" и "ВЭБ-лизингом". Стоимость контракта составила $217,2 млн. Если сделка будет 
структурирована в рублях, стоимость контракта по нынешнему курсу может превысить 8 млрд 
руб.  

"ЮТэйр" тяжелее других крупных авиакомпаний переживает спад на рынке авиаперевозок из-за 
высокой долговой нагрузки. Согласно отчету компании по РСБУ за I полугодие, общий объем 
долга на 30 июня 2014 года составлял 69 млрд руб. (основная часть - краткосрочная). "ЮТэйр" 
заявил о запуске программе снижения издержек, которая предусматривает сокращение 
управленческого персонала, оптимизации маршрутной сети, уменьшению времени обслуживания 
пассажиров, снижению времени оборота воздушных судов.  

Как сообщили "Интерфаксу" два источника на авиарынке, на прошлой неделе компания 
обратилась в правительство с просьбой предоставить ей господдержку. По словам одного из 
собеседников агентства, запуск механизма господдержки поможет компании минимизировать 
риски финансового коллапса.  

"ЮТэйр" - крупнейший оператор вертолетных перевозок. На рынке неоднократно появлялись 
слухи, что самолетный бизнес компании может быть продан кому-то из конкурентов. Так, в мае 
этого года "Коммерсантъ" писал, что "Аэрофлот" (MOEX: AFLT) привлек консалтинговую 
компанию Bain & Company для оценки возможного приобретения самолетного бизнеса "ЮТэйра". 
По словам источника газеты, предложение о покупке самолетного бизнеса "ЮТэйра" "Аэрофлот" 
получил от "высокопоставленных лиц".  

Исполнительный директор НПФ "Сургутнефтегаз" (MOEX: SNGS) (крупнейший акционер 
авиакомпании) Руслан Габдулхаков в октябре прошлого года говорил "Интерфаксу", что не 
исключает возможности появления в "ЮТэйре" "крупного партнера". "Наши консультанты говорят, 
что для дальнейшего роста авиакомпании необходимо увеличение уставного капитала, либо 
проведение процедур IPO. Думаю, если в авиакомпании у нас появится крупный ответственный 
партнер, все от этого только выиграют", - говорил он. 

Служба финансово-экономической информации 
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МЕСТОРОЖДЕНИЕ ПЛАТИНЫ В АФРИКЕ И ФИНОЗДОРОВЛЕНИЕ АМУРМЕТАЛЛА МОГУТ 
СТАТЬ ПЕРВЫМИ СПЕЦПРОЕКТАМИ ВЭБА 

Москва. 24 сентября. ИНТЕРФАКС - Разработка платинового месторождения Darwendale 
(Дарвендейл) в Зимбабве и финансовое оздоровление "Амурметалла" могут стать первыми 
проектами ВЭБа, одобренными наблюдательным советом госкорпорации как "специальные", 
сообщил "Интерфаксу" источник, знакомый с ходом подготовки к заседанию набсовета. 

Портфель проектов ВЭБа в этом году был разделен на две части: проекты банка развития и т.н. 
специальные проекты. К первой категории относятся проекты, соответствующие меморандуму 
ВЭБа, вторая будет использоваться для кредитов, выданных ВЭБом на нерыночных условиях. В 
конце прошлого года объем таких проектов Внешэкономбанка McKinsey оценивал в 400 млрд 
рублей. 

Вопрос о присвоении Darwendale статуса спецпроекта будет рассмотрен на заседании набсовета 
ВЭБа 25 сентября. ВЭБ ведет экспертизу этого проекта, набсовет может рекомендовать ускорить 
этот процесс, "учитывая высокую важность проекта", заявил источник. 

Инвестиции в разработку Darwendale оцениваются в $3 млрд. Инициатором разработки проекта 
является госкорпорация "Ростех", которая создала консорциум с ВЭБом и группой Vi Holding 
Виталия Мащицкого. Российской стороне принадлежит 50% Darwendale. ГОК с объемом 
переработки свыше 9 млн тонн руды планируется запустить к 2024 году. Рассматривается также 
строительство плавильных мощностей, которые обеспечат годовое производство до 25 тонн 
платиноидов. Доказанные запасы платины в долине Darwendale, которая считается вторым в 
мире по величине месторождением, составляют 19 тонн, а ресурсы - 755 тонн с учетом других 
металлов. 

Другой потенциальный спецпроект ВЭБа - "Завершение инвестпрограммы и восстановление 
финансовой устойчивости ОАО "Амурметалл". Набсовет ВЭБа может предложить менеджменту 
исключить несколько обязательных показателей, характеризующих успешность участия в этом 
проекте, и ориентироваться на положительную динамику финансово-экономических показателей 
предприятия. 

"Амурметалл", единственное на Дальнем Востоке предприятие черной металлургии, было 
приобретено ВЭБом в апреле 2010 года в целях спасения от банкротства. Завод несколько лет 
балансировал на грани платежеспособности из-за высоких издержек производства. В октябре 
2013 года в отношении "Амурметалла" было введено конкурсное производство. Непокрытый 
убыток "Амурметалла" в I полугодии текущего года возрос на 22%, до 26,14 млрд рублей. 
Кредиторская задолженность с начала года выросла в 1,5 раза - до 29,74 млрд, стоимость 
основных активов оценивается в 7,4 млрд рублей. Среди крупных кредиторов, кроме ВЭБа, 
Сбербанк (MOEX: SBER), Газпромбанк (MOEX: GZPR) и Райффайзенбанк. 

Служба финансово-экономической информации 
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Коммерсантъ, Москва, 25 сентября 2014  

 

ФНБ ПОСТАВИЛИ НА ПОСЛЕДНЕЕ МЕСТО 

 
Автор: ЕЛЕНА КИСЕЛЕВА 
 

ФНБ поставили на последнее место в списке кредиторов ВЭБа  
"Норникель" хочет залезть в Банк России  
 Компания предложила выкупить у ЦБ палладий в списке кредиторов ВЭБа 
"Ъ" стали известны условия привлечения средств ФНБ для докапитализации Внешэкономбанка 
(ВЭБ). Уже через неделю госкорпорация может получить $6,254 млрд, в том числе в виде 15-
летних субординированных депозитов на $6,03 млрд. Обязательным условием договоров по 
субордам станет невозможность требования их досрочного расторжения и возврата средств. А в 
случае падения норматива достаточности базового капитала ВЭБа ниже 2% его обязательства 
по возврату долга и процентам просто прекращаются. В случае ликвидации ВЭБа в очереди его 
кредиторов ФНБ окажется на последнем месте. 
Сегодня наблюдательный совет ВЭБа может утвердить сделки по текущей докапитализации 
госкорпорации за счет средств ФНБ, сообщили " Ъ" источники в правительстве. Закон, 
разрешающий конвертацию депозитов ФНБ в капитал ВЭБа, президент Владимир Путин 
подписал в июле, а 6 сентября вышло распоряжение правительства о размещении $6,03 млрд 
средств ФНБ на 15-летних депозитах в ВЭБе. Депозит объемом $3,5 млрд размещается под 
шестимесячный LIBOR+3%, на $2,527 млрд - под LIBOR+2,75%. Валютные депозиты ФНБ могут 
быть учтены в капитале банка второго уровня, что увеличит собственный капитал ВЭБа на 220 
млрд руб., при этом расчетная величина достаточности капитала на конец года поднимется с 
10,9% до 11-12%. 
В ВЭБе сделки с ФНБ не комментируют. Но один из источников "Ъ" пояснил, что сначала 
наблюдательный совет должен санкционировать сделки по досрочному возврату с начисленными 
процентами ($389 млн на 1 сентября) двух депозитов ФНБ в целом на $6,254 млрд, размещенных 
в ВЭБе в 2009-2010 годах. В тот же день казначейство разместит в ВЭБе новые депозиты на 
новых условиях. По данным собеседников "Ъ", теперь будет три депозита: помимо 15-летних 
субордов предполагается разместить пятилетний депозит на $223 млн под LIBOR+3,8%. Он 
представляет собой разницу между объемом средств ФНБ, размещенных сейчас на счетах 
госкорпорации, и объемом размещаемых субордов и "не имеет признаков субординированности". 
В соответствии с Бюджетным кодексом объем средств ФНБ, размещаемых на 
субординированных депозитах в ВЭБе, не может превышать 7% общего объема фонда (на 19 
августа эта сумма составляла $6,031 млрд). Все сделки должны произойти до 30 сентября. 
Депозитные соглашения, которые также выносятся на утверждение сегодняшнего 
наблюдательного совета, содержат ряд обязательных условий, рассказывают собеседники "Ъ". 
Одно из ключевых - невозможность досрочного возврата суммы субордов или их части, а также 
досрочного расторжения договора. Если инициатива будет исходить от самого ВЭБа, то 
досрочный возврат средств ФНБ может произойти не ранее чем через пять лет после включения 
их в капитал госкорпорации. В случае падения норматива достаточности базового капитала ВЭБа 
ниже 2% его обязательства по возврату суммы основного долга прекращаются, при этом 
возмещению не подлежат и невыплаченные проценты по депозиту. И наконец, в случае 
ликвидации ВЭБа требования по депозитам ФНБ будут удовлетворяться после требований 
других кредиторов. 
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Управляющий партнер "Вегас Лекс" Альберт Еганян считает, что опасения о возможном падении 
норматива достаточности капитала ВЭБа ниже 2% "в ближайшее время не вполне обоснованны". 
"С высокой степенью вероятности включить подобное условие в текст депозитного договора с 
ВЭБом понадобилось, чтобы на будущее успокоить других его кредиторов", - отмечает эксперт. 
Управляющий партнер "Карабаев и партнеры" Сергей Карабаев поясняет, что в отношении 
депозитов ФНБ существует специальный порядок регулирования. Они могут размещаться только 
на основании отдельных решений правительства РФ, в актах которого должны содержаться 
обязательные условия, включающиеся потом в текст договора. Эксперт напоминает, что условие 
о безотзывности субордов - требование правительства, основанное на законе "О банке 
развития". Ч. 4.2 ст. 3 закона определяет основные условия привлечения ВЭБом в депозиты 
средств ФНБ, уточняет юрист. Во-первых, это срок не менее пяти лет, во-вторых, договор не 
должен содержать положений, прямо или косвенно предоставляющих право требования 
досрочного возврата всего депозита или его части, а также досрочной уплаты процентов или 
досрочного расторжения договора. 



ВНЕШЭКОНОМБАНК 

 – 11 –

 
 
 

  
Коммерсантъ, Москва, 25 сентября 2014  

 

"АНГСТРЕМУ-Т" ПОМЕШАЛИ САНКЦИИ 

 
Автор: Владислав Новый, Елена Киселева 
 

Компания Леонида Реймана просит у ВЭБа отсрочки по кредиту 
Как стало известно "Ъ", у ОАО "Ангстрем-Т" экс-министра связи Леонида Реймана, ведущего 
строительство в Зеленограде завода по производству чипов, из-за американских санкций 
возникли сложности с поставкой импортного оборудования. В этой связи "Ангстрем-Т" попросил 
финансирующий проект Внешэкономбанк (ВЭБ) пролонгировать на полгода сроки пользования 
кредитной линией на €815 млн. ВЭБ не против. 
О том, что ОАО "Ангстрем-Т" обратилось в ВЭБ с просьбой о пересмотре кредитного соглашения 
2008 года, "Ъ" рассказал источник, близкий к госкорпорации. Речь идет о пролонгации сроков 
выборки кредитной линии и льготного периода по обслуживанию и погашению основного долга. 
По его словам, период использования кредитных ресурсов ВЭБа закончился 1 сентября, и 
"Ангстрем-Т" просит продлить его еще на полгода - до 31 марта 2015 года. "Это связано с 
увеличением сроков поставки технологического оборудования пилотной линии завода из-за 
санкций США, ограничивающих экспорт в Россию высокотехнологичного оборудования", - 
пояснил собеседник "Ъ". 
Кредитную линию на €815 млн на финансирование проекта создания производства субмикронных 
полупроводниковых компонентов с топологическим размером 90-130 нанометров ВЭБ открыл 
"Ангстрему-Т" в 2008 году. Процентная ставка - 8,5% годовых, срок действия - до 31 декабря 2027 
года. Обеспечение - залог недвижимости, прав долгосрочной аренды земельного участка и 
приобретаемого оборудования, а также поручительство ОАО "Ангстрем", головной компании 
холдинга. Текущая задолженность перед ВЭБом - €650,3 млн. Со своей стороны "Ангстрем-Т" 
вложит в проект €82 млн, таким образом, общие инвестиции составляют €897 млн. 
 Правительство США с 1 марта приостановило выдачу лицензий на экспорт и реэкспорт в Россию 
оборудования, которое "способствуют наращиванию ее военного потенциала". По данным 
источника "Ъ", у "Ангстрема-Т" возникли сложности с экспортом установки фотолитографии 
Twinscan XT1250 производства голландской компании ASML. Основную часть оборудования 
"Ангстрем-Т" закупал у британской AMD, а также приобрел лицензию на производство чипов 90 
нм у американской IBM, потратив в сумме €367 млн. Это оборудование и лицензии не могут 
использоваться в интересах силовых структур России, это было условием продавцов, отмечает 
бывший сотрудник "Ангстрема-Т". Санкции США не влияют на сроки строительства завода, 
передал "Ъ" гендиректор "Ангстрема-Т" Антон Алексеев. "Все заявленное оборудование 
поставлено", - добавил он. 
По словам источника "Ъ", реализация проекта затормозилась еще и потому, что "Ангстрем-Т" 
недавно сменил ключевого подрядчика. "В "Ангстреме" оказались недовольны качеством работ 
M+W Germany GmbH (М+W. - " Ъ") и неисполнением ее обязательств по срокам. Это повлекло 
срыв сроков выполнения общестроительных работ генподрядчиком ООО "Рамос"", - отметил 
источник "Ъ". О недовольстве подрядчиками слышал и бывший сотрудник "Ангстрема-Т". По его 
версии, зеленоградское предприятие было недовольно качеством строительства, поэтому его 
немецкий подрядчик не смог приступить к своей работе и покинул проект, из-за чего 
строительство завода "фактически застопорилось". 
Немецкая M+W заключила договор с "Ангстремом-Т" в 2007 году и была привлечена в качестве 
генерального проектировщика, осуществляющего авторский надзор, а также для создания 
"чистых комнат" и всей инженерной системы инфраструктуры предприятия. Стоимость контракта 
составляла €150 млн. Однако спустя два года строительство было приостановлено из-за 
заморозки кредитной линии ВЭБом. При этом договор с M+W юридически не расторгался. В 
конце 2011 года, после возобновления финансирования по решению наблюдательного совета 
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ВЭБа "Ангстрем-Т" провел переговоры с M+W и достиг договоренности о продолжении 
строительства. Тогда планировалось, что завод будет построен в 2014 году, но теперь, по 
данным "Ъ", коммерческий запуск завода переносится на январь 2016 года. Антон Алексеев 
пояснил, что ООО "Рамос" завершило строительную часть проекта, а M+W Germany GmbH 
построил чистые комнаты. "Запуск инженерно-технологического комплекса "Ангстрем-Т" взял под 
свое управление и заключил прямые контракты с субподрядчиками", - пояснил он, добавив, что 
старт производства состоится в 2015 году. 
Правление ВЭБа уже одобрило изменение условий финансирования проекта, теперь он 
выносится на наблюдательный совет ВЭБа, заседание которого запланировано на сегодня, 
рассказал источник "Ъ" в госкорпорации. По его словам, дополнительным обеспечением по 
кредиту станет любое приобретаемое за его счет оборудование. 
Представители ВЭБа, M+W Group и ООО "Рамос" отказались от комментариев, в ASML не 
ответили на запрос. 
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РИА Новости # Все новости, Москва, 24 сентября 2014 15:24 

 

ВЭБ ЗАЯВЛЯЕТ, ЧТО САНКЦИИ ЯПОНИИ НЕ ОТРАЗЯТСЯ НА ЕГО ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 
МОСКВА, 24 сен - РИА Новости. Внешэкономбанк (ВЭБ) разочарован решением Японии 
включить его в санкционный список, однако практических последствий эти санкции иметь не 
будут, заявили РИА Новости в пресс-службе ВЭБа."Внешэкономбанк сожалеет и разочарован 
решением, принятым  
Японией, с которой у банка установлены давние партнерские отношения. Санкции, безусловно, 
несут определенный негативный репутационный эффект, однако с точки зрения практических 
последствий они существенным образом не скажутся на реализации проектов и деятельности 
банка, взаимоотношениях с ключевыми партнерами и клиентами", - сказали в пресс-службе 
госкорпорации. 
Япония в среду объявила о введении нового, уже четвертого с весны, пакета санкций против 
России в связи с ситуацией на  
Украине. Санкции включают ограничения в отношении пяти российских финансовых институтов - 
Сбербанка, ВТБ,  
Внешэкономбанка, Газпромбанка и Россельхозбанка. До сих пор санкции Японии не затрагивали 
финансовых институтов и крупные компании РФ. 
Новые санкции подразумевают ужесточение процедуры экспорта вооружений и товаров, которые 
могут иметь к ним отношение, а также запрет на операции с ценными бумагами банков и их 
эмиссию. 
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Коммерсантъ.ru Новости информ. центра, Москва, 24 сентября 2014 15:21 

 

ВЭБ РАЗОЧАРОВАН РЕШЕНИЕМ ЯПОНИИ ВВЕСТИ САНКЦИИ ПРОТИВ НЕГО 
В пресс-службе Внешэкономбанка заявили, что кредитная организация сожалеет о введении 
Японией против нее санкций, которые несут негативный репутационный эффект.  
"Внешэкономбанк сожалеет и разочарован решением, принятым Японией, с которой у банка 
установлены давние партнерские отношения. Санкции, безусловно, несут определенный 
негативный репутационный эффект, однако с точки зрения практических последствий, они 
существенным образом не скажутся на реализации проектов и деятельности банка, 
взаимоотношениях с ключевыми партнерами и клиентами", - цитирует ИТАР-ТАСС слова 
представителя банка. 
Подробнее о санкциях Токио против Москвы читайте в материале "Ъ" "Япония ввела новые 
санкции против России".  

http://www.kommersant.ru/doc/2574237 
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ИТАР-ТАСС (itar-tass.com), Москва, 24 сентября 2014 15:15 

 

ВЭБ СОЖАЛЕЕТ О ВВЕДЕНИИ ЯПОНИЕЙ ПРОТИВ НЕГО САНКЦИЙ 
Ранее правительство Японии расширило санкции в отношении России в связи с ситуацией на 
Украине 
МОСКВА, 24 сентября. /ИТАР-ТАСС/. ВЭБ сожалеет о введении Японией против него санкций, 
которые несут негативный репутационный эффект. Об этом ИТАР-ТАСС сообщили в пресс-
службе Внешэкономбанка."Внешэкономбанк сожалеет и разочарован решением, принятым 
Японией, с которой у банка установлены давние партнерские отношения. 
Санкции, безусловно, несут определенный негативный репутационный эффект, однако с точки 
зрения практических последствий, они существенным образом не скажутся на реализации 
проектов и деятельности банка, взаимоотношениях с ключевыми партнерами и клиентами", - 
прокомментировали в банке сегодняшнее решение Японии применить секторальные санкции 
против РФ. 
Как ранее сегодня заявил генеральный секретарь кабинета министров Японии Ёсихидэ Суга, 
правительство Японии расширило санкции в отношении России в связи с ситуацией на Украине. 
"Решение о новом пакете санкций в отношении РФ в связи с ситуацией на Украине было принято 
на очередном заседании правительства, - сообщил Суга. - Япония вместе со странами "семерки" 
намерена продолжить принимать усилия для установления мира на Украине и поиска 
дипломатического решения конфликта". 
В новом пакете санкций содержится ограничение на операции с ценными бумагами крупных 
российских банков, в частности запрет на их эмиссию в Японии. 
Ранее в июле ВЭБ попал под санкции ЕС и США, которые запрещают банку привлекать средне- и 
долгосрочное финансирование на западе. 

http://itar-tass.com/ekonomika/1463817 
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Интерфакс, Москва, 24 сентября 2014 22:04 

 

ДВОРКОВИЧ, ГОЛИКОВА, ГЛАВЫ КРУПНЕЙШИХ РОССИЙСКИХ КОМПАНИЙ И БАНКОВ, 
КУДРИН ПОЗДРАВЛЯЮТ "ИНТЕРФАКС" С ЮБИЛЕЕМ 

 
Москва. 24 сентября. INTERFAX.RU - Руководители экономического блока правительства, главы 
крупнейших российских компаний и банков, а также общественные деятели поздравляют 
"Интерфакс" с 25-летием. 
 
 
"Первые шаги агентства пришлись на тяжелые годы в жизни нашей страны. Однако с самого 
начала "Интерфакс" зарекомендовал себя как объективное, честное, непредвзятое агентство, 
которое довольно быстро стало одним из основных источников информации в России. 
"Интерфакс" прочно вошел в политическую и деловую жизнь", - сказано в телеграмме главы 
ВЭБа Владимира Дмитриева."Ваши авторы были и остаются одними из самых 
профессиональных и эрудированных, что позволяет нам - вашим подписчикам - ежедневно 
получать доступ к самой свежей и достоверной информации", - отмечает он. 

http://www.interfax.ru/russia/398559 
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БАНК "САНКТ-ПЕТЕРБУРГ" ПРОСИТ ПРОЛОНГИРОВАТЬ СУБОРД ОТ ВЭБА НА 1,5 МЛРД 
РУБ. - ИСТОЧНИК 

Москва. 24 сентября. ИНТЕРФАКС-АФИ - Банк "Санкт-Петербург" (MOEX: STBK), входящий в 
тридцатку крупнейших в РФ, просит пролонгировать субординированный кредит от ВЭБа на 1,446 
млрд рублей, рассказал агентству "Интерфакс-АФИ" источник в банковских кругах. 

Банк получил суборд от ВЭБа из средств Фонда национального благосостояния (ФНБ) в 
кризисном 2009 году, срок погашения кредита наступает в конце 2014 года. 

По данным источника, вопрос о пролонгации суборда будет рассмотрен на ближайшем 
заседании набсовета ВЭБа 25 сентября. 

Банк "Санкт-Петербург" не комментирует эту информацию. 

Власти в мае разрешили банкам конвертировать долг перед ВЭБом в привилегированные акции, 
что позволит им удовлетворить возросший спрос на кредиты со стороны российских компаний, 
которые из-за санкций не могут занимать на внешних рынках. 

Пока этой опцией воспользовались госбанки - ВТБ (MOEX: VTBR) и Россельхозбанк (MOEX: 
RSHB), которые в кризис получили поддержку государства в виде субординированных кредитов 
от ВЭБа. Сбербанк России (MOEX: SBER) привлек средства от ЦБ РФ и также будет их 
конвертировать, но не в "префы", а в бессрочный долг. 

Вместе с тем идея конвертации субордов в капитал первого уровня не устраивает многие 
частные банки, которые в таком случае получают акционера в лице государства. Минфин сейчас 
изучает законодательные возможности пролонгации субордов. Вариант продления срока 
действия кредита рассматривает Альфа-банк (MOEX: ALFB), который в кризис привлек от ВЭБа 
почти 40 млрд рублей. 

Субординированные кредиты на сумму порядка 404 млрд рублей в кризис получили 17 
российских банков. 

Служба финансово-экономической информации 
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Коммерсантъ, Москва, 25 сентября 2014  

 

БАНК "САНКТ-ПЕТЕРБУРГ" 

 
Автор: "Интерфакс" 

рассчитывает на пролонгацию субординированного кризисного кредита ВЭБа, сообщил источник 
в банковских кругах. По информации агентства, "Санкт-Петербург", входящий в тридцатку 
крупнейших, просит пролонгировать субординированный кредит от ВЭБа на 1,4 млрд руб., 
полученный в 2009 году, со сроком погашения в конце 2014 года. Вопрос о пролонгации суборда 
"Санкт-Петербургу" может быть рассмотрен на сегодняшнем заседании набсовета ВЭБа. В 
"СанктПетербурге" не комментируют эту информацию. В мае у банков, получивших в кризис 
суборды от ВЭБа, появилась возможность конвертировать их в привилегированные акции. Пока 
этой опцией воспользовались ВТБ и Россельхозбанк, правительство одобрило конвертацию для 
Газпромбанка. Решения по каждому банку принимаются в индивидуальном порядке. В отношении 
частных банков подобных решений пока не принято, да и сами они спешат получить в состав 
акционеров государство в лице ВЭБа. Минфин сейчас изучает законодательные возможности 
пролонгации субордов. Всего суборды на сумму порядка 404 млрд руб. в кризис получили 17 
банков. 
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РБК daily, Москва, 25 сентября 2014  

 

РЕФОРМЫ ИЛИ СТАГНАЦИЯ 

 
Автор: Юлия Забавина 

Экономике России обещают годы минимального роста 
Российская экономика достигла своего потенциального уровня, утверждает Всемирный банк. 
Стране грозит длительная стагнация или даже рецессия, если власти не начнут проводить 
структурные реформы и повышать производительность труда. 
Всемирный банк представил в среду три варианта развития отечественной экономики. 
Пессимистический предполагает нарастание геополитической напряженности, в результате чего 
в стране наступит длительная рецессия. По сравнению с 2014 годом, когда рост, как ожидают 
экономисты, составит 0,5% (совпадает с официальным прогнозом), экономика сократится на 0,9% 
в 2015 году и на 0,4% в 2016 году. 
Но базовый сценарий предполагает, что ВВП все же будет расти в следующем году, но рост 
будет минимальным - 0,3 и 0,4% в 2015 и 2016 годах. Экономика может ускориться до 0,9% в 
2015 году и 1,3% в 2016 году, если геополитическая напряженность сойдет на нет и санкции 
будут отменены к концу 2014 года. 
Президент США Барак Обама вчера не исключил, что снимут санкции в случае, "если Россия 
встанет на путь мира и дипломатии". Ранее НАТО сообщило об уменьшении числа российских 
военных на территории Украины. Об этом говорится в ответе представителя организации Джея 
Джензена на официальный запрос агентства Reuters. 
Однако перспективы более активного роста экономики эксперты Всемирного банка связывают в 
большей степени со способностью властей решить внутренние проблемы. Они советуют 
проводить структурные реформы и улучшать конкуренцию. Предлагается также улучшать 
эффективность оказания государственных услуг, например в здравоохранении и образовании. 
Наличие доминирующего положения на рынке у неэффективных компаний препятствует 
увеличению эффективности. "Газовая промышленность остается государственной монополией, 
что, возможно, ограничивает эффективность и сокращает масштаб разведки и освоения новых 
месторождений", - говорится в докладе. 
Если не проводить реформы, о росте можно забыть - "российская экономика, возможно, близка к 
достижению предельного уровня потенциального производства", предупреждают аналитики. Это 
ставит под сомнение планы властей развивать промышленность, опираясь на прямое участие 
государства в экономике. 
В 2013 году эксперты МВФ уже предупреждали, что российская экономика приближается к 
своему потенциальному уровню выпуска, то есть использует все трудовые ресурсы и 
обеспечивает полную загрузку имеющихся мощностей. В октябре 2012 года директор Центра 
структурных исследований Института Гайдара Алексей Ведев, ныне замминистра экономического 
развития, сказал, что к настоящему времени Россия достигла потенциального уровня ВВП. 
"Мы немного ниже своего потенциала, но загрузка производственных мощностей у нас на 
высоком уровне, также есть проблемы, связанные с неэффективностью использования факторов 
производства, - уточняет главный экономист Deutsche bank Ярослав Лисоволик. - Шло старение 
населения и накапливались проблемы, связанные с устаревшим оборудованием. 
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 Даже при полной загрузке этого оборудования у нас ограниченны возможности выпуска". 
Российские экономисты, впрочем, более оптимистично оценивают возможности экономики при 
условии, что правительство не будет проводить структурные реформы. "Сейчас наш 
потенциальный рост выпуска находится на уровне 2%", - сказал РБК главный экономист ВЭБа 
Андрей Клепач. 
По его словам, есть возможность для увеличения роста за счет "спросовых" мер, в том числе 
через бюджет. "Структурные реформы тоже нужны, но в среднесрочной перспективе. Сейчас мы, 
как и в 2008 году, не просто теряем темпы, но и сокращаем потенциальный уровень выпуска, 
сужаем пространство для маневра", - считает он. 
Если бы не было геополитических шоков, ВВП мог бы расти от 0 до 1,5% в будущие годы, а при 
некоторых усилиях показать 2-2,5%, считает директор Центра макроэкономических исследований 
Юлия Цепляева. Лисоволик оценивает потенциальный рост экономики при проведении реформ 
на уровне 3-4%. 
СЕЙЧАС НАШ ПОТЕНЦИАЛЬНЫЙ РОСТ ВЫПУСКА НАХОДИТСЯ НА УРОВНЕ 2% 
Премьер Дмитрий Медведев признал вчера, что обстановка в экономике "весьма и весьма 
непростая". ФОТО: Александр Астафьев/ТАСС  
Источник: Всемирный банк 
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Ведомости, Москва, 25 сентября 2014  
 
ДОЛГАЯ СТАГНАЦИЯ РОССИИ 

 
Автор: ОЛЬГА КУВШИНОВА 

Всемирный банк прогнозирует России несколько лет стагнации: возможности роста ограничены 
неопределенностью политики и откладыванием реформ 
Хорошая новость России удалось избежать спада, плохая стагнация продлится долго, считает 
Всемирный банк (ВБ). Он понизил прогноз роста российской экономики в 2014 г. с 1,1 до 0,5%, 
ожидает продолжения стагнации в следующие два года (0,3% в 2015 г., 0,4% в 2016 г.). 
Экономика балансирует на пороге рецессии и, скорее всего, такая ситуация сохранится, сказала 
главный экономист ВБ по России Биржит Ханзль: "Перспектива стагнация. Мы не наблюдаем 
потенциала для роста". 
Кризис доверия, вызванный неоправдавшимися надеждами на реформы и ростом 
неопределенности перспектив, проявился в сокращении предприятиями инвестиций и 
замедлении потребления домохозяйств в прошлом году. В начале 2014 г. он обострился из-за 
геополитической напряженности, спровоцировавшей отток капитала, ослабление рубля, 
ускорение инфляции, удорожание кредитов: инвестиции упали, а потребление замедлилось еще 
больше. 
Стагнация потребительского спроса прежнего драйвера экономического роста стала новой 
реальностью: темпы его роста примерно с 7% в 2012 г. почти обнулятся в 2015-2016 гг., 
прогнозирует ВБ. Возможности наращивания производства ограничены высокой загрузкой 
мощностей, повышение выпуска возможно при росте инвестиций, что требует структурных 
реформ: по оценке ВБ, Россия достигла предельного уровня потенциального производства. 
Небольшой эффект импортозамещения, полученный от девальвации, будет в ближайшее время 
исчерпан, поскольку курс рубля близок к среднесрочному равновесному значению. Есть 
опасения, что после этого Россия задействует протекционистские меры для поддержки 
отдельных секторов и предприятий, беспокоится ВБ: это может еще больше задержать 
проведение структурных реформ, без которых у экономики не появится импульса для роста. 
Замедление уровня потенциального выпуска ставит под сомнение прежнюю стратегию 
экономической политики, основанную на прямом участии государства в экономике, считает ВБ. 
Неконкурентные рынки и высокая степень госконтроля тормозят предпринимательскую 
активность, на многих рынках доминируют менее производительные игроки, имеющие 
привилегии, это ограничивает стимулы для повышения эффективности и использования новых 
технологий и препятствует появлению новых, более современных предприятий. Изоляция от 
глобальных рынков может еще больше сократить конкурентоспособность экономики, приведя к 
технологическому отставанию и снижению производительности: уже сейчас половина 
предприятий рассматривают внутренний рынок как основной это очень большая доля даже в 
сравнении с развивающимися экономиками. Политика в сфере торговли и конкуренции вкупе с 
ограничениями инфраструктуры приводит к тому, что цены для российских предприятий и 
потребителей на 20% выше, чем в сопоставимых экономиках. 
Главный риск для России в том, что очень мало возможностей восстановить экономику, если не 
начать структурные реформы, говорит Ханзль: "Именно их откладывание главный тормоз". У 
правительства есть масса хороших намерений, но ситуация для проведения реформ очень 
сложная, сетует директор представительства ВБ в России Михал Рутковски. 
Реформы могли бы усилить эффект денежно-кредитной политики ЦБ, которую ВБ считает 
правильной и эффективной. Отмечая усиление давления на ЦБ, в ВБ считают, что толку это не 
принесет: низкий потенциал роста экономики исправить монетарной политикой невозможно. В то 
же время Рутковски публичную критику политики ЦБ со стороны некоторых членов правительства 
и администрации президента считает "правильной, здоровой дискуссией": "Подобные здоровые 
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дебаты как учитывать экономические перспективы, как устанавливать ставку- идут во многих 
странах". 
В базовом сценарии ВБ исходит из того, что введенные в отношении России санкции будут 
отменены в середине 2015 г., их основной негативный эффект проявится к концу 2014 г., когда 
вероятна техническая рецессия. В пессимистичном варианте санкции сохраняются на 
среднесрочный период, к уже введенным добавляются торговые ограничения сокращение 
Европой импорта газа. Тогда Россию ждет рецессия в 2015 и 2016 гг. (спад на 0,9 и 0,4%) на 
фоне высокого оттока капитала, вызванного погашением долгов при недоступности внешнего 
рефинансирования, разгон инфляции (до 10% по итогам 2015 г.), сильный спад инвестиций, 
падение потребления, рост дефицита бюджета. Оптимистичный сценарий предполагает отмену 
санкций к концу 2014 г., но это не приведет к заметному улучшению ситуации: в лучшем случае 
рост экономики к 2016 г. ускорится до 1,3%. Все три варианта предполагают свободное 
курсообразование, как обещает ЦБ. В ином же случае последствия будут еще хуже, 
предупреждает ВБ. 
Прогноз ВБ оптимистичнее обновленного прогноза ЕБРР, согласно которому в 2014 г. экономика 
России замедлится до нуля, а в 2015 г. сократится. МВФ прогнозирует замедление роста до 0,2% 
в этом году и 1% в 2015 г., это самые низкие темпы среди всех крупных экономик мира. Слабый 
рост затухает из-за ошибок экономической политики, отказа от структурных реформ и роста 
предпринимательских рисков, считает МВФ; внешнеполитический кризис и санкции вносят лишь 
дополнительный негатив. О вероятности затяжной стагнации из-за отложенных реформ 
предупреждал и бывший министр финансов Алексей Кудрин. А приближение парламентских 
выборов 2016 г. и президентских 2018 г. сокращает шансы на то, что политическая воля к 
реформам все же пробудится, сказал он Reuters: "То окно возможностей, которое было, 
закрылось. Этой осенью". 
Без реформ экономика России к росту не вернется 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/761551/dolgaya-stagnaciya-rossii 
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ГОСДОЛГ В ОДНИ РУКИ 

 
Автор: ЛЮБОВЬ ЦАРЕВА 
 

Минфин продал выпуск ОФЗ мимо рынка 
После девяти отмененных аукционов по размещению облигаций федерального займа (ОФЗ) 
Минфин вчера привлек 10 млрд руб. Спрос почти в пять раз превысил предложение, но весь 
объем был размещен одной сделкой, единственный покупатель приобрел все бумаги по ставке 
ниже рыночной. 
Минфин провел вчера долгожданный аукцион по размещению ОФЗ на 10 млрд руб. с 
погашением в 2023 году. До этого он отменял аукционы девять раз подряд, ссылаясь на 
неблагоприятную конъюнктуру (см. вчерашний номер " Ъ"). 
Спрос на вчерашнем аукционе составил 47,5 млрд руб., средневзвешенная доходность - 9,37% 
годовых. При этом участники рынка отмечают, что, несмотря на огромный объем спроса, 
размещение прошло одной сделкой. "Очевидно, на аукционе был один покупатель, с которым все 
было оговорено заранее. Чтобы разместиться " в рынок", Минфину пришлось бы предложить 
премию к этому уровню хотя бы 10 базисных пунктов, учитывая относительно длинный срок 
бумаги", - говорит главный аналитик долговых рынков БК "Регион" Александр Ермак. В 
результате Минфин разместил бумагу по доходности ниже рыночной - 9,37% годовых, притом что 
во вторник аналогичная бумага торговалась с доходностью не ниже 9,5% годовых. "Вероятно, 
нереализованные заявки формировались на более высоких рыночных уровнях, возможно, в 
диапазоне 9,5-9,6%", - говорит начальник аналитического управления банка "Зенит" Кирилл 
Сычев. 
Эксперты полагают, что весь объем выкупил на себя крупный госбанк. Две недели назад глава 
Минфина Антон Силуанов заявил, что до конца года министерство намерено привлечь 230 млрд 
руб. и "ряд банков выразили желание приобрести бумаги". Вчера в пресс-службе Минфина 
сообщили, что участник рынка, который в итоге приобрел весь объем ОФЗ, предложил 
максимальную цену, подчеркнув: 
 "Мы приветствуем участие в аукционах ОФЗ крупных игроков рынка, но стремимся при этом 
обеспечить распределение облигаций среди широкого круга инвесторов". В ВЭБе сообщили, что 
не участвовали в данном аукционе Минфина, в пресс-службах Сбербанка и ВТБ воздержались от 
комментариев. 
"Тот факт, что министерство не пошло на компромисс, стал сигналом для рынка, что Минфин не 
готов предоставлять премию к вторичному рынку", - считает господин Ермак. "До конца текущего 
года Минфину остается привлечь около 223 млрд руб. В то же время, мы по-прежнему имеем 
возможность не занимать на рынке любой ценой", - подтвердили в Минфине. 
Тем не менее рынок очень позитивно воспринял данное размещение. "Рынок впечатлил в первую 
очередь огромный объем спроса", - отмечает господин Сычев. После аукциона доходности ОФЗ 
снизились, на вторичном рынке стали появляться предложения на покупку по тому же выпуску на 
уровне 9,37%. "К концу дня снижение ставок длинных бумаг составляло 12-15 базисных пунктов", 
- говорит Кирилл Сычев. По мнению Александра Ермака, важно, что Минфин пришел к выводу, 
что уже бессмысленно ждать уровней июня, когда доходности были примерно на 1 процентный 
пункт ниже. "Мы рассматриваем текущие уровни доходности как приемлемые с учетом текущего 
уровня ключевой ставки Банка России", - заявили вчера в Минфине. 
Пока снижение доходностей наметилось только в сегменте ОФЗ, тогда как в корпоративном 
сегменте котировки по итогам дня остались примерно на том же уровне, однако позитивный 
эффект от прихода Минфина ощутили и корпоративные заемщики. "Спрос в корпоративном 
секторе растет. Известие о возобновлении аукционов привело к переподписке по выпуску 
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облигаций Росбанка. Во вторник он закрывал книгу заявок, и спрос превысил предложение в два 
с половиной раза", - говорит гендиректор УК "Арикапитал" Алексей Третьяков. 
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ПЕРЕОЦЕНКА НА НЕФТЬ 

 
Автор: ДМИТРИЙ БУТРИН 

Правительство и ЦБ обсудили наихудшие сценарии экономического развития 
Несмотря на завершение подготовки в правительстве бюджета на 2015-2017 годы, на совещании 
у премьер-министра Дмитрия Медведева вчера обсуждались вопросы экономического прогноза, 
на которых он теоретически должен основываться, и стресс-тестирование сценариев. Премьер-
министр обратил внимание на снижение Всемирным банком базового прогноза роста ВВП РФ в 
2015 году до 0,3% - он был обнародован вчера. При умеренном расширении санкций прогноз ВБ 
предполагает рецессию в 0,9% ВВП и инфляцию в 10% уже в 2015 году. Как правительственные, 
так и внешние прогнозы основываются на стабильной цене нефти около $100 за баррель и 
относительно стабильном рубле - последнее уже не гарантирует правительству Минфин, но 
уверенно гарантирует ЦБ. 
Бюджетный процесс в 2014 году вновь, как и в 2009-м, повернут вспять. Уже после одобрения в 
целом правительством в прошлый четверг проекта федерального бюджета на 2015-2017 годы и 
бюджета социальных фондов ключевые макроэкономические прогнозы, в том числе основные 
направления единой денежно-кредитной политики (ДКП) Банка России, продолжают 
дорабатываться. Вчера совещание у Дмитрия Медведева по экономическим вопросам, по 
данным "Ъ", обсуждало перед рассмотрением в правительстве проекты ДКП. При этом проект 
прогноза социально-экономического развития РФ, готовившийся Минэкономики, 18 сентября "в 
целом" одобрен правительством с предложением совместно с Минфином уточнить параметры 
индексации тарифов "организаций инфраструктурного сектора и жилищно-коммунального 
хозяйства". Напомним, тарифы РЖД, "Газпрома" и энергосектора существенно меняют не только 
параметры инфляции, заложенные в прогноз, но и ряд расходов бюджета и в конечном счете сам 
прогноз - например, подтверждение роста на 10% вместо плановых 7,5% индексации тарифов 
РЖД на 2015 год явно потребует от Минэкономики коррекции прогнозов промпроизводства. 
Коррекция денежно-кредитной политики ЦБ (проект был опубликован Банком России в середине 
сентября) также может потребовать изменений в бюджетные проектировки - притом что бюджет 
де-факто считается сверстанным. Открывая вчера совещание, посвященное анализу новых 
сценариев в ДКП, премьер-министр призвал к открытости обсуждений экономических вопросов на 
совещаниях в Белом доме. "Когда потом нет информации, это порождает массу различных 
слухов", - пояснил он, вероятно, имея в виду информационную ситуацию вокруг ВЭБа (см. "Ъ" от 
23 сентября) и быстрое распространение слухов о предстоящем изменении прогнозов курса 
рубля, заложенного в бюджетный прогноз, они как раз появились на фондовом рынке днем 24 
сентября. Совещание после вступительного слова Дмитрия Медведева проводилось в закрытом 
режиме, его итоги не объявлены, участники совещания - первый вице-премьер Игорь Шувалов, 
вице-премьер Аркадий Дворкович, министры финансов Антон Силуанов и экономики Алексей 
Улюкаев, глава ЦБ Эльвира Набиуллина, главы госбанков ВТБ Андрей Костин и Сбербанка 
Герман Греф, помощник пре- зидента Андрей Белоусов и ректор РАНХиГС Владимир Мау - 
ситуацию не прокомментировали. 
Во вступительном слове Дмитрий Медведев упомянул в качестве одного из предметов дискуссии 
снижение прогноза роста экономики РФ Всемирным банком - полугодовой доклад об этом 
экономисты Михал Рутковски, Биржит Ханзль и Сергей Улатов представили в Москве вчера днем. 
Прогноз, отметим, существенно мягче, чем мартовские оценки ВБ, предполагавшие спад ВВП в 
2% в 2014 году в высокорисковом варианте и рост в 1% в низкорисковом (несмотря на 
реализованность большей части рисков уже в первом полугодии 2014 года, текущая ситуация 
ближе к низкорисковому сценарию ВБ). В базовом варианте прогноза банка экономика РФ 
вырастет в 2015 году на 0,3% и в 2016 году на 0,4% (в 2014 году оценка роста - 0,5% ВВП). ВБ 
предполагает, что при нерасширении санкционного режима ЕС и США в отношении РФ (и, 
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очевидно, при отказе от второй волны "контрсанкций" - впрочем, правительство еще на 
инвестфоруме в Сочи на прошлой неделе заявило об отказе от их подготовки), отсутствии 
реформ и "неопределенности геополитической ситуации" (то есть сохранении 
внешнеполитической нестабильности) пик спада инвестиций (минус 8,1% год к году) придется на 
2014 год, в 2015 и 2016 годах инвестиции вырастут на 0,3% и 1%, темпы роста внутреннего 
спроса снизятся до 0,5% в год (сейчас 2,1%, в 2012 году - 6,8%), профицит текущего счета 
сохранится на нынешнем уровне, а инфляция снизится с 8% в 2014 году до 7% в 2015 году и 5% 
в 2016 году. 
Оптимистический сценарий ВБ также не слишком оптимистичен: он предполагает рост ВВП в 
2015 году в лучшем случае на 0,9% (в 2016-м на 1,3% ВВП), более быстрое снижение инфляции, 
более резкий отскок инвестиций (до 2,5% их роста в 2016-м). При этом пессимистичный сценарий 
прогноза ВБ, в который заложены незначительное расширение санкций (до краткосрочных 
ограничений импорта газа, но не нефти) и некоторый рост внешнеполитической напряженности, 
обещает экономике РФ спад ВВП в 2015 году на 0,9% с продолжением в 2016 год ( минус 0,4%), 
продолжение инвестспада (4,3% в 2015 году), спад внутреннего спроса (0,3% в год). 
Парадоксально, но пессимистический и в меньшей степени базовый сценарий прогноза ВБ сулит 
рублю большую стабильность - в пессимистическом сценарии профицит текущего счета растет в 
2015-2016 годах до $80 млрд в год при аналогичном оттоке капитала, в оптимистичном сценарии 
(очевидно, за счет восстановления импорта) он сокращается до $43 млрд в 2015 году и $29 млрд 
в 2016 году при аналогичном оттоке, поскольку ВБ уверен в переходе к отказу ЦБ от валютных 
интервенций с 2015 года. Впрочем, главный пессимизм ситуации - в том, что и оптимистичный, и 
базовый, и пессимистичный сценарии Всемирного банка основываются на цене нефти в 2015 
году в $99,5 за баррель и $100,1 в 2016 году. 
По данным "Ъ", совещание у Дмитрия Медведева пошло в неосторожности чуть дальше, чем ВБ: 
у премьер-министра рассматривались сценарии ЦБ (по словам одного из источников "Ъ", 
знакомых с ситуацией, - вплоть до прекращения работы SWIFT в России и прочих вариантов 
"жестких крэш-тестов"), предполагающие падение средней цены нефти в 2015 году до $100, в 
2016-м - до $91 за баррель, а в 2017-м до $87 за баррель (напомним, на прошлой неделе нефть 
стоила порядка $95 за баррель). По расчетам ЦБ, с которыми ознакомился "Ъ", умеренная 
эскалация санкций приведет к снижению роста ВВП в 2015 году до 0,9% с отскоком до 1,5-1,9% в 
год в 2016-2017 годах, а вариант со снижением цен на нефть приведет к сокращению темпов 
роста ВВП в 2015-2017 годах с 0,5% до 0,3%. 
Базовый сценарий прогноза ЦБ (нефть в нем стоит $102,5-105 за баррель) похож на сценарий ВБ 
- очевидно, что Банк России, который в своих расчетах особо подчеркивает достижимость и 
необходимость снижения инфляции до 4,5-5% в год к 2015 году, таким образом демонстрирует 
возможность сохранения режима плавающего курса и таргетирования инфляции - ЦБ, по данным 
"Ъ", констатировал возможность сохранения стабильности в банковском секторе при сохранении 
жесткой денежно-кредитной политики даже при более жестком падении нефтяных цен, до $80 за 
баррель. При этом, по данным "Ъ", представители Минфина представляли на совещании точку 
зрения, требующую и от ЦБ, и от правительства особого внимания состоянию платежного 
баланса и быстрого старта сокращения госрасходов. То, что текущие проблемы бюджета 
маскируются ростом рублевых доходов при ослаблении рубля, Минфин не устраивает: в этой 
логике резкое ослабление нефтяных цен и рубля для экономики будет опасным. 
Министр финансов Антон Силуанов представил премьер-министру Дмитрию Медведеву свои 
соображения о пределе сопротивления экономики РФ грузу внешних обстоятельств.  
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ПРАВИТЕЛЬСТВО ЯПОНИИ ОБЪЯВИЛО О РАСШИРЕНИИ САНКЦИЙ В ОТНОШЕНИИ 
РОССИИ, НО ЗАЯВИЛО О ВОЗМОЖНОСТИ КОРРЕКТИРОВКИ ИЛИ ОТМЕНЫ ЭТИХ МЕР 

Автор: Корр. ИТАР-ТАСС Ярослав Макаров 
ТОКИО, 24 сентября. /Корр. ИТАР-ТАСС Ярослав Макаров/. Правительство Японии расширило 
сегодня санкции в отношении России. Они подразумевают ограничение на операции с ценными 
бумагами Сбербанка, Внешторгбанка, Внешэкономбанка, Газпромбанка и Россельхозбанка, а 
также ограничение экспорта в РФ оружия и соответствующих технологий. 
Как утверждают в МИД страны, эти "меры, которые вступают в силу с 24 сентября, направлены 
на поддержку международных усилий по решению сложившейся ситуации /на Украине/". Вместе с 
тем генеральный секретарь кабинета министров Японии Ёсихидэ Суга отметил, что санкционные 
меры "могут быть скорректированы или отменены, если Россия будет способствовать мирному 
решению проблемы". 
"В отношении пяти российских банков - Сбербанка, Внешторгбанка, Внешэкономбанка, 
Газпромбанка и Россельхозбанка - вводится запрет на эмиссию и хождение ценных бумаг на 
территории Японии без особого разрешения", - отмечается в заявлении МИД Японии. Положение 
же об ограничении в РФ экспорта оружия и соответствующих технологий будет поддерживаться с 
помощью дополнительных инспекций, отметили в дипведомстве. 
Совместные действия со странами "семерки" 
Ёсихидэ Суга на пресс-конференции объявил, что решение о новом пакете санкций в отношении 
РФ было принято на очередном заседании правительства. "Япония вместе со странами "семерки" 
намерена продолжить предпринимать усилия для установления мира на Украине и поиска 
дипломатического решения конфликта", - отметил он. 
При этом Суга подчеркнул, что новые санкции не повлияют на предполагаемый визит президента 
РФ Владимира Путина в Японию, который ранее был запланирован на осень этого года. "Я 
полагаю, что никакого эффекта это не окажет", - заявил генсек кабмина. 
Ранее сегодня в МИД Японии ИТАР-ТАСС сообщили, что, вопреки информации некоторых СМИ, 
в Токио не принимали каких-либо решений о сроках визита российского президента. "По поводу 
графика визита президента Путина в Японию ничего не решено, - сказал представитель 
японского внешнеполитического ведомства. - Этот вопрос будет изучаться на основе 
комплексного учета различных факторов". 
МИД России назвал введение санкций недружественным шагом 
В российском МИД расширение санкций назвали недружественным шагом и заявили, что 
рассматривают его как очередное свидетельство неспособности японской стороны 
самостоятельно выстраивать внешнеполитическую линию. 
Кроме того, "решение японского правительства выглядит нелогично в свете достижения 5 и 19 
сентября минской Контактной группой конкретных договоренностей по обеспечению режима 
прекращения огня на Юго-Востоке Украины", отметили в МИД. 
Как говорится в комментарии российского дипведомства, "принимая под внешним давлением 
антироссийские санкции, Токио наносит ущерб прежде всего собственным геополитическим 
позициям и направляет неверный сигнал своему бизнес-сообществу". 
"Наша позиция неизменна - односторонние санкции нелегитимны, никогда не достигают своей 
цели, а лишь ведут к росту напряженности в международных отношениях", - указали в МИД РФ. 
Введенные ранее санкции 
Ранее в марте Токио приостановил консультации с Россией о смягчении визового режима и 
отложил на неопределенный срок начало переговоров о возможном заключении трех договоров - 
об инвестиционном сотрудничестве, о сотрудничестве в освоении космоса и о предотвращении 
опасной военной деятельности. 
В апреле было объявлено, что Япония временно не будет выдавать визы 23 деятелям 
российских государственных и прочих структур. Их список не придается огласке. В августе 
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правительство Японии приняло решение о замораживании в случае обнаружения в стране 
имущества 40 лиц, имеющих отношение к Крыму, провозглашенным Донецкой и Луганской 
народным республикам, а также двух крымских компаний. 
Эти меры, как признавались сами японские должностные лица, носили в основном 
символический характер и принимались для демонстрации солидарности с действиями США и 
Европейского союза. В частности, до сих пор Токио избегал каких-либо мер, затрагивающих 
экономические связи с Россией. 
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ИПОТЕЧНЫЙ АГЕНТ "АИЖК 2014-3" ПЛАНИРУЕТ РАЗМЕСТИТЬ ИПОТЕЧНЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
КЛАССОВ А1 И А2 НА 4,5 МЛРД РУБ. 

Москва. 24 сентября. ИНТЕРФАКС-АФИ - ЗАО "Ипотечный агент АИЖК 2014-3" (SPV-компания 
"Агентства по ипотечному жилищному кредитованию", АИЖК) приняло решение о размещении 
жилищных облигаций с ипотечным покрытием классов А1 и А2 на общую сумму 4,528 млрд 
рублей, говорится в сообщении компании. 

Эмитент планирует разместить по закрытой подписке 3,019 млн облигаций класса А1 и 1,509 млн 
облигаций класса А2 номинальной стоимостью 1 тыс. рублей. Потенциальными приобретателями 
бондов обоих классов являются ВЭБ и "ВЭБ Капитал". 

Погашение номинальной стоимости бондов осуществляется частями 16-го числа каждого месяца 
марта, июня, сентября и декабря каждого года. 

Облигации подлежат полному погашению 16 июня 2047 года. 

Предусматривается возможность досрочного погашения по усмотрению эмитента и по 
требованию владельцев. Обязательства по бумагам класса А1 исполняются в одной очередности 
с обязательствами по облигациям класса А2 и преимущественно перед обязательствами по 
выпуску класса Б. 

Параметры облигаций класса Б не раскрываются. Требования владельцев облигаций класса Б о 
досрочном погашении подлежат удовлетворению только после полного погашения облигаций 
классов А1 и А2. 

Исполнение обязательств эмитента по облигациям дополнительно обеспечено поручительством 
АИЖК. 

Основной деятельностью АИЖК является выкуп закладных по ипотечным кредитам у 
первоначальных кредиторов и других организаций, осуществляющих операции на российском 
рынке ипотечного кредитования. Обслуживанием закладных занимаются уполномоченные 
независимые финансовые институты, большинство из которых также занимается выдачей 
ипотечных кредитов. 

Служба финансово-экономической информации 
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РДР РУСАЛА ВЫРОСЛИ ПРИ ОТКРЫТИИ ТОРГОВ НА 2% НА НОВОСТЯХ О ТОМ, ЧТО ВЭБ 
НЕ БУДЕТ ПРОДАВАТЬ БУМАГИ КОМПАНИИ 

Москва. 24 сентября. ИНТЕРФАКС - Российские депозитарные расписки (РДР) "РусАла" выросли 
при открытии торгов на "Московской бирже" (MOEX: MOEX) в среду на 2,1% - до 212,29 рубля за 
штуку на новостях о том, что ВЭБ не будет продавать бумаги компании; РДР на акции "РусАла" 
во вторник потеряли 8,4% на опасениях продажи пакета ВЭБа. 

Как сообщалось вечером во вторник, ВЭБ, принимавший участие в IPO "РусАла" в 2010 году в 
качестве одного из якорных инвесторов, в данный момент не рассматривает продажу своего 
пакета в алюминиевой компании. 

"В настоящее время никаких решений относительно распоряжения акциями "РусАла", 
принадлежащих Внешэкономбанку, в госкорпорации не рассматривается", - заявили 
"Интерфаксу" в пресс-службе ВЭБа во вторник вечером. 

ВЭБу принадлежит 3,15% акций "РусАла". О том, что ВЭБ думает о продаже этого актива наряду 
с 2,7%-ной долей в "Газпроме" (MOEX: GAZP) для привлечения средств на докапитализацию, 
сообщила газета "Коммерсантъ" со ссылкой на источники. 

Служба финансово-экономической информации 
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РБК daily, Москва, 25 сентября 2014  
 
СЛЕДУЮЩИЙ ЗА ЕБРР 

 
Автор: СИРАНУШ ШАРОЯН 

Американский институт развития OPIC покидает Россию 
Еще один иностранный инвестор - фонд OPIC - покидает российский рынок. Страну покидают не 
только крупные госинституты, но и частные инвесторы, вкладывавшие в фонды private equity. 
Российские финансисты считают, что они просто не смогли научиться работать на местном 
рынке. 
БЕЗ ДЕНЕГ НА РАЗВИТИЕ  
Крупнейший международный фонд OPIC (Overseas Private Investment Corporation) принял 
решение больше не вкладываться в российские активы, рассказал РБК представитель компании. 
"Мы больше не будем инвестировать в Россию. В июле руководство OPIC приостановило 
рассмотрение любых вложений в российские проекты и предоставления гарантий под инвестиции 
в них. При этом мы решили не избавляться от активов, в которые уже вошли, и будем соблюдать 
договоренности, которые у нас уже есть, но это все", - рассказал представитель OPIC Чарльз 
Стэдлэндер. 
OPIC - правительственная организация, действующая на коммерческих началах и помогающая 
американскому бизнесу закрепляться на иностранных рынках. Компания инвестирует главным 
образом в развивающиеся страны, делая это на конкурсной основе. OPIC одним из первых 
международных инвесторов вышел на российский рынок после развала СССР. В 1993 году фонд 
вложился в совместный проект американской нефтяной компании Conoco и 
"Архангельскгеологии" по разработке нефтяных месторождений в районе Баренцева моря. С тех 
пор при содействии OPIC в российскую экономику было вложено более $3 млрд и 
профинансировано более 125 проектов. 
Фонд не только сам инвестировал в проекты, но и привлекал частный капитал, предоставляя 
инвесторам гарантии и страхуя их политические риски. Последние инвестиции на местном рынке 
OPIC сделал в феврале 2014 года, вложив $150 млн в фонд компании "Эльбрус Капитал". 
Последний инвестировал в такие проекты, как служба доставки "СПСР-Экспресс", "B2BЦентр", а 
также в "ЮТВ Холдинг", владеющий телеканалом Ю и правами на трансляцию в России канала 
Disney. "Эльбрус Капитал" отказался от комментариев. 
OPIC не первый институт развития, который в этом году решил уйти с российского рынка. В конце 
июля об аналогичном решении не поддерживать здесь новые проекты заявил Европейский банк 
реконструкции и развития (ЕБРР). Большинство членов совета директоров ЕБРР дали четкие 
распоряжения руководству банка относительно невозможности осуществления новых инвестиций 
в России в ближайшее время, говорилось в сообщении банка. 
Общий объем инвестиций в Россию, по данным самого ЕБРР, составляет €24 млрд, с момента 
выхода на рынок в начале 1990-х он поучаствовал в 790 проектах. Россия - крупнейший 
получатель средств ЕБРР: в 2013 году на нее пришлось 23% всех инвестиций банка. 
Еще один похожий институт - Международная финансовая корпорация IFC, инвестиционное 
подразделение группы Всемирного банка, - в отличие от OPIC и ЕБРР официально не 
приостанавливал работу с Россией. Однако с апреля 2014 года корпорация не приняла ни одного 
положительного решения по инвестициям в российские проекты, а с июня перестала даже 
выносить их на рассмотрение совета директоров. Выбор проектов в IFC происходит путем 
голосования, вес голоса зависит от доли участия страны, а самая большая доля голосов - 23% - у 
США. В календаре предстоящих советов директоров российские проекты не стоят. 
Россия стала членом IFC в 1993 году. 
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 Согласно официальным данным, с тех пор IFC инвестировала в 294 проекта $11,1 млрд. На 
сегодняшний день инвестиционный портфель IFC в стране составляет $2,2 млрд, это пятое 
место по объему инвестиций от IFC в мире. 
"У IFC и МБРР есть несколько проектов в стадии подготовки в России, они находятся в различной 
степени готовности. Новые проекты будут предложены на рассмотрение совету директоров 
группы Всемирного банка в надлежащее время", - сказали РБК в пресс-службе IFC. 
"В целом для российской экономики это не глобальные потери, но уход этих инвесторов очень 
существенен для отдельных сфер, которые не очень интересны частным инвесторам. Например, 
ЕБРР планировал участвовать в финансировании проектов, связанных с модернизацией 
инфраструктуры российского коммунального хозяйства. И то, что он в следующем году этого 
делать не будет, увеличивает вероятность потенциального повышения тарифов", - говорит 
главный экономист по России и СНГ "Ренессанс Капитала" Олег Кузьмин. 
БЕЗ ЧАСТНЫХ ИНВЕСТИЦИЙ 
Отечественный рынок покидают не только крупные институты развития, но и частные 
инвестфонды, которые не видят здесь возможностей для развития. На этой неделе стало 
известно о том, что американская инвестгруппа BlackStone, под управлением которой находится 
$279 млрд, отчаялась найти подходящие сделки в России и уходит из страны. Об этом сообщила 
газета Financial Times со ссылкой на источник в группе. Компания пыталась выйти на российский 
рынок с 2010 года, когда один из ее сооснователей Стивен Шварцман вошел в международный 
экспертный совет РФПИ. За четыре года группа так и не смогла найти подходящих проектов. 
Если это не удалось даже в хорошие времена, теперь, когда западные санкции заморозили 
приток инвестиций в Россию, BlackStone "вообще не видит никаких возможностей", объяснял 
решение группы источник FT. 
Летом 2014 года об отказе от попыток сформировать фонд, который бы инвестировал в 
развивающиеся рынки, включая Россию, рассказали бывшие высокопоставленные банкиры 
Goldman Sachs, основавшие фонд DMC Partners. Объем фонда должен был составить $2 млрд, 
но проект было решено свернуть, в том числе из-за геополитических проблем. 
Финансисты видят в ссылках крупных фондов на геополитику предлог уйти с рынка, на котором 
они так и не научились работать. "Геополитика - это удобное объяснение для инвесторов: когда 
вы имеете дело с акционерами, им проще сказать, что Путин плохой, чем объяснять тонкости 
бизнеса", - объясняет сопредседатель совета директоров компании "Третий Рим" Андрей 
Мовчан. "В мире немало стран с тоталитарным режимом, нападающих на соседей и не любящих 
США и ЕС, и часто они привлекают очень большие деньги от иностранных инвесторов. 
Инвестиционный мир очень циничен, инвесторам по большому счету все равно, какой режим в 
стране, как она относится к соседям. Говорить о том, что в Россию перестали вкладывать в связи 
с Украиной или последними выборами, нельзя", - добавляет он. 
С ним согласен управляющий партнер Svarog Capital Олег Царьков: "Крупные инвестфонды, 
такие как BlackStone Group, любили заявлять, что хотят выйти в Россию. При этом они ищут 
сделки на суммы выше $100 млн и хотят получить контроль над активами, в которые входят, а 
такие сделки возможны только в стратегических областях, и никто там контроль им не даст. В 
случае с BlackStone было очевидно, что если фонд не смог найти проекты за три года, то сейчас, 
когда ситуация стала хуже, не осталось смысла держать офис, и инвесторы решили сослаться на 
геополитику. Точно так же Carrefour, за три года открывшая у нас только два магазина, уходя из 
России в 2010 году, жаловалась на закон о торговле, а не на то, что так и не поняла, как работать 
на российском рынке". 
Гораздо важнее уход с рынка менее крупных фондов, которые уже активно инвестировали в 
российские проекты, отмечают инвесторы. "Они уходят с рынка без громких заявлений, сам 
рынок очень закрытый, все строится на доверительных отношениях, никто не говорит вслух, но 
фонды перестают инвестировать", - рассказывает партнер Mint Capital Кирилл Веселов. 
КИТАЙСКАЯ ЗАМЕНА 
Замену западным инвесторам российские фонды прямых инвестиций пытаются найти на 
внутреннем рынке и в Азии, пока не очень успешно. 
Кирилл Веселов отмечает некоторое оживление российских инвесторов: 
 "Российские инвесторы, которые до этого реже смотрели на этот инструмент вложений, сейчас 
готовы обратиться к нему. С одной стороны, это связано с тем, что часть иностранных 
инвесторов уходит и появляется возможность войти в активы на более интересных условиях. С 
другой - российских инвесторов не так пугают страновые риски, потому что они уже работают в 
России и несут их по определению, им понятнее правила игры. Поэтому, учитывая невысокие 
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цены входа, они готовы заниматься прямыми инвестициями, при том что у многих таких 
инвесторов основные бизнесы себя чувствуют не лучшим образом, и чтобы не терять время, они 
пробуют заняться чем-нибудь другим. Но стоит отметить, что и интерес российских инвесторов 
очень осторожен", - объясняет он. 
Процесс привлечения азиатских денег занимает больше времени и требует больших усилий, 
отмечает Царьков. "С азиатами очень сложно вести переговоры. В одном из проектов мы 
встречались и с китайцами, и с японцами. Мы понимали, что они другие, но не представляли, до 
какой степени. Такое ощущение, что у азиатов жизнь вечная, очень долгие трехили пятичасовые 
переговоры не приводят к каким-то ощутимым результатам. Поэтому, хотя можно говорить, что 
азиатские деньги есть, процесс их привлечения займет очень много времени", - говорит Царьков. 
Мовчан видит возможность привлечения денег в фонды через государственные соглашения. 
"Есть сложные договоренности на межправительственном уровне с ближневосточными странами 
и Китаем относительно того, что инвесторы оттуда, может быть, вложат деньги, но самих денег 
пока не видно. Мы сейчас предлагаем очень хорошие условия, вложения, связанные с 
внутренним рынком инвестора, в частности с поставкой сырья, фактически эти инвестиции 
рассматриваются в контексте позитивного cash-flow от получаемых в будущем в течение 
длительного времени по сниженной цене ресурсов как option premium, а не как вложение в 
бизнес. Ближневосточные игроки могут дополнительно договариваться о хеджах, например о 
поставке вооружений в кредит, и параллельно вкладывать деньги в какой-нибудь фонд прямых 
инвестиций в России - в худшем случае "зачтут", - говорит Мовчан. 
В МИРЕ НЕМАЛО СТРАН С ТОТАЛИТАРНЫМ РЕЖИМОМ, НАПАДАЮЩИХ НА СОСЕДЕЙ И НЕ 
ЛЮБЯЩИХ США И ЕС, И ЧАСТО ОНИ ПРИВЛЕКАЮТ ОЧЕНЬ БОЛЬШИЕ ДЕНЬГИ ОТ 
ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТОРОВ. ИНВЕСТИЦИОННЫЙ МИР ОЧЕНЬ ЦИНИЧЕН, ИНВЕСТОРАМ 
ПО БОЛЬШОМУ СЧЕТУ ВСЕ РАВНО, КАКОЙ РЕЖИМ В СТРАНЕ, КАК ОНА ОТНОСИТСЯ К 
СОСЕДЯМ. ГОВОРИТЬ О ТОМ, ЧТО В РОССИЮ ПЕРЕСТАЛИ ВКЛАДЫВАТЬ В СВЯЗИ С 
УКРАИНОЙ ИЛИ ПОСЛЕДНИМИ ВЫБОРАМИ, НЕЛЬЗЯ 
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Промышленный еженедельник (promweekly.ru), Москва, 23 сентября 2014 20:37 

 

МЕЖДУНАРОДНОЕ СОТРУДНИЧЕСТВО 

 
Россия и Зимбабве провели первое заседание Межправительственной комиссии  
 Сопредседатели Межправительственной российско-зимбабвийской комиссии по 
экономическому, торговому и научно-техническому сотрудничеству выработали стратегию и 
основные направления взаимодействия по приоритетным отраслям. Это позволит вывести 
сотрудничество на качественно новый уровень, отвечающий экономическому потенциалу двух 
стран, и придаст дополнительный импульс многолетним партнерским отношениям 
дружественных государств.  
В рамках рабочего визита в Зимбабве Министр промышленности и торговли Российской 
Федерации Денис Мантуров совместно с Министром иностранных дел Республики Зимбабве 
Симбараше Мумбенгегви провели первое заседание Межправительственной комиссии двух 
стран по экономическому, торговому и научно-техническому сотрудничеству. 
 "Благодаря тщательной подготовке нам удалось за короткое время согласовать и подписать ряд 
важных нормативных документов, включая важное соглашение о защите инвестиций. Это 
позволяет российским предприятиям и инвесторам без риска вкладывать свои средства в 
проекты на территории Зимбабве, - заявил глава Минпромторга Денис Мантуров . - 
Приоритетными для России являются проекты в добывающей отрасли, которые находятся на 
разной стадии реализации.  
 Основное внимание будет уделено комплексному освоению месторождения металлов 
платиновой группы "Дарвендейл" российским консорциумом, в который входят Госкорпорация 
Ростех, Внешэкономбанк и российская группа компаний "Ви Холдинг". Другим примером 
успешного сотрудничества является совместное горнорудное предприятие "ДТЗ-ОЗГЕО", которое 
совместно с АК "Алроса" ведет работу по оценке перспектив новых месторождений алмазов в 
Зимбабве, организации системы сортировки, оценки и реализации алмазного сырья". 
 В работе комиссии в составе российской делегации приняли участие представители органов 
государственной власти, государственных корпораций, частных компаний и научных структур. В 
ходе заседания ряд российских компаний выразили заинтересованность в выходе на 
зимбабвийский рынок и расширении уже имеющегося сотрудничества: "Объединенные 
машиностроительные заводы", "Стройтрансгаз", КАМАЗ, "Тракторные заводы", "Интер РАО - 
Экспорт", "Силовые машины", "Технопромэкспорт", "Уралвагонзавод", РЖД, "Объединенная 
двигателестроительная корпорация", "Газпром космические системы". 
 По итогам заседания приоритетными направлениями сотрудничества стороны определили 
совместную разработку минерально-сырьевой базы Республики Зимбабве, реконструкцию 
существующих и создание новых энергомощностей, транспортировку, хранение и переработку 
энергоносителей, инфраструктурное строительство, автомобилестроение, производство 
сельхозтехники, развитие агропромышленного комплекса, образование и туризм. Для развития 
сотрудничества в этих отраслях было решено учредить 5 рабочих групп по соответствующим 
направлениям. 
 По данным Федеральной таможенной службы, в 2013 году российско-зимбабвийский 
товарооборот по сравнению с аналогичным периодом 2012 года снизился на 36% и составил 24,5 
млн долларов. При этом объем российского экспорта вырос на 18% и составил 4,6 млн долларов, 
а российский импорт уменьшился на 42% (до 19,9 млн долларов). В январе-июле 2014 года 
объем российско-зимбабвийского товарооборота по сравнению с аналогичным периодом 2013 
года уже показывал положительную динамику, увеличившись на 52,1% и составив 22,2 млн 
долларов. 
 В структуре российского экспорта в Зимбабве основная доля поставок приходится на продукцию 
химической промышленности (58,8%), машины, оборудование и транспортные средства (22,4%), 
а также продовольственные товары и сельхозсырье (18,8%). В настоящее время Зимбабве 
делает акцент на закупках в России удобрений, стройматериалов, запчастей и оборудования, 
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поставляя в Россию в основном табак, фрукты и сувенирную продукцию. В перспективе развитие 
могут получить поставки отечественной сельхозпродукции - в Зимбабве заинтересованы в 
закупке пшеницы, муки и растительного масла. 
  

http://www.promweekly.ru/2014-32-5.php 
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Коммерсантъ, Москва, 25 сентября 2014  

 

АВИАЛИЗИНГ УКРЕПЛЯЮТ ТИТАНОМ 

 
Автор: Елизавета Кузнецова, Елена Киселева, Егор Попов 
 

"ВСМПО-Ависма" получила 27% "Авиакапитал-Сервиса" 
Крупнейший в мире производитель титана корпорация "ВСМПО-Ависма", блокпакет которой 
принадлежит "Ростеху", выходит в новый сегмент - авиационный лизинг. Через допэмиссию она 
получила 27% в дочерней лизинговой компании "Ростеха" "Авиакапитал-Сервис". Последняя 
конвертировала в долю долг перед ВСМПО, появившийся из-за аванса по контракту на 35 Boeing 
737. Источники "Ъ" в отрасли говорят, что сделка может быть одной из гарантий бесперебойных 
поставок титана для Boeing. Но аналитики полагают, что главным было желание избавиться от 
дебиторской задолженности. 
"ВСМПО-Ависма" сообщила о получении 27,02% уставного капитала дочернего "Ростеху" 
"Авиакапитал-Сервиса". Сделка была закрыта на прошлой неделе. При этом, по данным "СПАРК-
Интерфакса", уставный капитал лизинговой компании, до сих пор на 100% принадлежавшей 
"Ростеху", вырос на 440 млн руб., до 1,6 млрд руб. Гендиректор "Авиакапитал-Сервиса" Роман 
Пахомов пояснил "Ъ", что речь идет о конвертации долга перед ВСМПО. "Год назад мы заняли 
денег на оплату авансовых платежей по контракту на приобретение 35 Boeing 737 Max, этот долг 
и был конвертирован. Мы увеличили уставный капитал на сумму долга, а затем передали долю 
ВСМПО", - уточнил топ-менеджер. В ВСМПО "Ъ" пояснили, что покупка доли была заложена в 
стратегии в качестве финансовой инвестиции, которая принесет прибыль. 
ООО "Авиакапитал-Сервис" занимается лизингом и продажей воздушных судов. Создано в 2011 
году при 100-процентном участии "Ростеха". Данные за 2013 год не раскрываются, выручка в 
2012 году - 84 млн руб., убыток - 77 млн руб. Общие обязательства - 4,1 млрд руб. В портфеле 
компании есть твердые контракты на поставку самолетов Boeing 737 Max, МС-21, SSJ-100 в VIP-
комплектации. 
 Соглашение о покупке 35 Boeing 737 Max было подписано в 2012 году. Его общая стоимость 
составила $3,5 млрд, поставки должны начаться с 2018 года, но фиксированных лизинговых 
контрактов с авиакомпаниями нет. Источники привлечения финансирования под контракт не 
раскрываются. Это не первая крупная сделка "Авиакапитал-Сервиса" с Boeing. В сентябре 2010 
года "Ростех" договорился о покупке 50 самолетов Boeing 737 NG с опционом еще на 15 машин. 
Каталожная стоимость заказа превысила $4 млрд. В 2011 году кон- тракт передали "Авиакапитал-
Сервису". Компания пыталась привлечь гарантии Экспортно-Импортного банка США (Ex-Im Bank) 
под поставку самолетов для "Аэрофлота", но в итоге контракт перешел к ВТБ. Источники "Ъ" 
тогда говорили, что "Ростех" вышел из сделки с премией. 
Участники авиарынка считают, что одной из возможных причин вхождения ВСМПО в капитал 
лизинговой компании может быть заинтересованность в сохранении контрактов на поставки 
титана Boeing в условиях санкций США. Однако ни ВСМПО, ни титан они пока не затрагивают. 
Зато с поставками иностранных самолетов российским компаниям как раз могут быть проблемы, 
говорил на прошлой неделе глава ВЭБа Владимир Дмитриев. Более того, добавляет 
независимый авиационный эксперт Андрей Крамаренко, после переуступки ВТБ контракта на 
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Boeing 737 NG "Авиакапитал-Сервис" "стал компанией без привлекательного портфеля заказов и 
прогнозируемой прибыли". По его мнению, ВСМПО конвертировала долг в акции в первую 
очередь, чтобы "просто оптимизировать дебиторскую заложенность" и "не демонстрировать в 
отчетности возможные убытки от нее". 
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РБК daily, Москва, 25 сентября 2014  

 

РУДА НА ПРОДАЖУ 

 
Автор: Эльдар Ахмадиев 

"Норникель" ищет партнеров для месторождения в Забайкалье 
Швейцарские трейдеры Glencore и Trafigura, японская Mitsui заинтересовались участием в 
освоении Быстринского месторождения меди, золота и железной руды в Забайкальском крае 
"Норильского никеля". Для освоения месторождения нужно $1 млрд. 
Об интересе компаний заявил агентству Reuters гендиректор "Норникеля" Владимир Потанин. 
Компания ищет $1 млрд на строительство Быстринского горно-обогатительного комбината, пишет 
агентство. Потенциальные партнеры интересуются как приобретением продукции, так и 
вхождением в капитал строящегося ГОКа. Речь идет о продаже доли в проекте с сохранением 
контроля у "Норникеля", объяснил его представитель. Компания уже вложила около $500 млн в 
проект, говорит он. Под него будет также привлекаться проектное финансирование, компания 
ведет переговоры с крупнейшими институтами развития, в том числе с ВЭБом, рассказал 
представитель "Норникеля". 
Представители Glencore и Trafigura отказались комментировать возможное участие в проекте. 
Представитель Mitsui был недоступен для комментариев. 
"Норникель" уже некоторое время ищет партнеров для освоения Быстринского месторождения. В 
середине сентября компания получила 12 предложений от потенциальных китайских партнеров в 
ходе заседании российско-китайской межправительственной комиссии по инвестиционному 
сотрудничеству, сообщал "Норникель". Китайцы заинтересовались возможностями как закупки 
продукции ГОКа, так и финансирования проекта, сообщала пресс-служба компании. 
Все предложения рассматриваются компанией, сказал представитель "Норникеля". 
Привлечение в проект партнеров позволит разделить риски в условиях волатильности на 
сырьевых рынках, полагает аналитик Morgan Stanley Дмитрий Коломыцын. Он отмечает, что 
интерес потенциальных партнеров может быть обусловлен хорошей окупаемостью проекта. 
 Быстринский ГОК планируется запустить в 2017 году. Комбинат сможет производить 62 тыс. т 
меди, 6,3 т золота и 2,1 млн т железа в год. Общая стоимость строительства ГОКа (без учета 
затрат на строительство железной дороги) составляет 51,6 млрд руб. (с НДС) $1,35 млрд. 
Финансирование проекта по состоянию на начало января текущего года составило 17,03 млрд 
руб., из которых в строительство ГОКа было вложено 8,97 млрд руб., а в финансирование новой 
линии железной дороги Нарын 1 (Борзя) - Газимурский завод - 8,06 млрд руб. 
 Общий объем инвестиций в строительство железной дороги - около 32 млрд руб., в том числе 
около 24 млрд руб. за счет средств Инвестиционного фонда и 8,06 млрд руб. за счет средств 
"Норникеля". 
В СЕРЕДИНЕ СЕНТЯБРЯ "НОРНИКЕЛЬ" ПОЛУЧИЛ 12 ПРЕДЛОЖЕНИЙ ОТ ПОТЕНЦИАЛЬНЫХ 
КИТАЙСКИХ ПАРТНЕРОВ 
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ИТАР-ТАСС (itar-tass.com), Москва, 24 сентября 2014 16:08 

 

В КАРЕЛИИ ЗАВОД "МЕЧЕЛА" СНИЗИЛ ПРОИЗВОДСТВО НА 37% И НАЧАЛ СОКРАЩАТЬ 
ШТАТ 
Это связано со снижением спроса на продукцию и неустойчивым положением компании 
ПЕТРОЗАВОДСК, 24 сентября. /Корр. ИТАР-ТАСС Игорь Лукьянов/. В Карелии Вяртсильский 
метизный завод (ВМЗ), который входит в "Мечел", снизил объемы производства в первом 
полугодии на 37% по сравнению с аналогичным показателем 2013 года, сообщил ИТАР-ТАСС 
замминистра экономического развития республики Семен Мануйлов. 
По его словам, это связано со снижением спроса на продукцию завода и неустойчивым 
положением компании "Мечел". 
"Ситуация с головной компанией отразилась на дочерних предприятиях, в том числе на ВМЗ. 
Средств на модернизацию и расширение производства компания не выделяет, т.к. не может себе 
этого позволить", - уточнил Мануйлов. 
По данным регионального министерства экономического развития, руководство компании 
подготовило инвестиционный проект по реконструкции производства с включением федеральных 
средств. Однако он пока не получил поддержку во Внешэкономбанке.Как рассказали ИТАР-ТАСС 
в министерстве труда и занятости Карелии, с начала 2014 года на ВМЗ под сокращение попали 
13 человек. Еще 20 человек должны быть уволены 28 сентября. 
Всего на 1 сентября на заводе компании "Мечел" в Карелии работают 258 человек. 

http://itar-tass.com/spb-news/1463964 
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РУСАЛ И "ЭЛСО ГРУППА" СОЗДАДУТ СП ПО ПРОИЗВОДСТВУ АЛЮМИНИЕВЫХ 
РАДИАТОРОВ НА БАЗЕ НАЗА 

Москва. 24 сентября. ИНТЕРФАКС - ОК "РусАл" и "ЭЛСО группа" (российский теплотехнический 
холдинг) планируют создать совместное предприятие по производству алюминиевых радиаторов 
отопления на базе Надвоицкого алюминиевого завода (НАЗ), говорится в сообщении "РусАла".  

Запуск СП "Русский радиатор" запланирован на III квартал 2015 года, а мощность предприятия на 
первом этапе составит около 2 млн секций радиаторов в год. Как ожидается, на полную 
мощность завод выйдет к 2019 году и будет производить 4 млн секций, для производства которых 
"РусАл" будет поставлять около 4 тыс. тонн алюминия, выпущенного непосредственно на НАЗе. 
Производимая продукция будет реализовываться исключительно в России и странах СНГ. 

Финансирование проекта, в котором партнерам будет принадлежать по 50% капитала, будет 
осуществляться на паритетных началах. Общий объем инвестиций составит $9,4 млн, а часть 
средств планируется привлечь за счет банковских займов. Эти средства будут направлены на 
закупку оборудования и реконструкцию электролизного цеха. 

"Запуск предприятия позволит не только привлечь инвестиции в современное производство, 
сохранить часть рабочих мест при сокращении нерентабельного производства алюминия в 
регионе, но и вывести на российский рынок вид продукции, которая в настоящее время 
поставляется исключительно из-за рубежа", - заявил замдиректора по новым проектам "РусАла" 
Алексей Арнаутов, слова которого приводятся в сообщении. 

Создание СП обеспечит рабочими местами высвободившихся сотрудников электролизных 
корпусов НАЗа, на котором будут трудоустроено свыше 100 жителей поселка Надвоицы. 

В августе 2013 года совет директоров "РусАла" утвердил программу дополнительного 
сокращения производства. В рамках этих мер производство было приостановлено на 
Волгоградском, Уральском, Богословском, Надвоицком и Волховском алюминиевых заводах .  

Ранее сообщалось, что "РусАл" и Внешэкономбанк (ВЭБ) объявили о подписании меморандума 
о намерениях по сотрудничеству, направленному на перепрофилирование убыточных 
предприятий компании.  

Первое акционерное соглашение о создании СП было подписано "РусАлом" и израильской 
компанией Omen High Pressure Die Casting в марте 2014 года. Предприятие VolkhOR по 
производству автокомпонентов разместится на промплощадке Волховского алюминиевого 
завода. 

ОК "РусАл" создана в 2007 году в результате слияния "РусАла", "СУАЛа" и глиноземных активов 
швейцарского трейдера Glencore. Крупнейшим акционером "РусАла" является Олег Дерипаска, 
который через En+ контролирует 48,13%. Группе "Онэксим" Михаила Прохорова принадлежит 
17,02% акций, Sual Partners - 15,8%, Glencore - 8,75%. Free float составляет около 10,02%. 

Служба финансово-экономической информации 

 
 
 
 



РАЗНОЕ 

 – 41 –

РАЗНОЕ  

 
 
 
РОССИЯНЕ СМОГУТ С 20 ОКТЯБРЯ ПОДАВАТЬ ЗАЯВКИ НА СПЕЦИАЛЬНОМ САЙТЕ НА 
ПОЛУЧЕНИЕ ГРАНТА НА ОБУЧЕНИЕ В ЗАРУБЕЖНЫХ ВУЗАХ 

*** Максимальный размер выплаты составит 1 млн 380 тыс. рублей 

*** АВТОВАЗ, Аэрофлот, ВЭБ, "Газпром", "Транснефть" трудоустроят получивших гранты  

Горки. 24 сентября. ИНТЕРФАКС - Россияне смогут с 20 октября подавать заявки на получение 
гранта на обучение в зарубежных вузах с мировым именем, сообщили журналистам в пресс-
службе правительства в среду после совещания с участием премьер-министра Дмитрия 
Медведева. 

Для участия в данной программе претенденты могут с 20 октября подать заявку на получение 
гранта через специальный сайт, который заработает в ближайшее время. 

В среду на совещании у Д.Медведева о реализации программы по социальной поддержке 
граждан РФ, самостоятельно поступивших в иностранные вузы, шла речь о том, что 
правительство РФ может предоставить бюджетные гранты студентам, самостоятельно 
поступившим в зарубежные вузы с мировым именем, но при условии работы по специальности в 
России 

На реализацию программы в 2014-2016 годах предусмотрено почти 4,5 млрд рублей, за счет 
чего, как минимум, 1,5 тыс. человек смогут учиться в ведущих мировых вузах. В этом году 
программой воспользуются не менее 150 человек, рассчитывают в российском правительстве.  

По данным пресс-службы, "ежегодные гранты будут предоставлены тем студентам, которые 
самостоятельно поступили на очные отделения в такие вузы (речь не идет о программах обмена, 
или одновременном обучении в российских и зарубежных учебных заведениях)".  

При этом максимальный размер выплаты составит 1 млн 380 тыс. рублей. Эти средства, по 
задумке правительства, "можно использовать не только на обучение, но и на питание, 
проживание, покупку учебников или медицинскую страховку". 

Однако государство не просто так готово спонсировать обучение российских студентов за 
рубежом.  

"После получения диплома они будут обязаны вернуться в Россию и работать здесь по 
специальности, - подчеркнули в пресс-службе кабмина. - Это - обязательное условие получения 
гранта". 

В том случае, если получатель гранта все же захочет остаться работать за границей, то он 
должен будет вернуть государству не только все потраченные на него деньги, но также 
выплатить штраф в двукратном размере. 

Правительство РФ летом этого года уже утвердило перечень зарубежных вузов, в которых 
российские студенты смогут учиться за счет грантов. Среди этих учебных заведений - 
образовательные центры с мировым именем. 

По данным правительства, среди компаний, готовых трудоустраивать участников программы, - 
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АВТОВАЗ, Аэрофлот, ВЭБ, "Газпром", "Транснефть" и другие. Самую большую потребность 
регионы испытывают в инженерных и научных кадрах, в преподавателях, медиках, а также 
работниках социальной сферы. "Все это будет учитываться при выдаче грантов", - заверили в 
правительстве. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


