
 
 

ПРЕСС-СЛУЖБА 

 
 
 

ОБЗОР ПРЕССЫ 

 
 

20 июня 2014 г. 
 
 
 
 
 
 

МОСКВА-2014

 



ОБЗОР ПРЕССЫ 

 – 2 –

 
СОДЕРЖАНИЕ: 

 
ВНЕШЭКОНОМБАНК ............................................................................................................................................................3 

КОМИТЕТ ДУМЫ ПОДДЕРЖАЛ ПОПРАВКИ О ДОКАПИТАЛИЗАЦИИ ВЭБА ЗА СЧЕТ ДЕПОЗИТОВ ФНБ ......3 
КОМИТЕТ ГОСДУМЫ ПОДДЕРЖАЛ ДОКАПИТАЛИЗАЦИЮ ВЭБА ЗА СЧЕТ ДЕПОЗИТОВ ФНБ........................4 
ЦИФРА. СОБЫТИЕ. ТЕНДЕНЦИИ .....................................................................................................................................5 
ЛУЧШИЕ ТЕННИСИСТЫ МИРА ВНОВЬ СРАЗИЛИСЬ В МОСКВЕ .............................................................................6 
ЦСКА - ЗАЛОЖНИК ВЭБА ..................................................................................................................................................7 

ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ ................................................................................................................................................8 
ВЕЧНЫЙ ДОЛГ ОСТАНЕТСЯ В ЗАКОНЕ .........................................................................................................................8 
МАЛЫМИ СИЛАМИ НА НЕВЫСОКИЙ ПОДЪЕМ ..........................................................................................................9 
ЭКСПЕРТЫ О РЕФОРМЕ ЛИСТИНГА МОСКОВСКОЙ БИРЖИ .................................................................................10 
ВТБ ДАЖЕ СЕЙЧАС МОЖЕТ ЗАНИМАТЬ НА ВНЕШНИХ РЫНКАХ, ИМЕЕТ ТАКИЕ ПЛАНЫ - КОСТИН ........................................12 
ТРИ ТОЩИХ ГОДА ВТБ .....................................................................................................................................................13 

БИЗНЕС ....................................................................................................................................................................................15 
"МЕЧЕЛ" СВАТАЮТ ГОСУДАРСТВУ.............................................................................................................................15 
ДОЛГ "МЕЧЕЛА" МОЖЕТ ТРАНСФОРМИРОВАТЬСЯ В ОБЛИГАЦИИ, СКАЗАЛ УЛЮКАЕВ ..........................................................17 
ЯКУНИН: ПРИВЛЕЧЕНИЕ БАНКОВ ДЛЯ ПОДДЕРЖКИ "МЕЧЕЛА" ПРОДУКТИВНЕЕ, ЧЕМ ПОКУПКА ЖД – 
ВЕТКИ ...................................................................................................................................................................................18 
ВЭБУ РЕКОМЕНДУЮТ ДВА ЗАВОДА В КУЗБАССЕ ...................................................................................................19 
РЖД И МИНЭКОНОМРАЗВИТИЯ ОБСУЖДАЮТ ПЕРЕРАСПРЕДЕЛЕНИЕ ФИНАНСИРОВАНИЯ ВСМ ..........................................20 
СТРОИТЕЛЬСТВУ КРАСНОСУЛИНСКОГО МОЭК МЕШАЕТ ОТСУТСТВИЕ РЕШЕНИЙ ПО КРЕДИТАМ .......22 

РАЗНОЕ ....................................................................................................................................................................................24 
ВТБ СЭКОНОМИТ НА СПОНСОРСТВЕ ..........................................................................................................................24 
ОТ РЕДАКЦИИ: ДЕКЛАРАЦИИ О НАМЕРЕНИЯХ .......................................................................................................25 

 
 

 



ВНЕШЭКОНОМБАНК 

 – 3 –

ВНЕШЭКОНОМБАНК 

 

 
 
Интерфакс, Москва, 19 июня 2014 15:55 
 
КОМИТЕТ ДУМЫ ПОДДЕРЖАЛ ПОПРАВКИ О ДОКАПИТАЛИЗАЦИИ ВЭБА ЗА СЧЕТ 
ДЕПОЗИТОВ ФНБ 

 
Москва. 19 июня. INTERFAX.RU - Комитет Госдумы по финансовому рынку на заседании в 
четверг рекомендовал нижней палате парламента принять в первом чтении поправки в закон о 
банке развития, касающиеся докапитализации Внешэкономбанка (ВЭБа). 
Этот законопроект входит в пакет проектов, внесенных в Госдуму правительством РФ и 
позволяющих ВЭБу привлекать в депозиты средства ФНБ для обеспечения достаточности его 
капитала. 
Планируется, что законопроекты будут рассмотрены на пленарном заседании Госдумы в 
пятницу, 20 июня. 
Поправки в закон наделяют ВЭБ правом привлекать в депозиты средства ФНБ на основании 
отдельных решений правительства на срок не менее 5 лет для обеспечения достаточности 
капитала. Договоры депозита не должны содержать положений, прямо или косвенно 
предоставляющих право требовать досрочного возврата депозита или его части, а также 
досрочной уплаты процентов за пользование депозитом или досрочного расторжения 
депозитного договора. 
Второй законопроект пакета вносит изменения в Бюджетный кодекс и позволяет размещать на 
депозитах Внешэкономбанка до 7% средств Фонда национального благосостояния (ФНБ). Этот 
законопроект ранее был поддержан комитетом Госдумы по бюджету и налогам. Согласно 
законопроекту операции по размещению средств ФНБ на депозиты выводятся из-под требований 
Бюджетного кодекса, предъявляемых к управлению средствами суверенных фондов - Резервного 
фонда и ФНБ. 
Ранее сообщалось, что переоформление этих депозитов в субординированные депозиты со 
сроком погашения 15 лет позволит увеличить капитал ВЭБа на сумму порядка 220 млрд рублей.  

http://www.interfax.ru/business/381683 
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Ведомости (vedomosti.ru), Москва, 19 июня 2014 16:07 
 
КОМИТЕТ ГОСДУМЫ ПОДДЕРЖАЛ ДОКАПИТАЛИЗАЦИЮ ВЭБА ЗА СЧЕТ ДЕПОЗИТОВ ФНБ 

 
Автор: Интерфакс/Vedomosti.ru 

Комитет Госдумы по финансовому рынку на заседании в четверг рекомендовал нижней палате 
парламента принять в первом чтении поправки в закон "О банке развития", касающиеся 
докапитализации Внешэкономбанка (ВЭБа). 
Этот законопроект входит в пакет проектов, внесенных в Госдуму правительством. Поправки 
позволят Внешэкономбанку "для обеспечения достаточности собственных средств" привлекать 
на депозиты средства ФНБ на срок не менее пяти лет при условии, что эти депозиты (или их 
часть) не могут быть отозваны досрочно и по ним невозможна досрочная уплата процентов. 
Еще один законопроект пакета вносит изменения в Бюджетный кодекс, позволяющие Минфину 
размещать на депозитах Внешэкономбанка до 7% средств фонда национального благосостояния 
(ФНБ). 
Председатель правления Внешэкономбанка Владимир Дмитриев неоднократно заявлял, что 
Внешэкономбанк нуждается в господдержке. Он надеялся, что поправки будут приняты уже в 
январе, однако этого не произошло. Сотрудник госкорпорации ранее рассказывал "Ведомостям", 
что Внешэкономбанку требуется на ближайшее время минимум 200 млрд руб., а до 2020 г. - 1 
трлн.  

http://www.vedomosti.ru/finance/news/27918041/komitet-gosdumy-podderzhal-dokapitalizaciyu-veba-za-schet 
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Ведомости, Москва, 20 июня 2014  
 
ЦИФРА. СОБЫТИЕ. ТЕНДЕНЦИИ 

 
До 7%  
средств фонда национального благосостояния позволят размещать во Внешэкономбанке 
изменения в Бюджетный кодекс. Комитет Госдумы по финансовому рынку рекомендовал также 
принять в первом чтении поправку, которая даст Внешэкономбанку право по решению 
правительства для обеспечения достаточности капитала привлекать на депозиты средства ФНБ 
не менее чем на пять лет. Требовать их досрочного возврата нельзя. Интерфакс 
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Комсомольская правда # Москва, Москва, 20 июня 2014  
 
ЛУЧШИЕ ТЕННИСИСТЫ МИРА ВНОВЬ СРАЗИЛИСЬ В МОСКВЕ 

 
Автор: СЕРГЕЙ ФЕДОРОВ 

12 июня на территории Национального теннисного центра Хуана Антонио Самаранча в пятый раз 
прошел ежегодный показательный турнир сильнейших теннисных игроков мира "Легенды 
тенниса". 
Ровно пять лет назад при поддержке Департамента физической культуры и спорта города 
Москвы легендарные спортсмены, закончившие профессиональную карьеру, впервые устроили 
это уникальное шоу для зрителей. 
По словам председателя Внешэкономбанка и по совместительству председателя 
Попечительского совета Федерации тенниса России Владимира Дмитриева, сам турнир уже 
успел стать легендарным, поэтому многие профессионалы стремятся принять участие в этом 
спортивном празднике. 
По случаю юбилея организаторы турнира подготовили для зрителей и участников ряд 
интерактивных мероприятий: мастер-классы для маленьких теннисистов, розыгрыши призов, 
автограф-сессии. 
Не обошлось и без соперничества - всемирно известные теннисисты скрестили ракетки в парных 
и одиночных матчах. В соревнованиях приняли участие звезды мирового спорта: Анастасия 
Мыскина, Евгений Кафельников, Вера Звонарева, Моника Селеш, Мартина Хингис и другие. В 
первом матче турнира Евгений Кафельников и Юнес Эль-Айнауи разгромили Горана 
Иванишевича и Мансура Бахрами со счетом 6:3. 
Во втором поединке Мартина Хингис в упорной борьбе на тай-брейке вырвала победу у Веры 
Звонаревой. Звонарева, чуть более недели назад вновь взявшая в руки ракетку после курса 
восстановления, сказала, что это была отличная возможность вновь ощутить ритм игры. Третий 
год подряд генеральным партнером турнира выступает Внешэкономбанк. Партнерство 
Внешэкономбанка и Федерации тенниса России направлено на поддержку программы развития 
тенниса в стране, достижение высших спортивных результатов и популяризацию данного вида 
спорта среди детей и подростков. Банк оказывает финансовую поддержку проекту строительства 
Национального теннисного центра. В составе попечительского совета ФТР банк активно работает 
над Программой развития тенниса в России. 
  

  
Шамиль Тарпищев (второй слева) и Владимир Дмитриев (рядом) на открытии турнира. Фото 
tennis-legends.ru 
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РБК daily, Москва, 20 июня 2014  
 
 
ЦСКА - ЗАЛОЖНИК ВЭБА 

 
Автор: ИГОРЬ ТЕРЕНТЬЕВ 

Как минимум 76,4% акций футбольного ЦСКА находится в залоге у ВЭБа, который выдал кредит 
на строительство нового стадиона. Это следует из отчета британской Bluecastle Enterprises, 
владеющей 100% клуба. Там же сказано, что контролирует клуб его президент Евгений Гинер. 
В марте 2013 года ВЭБ выдал ЦСКА кредитную линию на сумму до 280 млн долл. на 
строительство нового стадиона и тогда же получил в залог 684 акции футбольного клуба (24,8%), 
свидетельствует документы Bluecastle Enterprises Limited, с которыми ознакомился РБК. В июне 
2013 года ВЭБ подписал соглашение о привлечении 230 млн долл. у Bank of America, Sumitomo 
Mitsui Finance Dublin Limited и Сумитомо Мицуи Рус Банк для финансирования строительства 
стадиона ЦСКА. 
Согласно последнему отчету по форме MR01 ("Сведения о ссудах и долгах") Bluecastle 
Enterprises, опубликованному 17 июня, в мае 2014 года было заключено дополнительное 
соглашение к договору залога акций. В обеспечение кредита ВЭБ получил 2112 акций ЦСКА, то 
есть залог увеличился до 76,4% акций футбольного клуба. 
Источник, знакомый с ходом переговоров, сказал РБК, что, по его сведениям, все 100% акций 
ЦСКА находятся в залоге у ВЭБа. 
Пресс-служба ВЭБа не смогла оперативно прокомментировать информацию о залоге. 
Генеральный директор ЦСКА Роман Бабаев на вопросы РБК не ответил. 
Строительство нового футбольного стадиона для клуба ЦСКА на 3-й Песчаной улице в Москве 
было анонсировано еще в 2005 году, когда руководство футбольного клуба после многолетних 
переговоров сумело согласовать с Министерством обороны передачу участка в 6,8 га под его 
застройку. Стоимость строительства тогда оценивалась в 350 млн долл. В 2006 году был снесен 
старый стадион ЦСКА, первый камень в основание новой арены был заложен в мае 2007 года. 
Первоначально планировалось, что арену должны сдать в 2009 году, однако фактически 
строительство началось лишь в начале 2013 года после получения кредита от ВЭБа. 
Согласно утвержденному ГЗК плану, общая площадь проекта составит 175 тыс. кв. м. Стадион 
будет рассчитан на 30 тыс. болельщиков. Проект включает футбольную арену, комплекс 
тренировочных помещений, а также высотное административно-офисное здание с гостиницей 
для спортсменов. Также предусмотрены отдельно стоящая парковка и два яруса машино-мест в 
подтрибунных помещениях. Общее количество парковочных мест составит 1,4 тыс. Первый матч 
на новом стадионе ПФК ЦСКА планирует провести в марте 2015 года. 
В своей финансовой отчетности акционер ЦСКА Bluecastle Enterprises впервые официально 
раскрыл, кто контролирует футбольный клуб. Сюрприза не случилось - это президент ЦСКА 
Евгений Гинер. В интервью Forbes летом 2011 года он называл информацию о собственниках 
клуба конфиденциальной, но обещал раскрыть их имена летом 2012 года. В итоге структура 
собственности ЦСКА не была раскрыта. Осенью 2012 года в СМИ появилась информация, что 
контрольный пакет акций клуба купил миллиардер Искандер Махмудов, но представители ЦСКА 
тут же опровергли эту новость. В интервью журналу "Итоги" в 2013 году Евгений Гинер называл 
себя хозяином клуба: "В 2001 году в клуб пришли новые акционеры. [...] После обсуждения 
владельцы решили, что я им подхожу, и доверили мне клуб. Сначала на год, потом еще на 
несколько лет. А потом я выкупил акции ЦСКА и сам стал его хозяином". 
При этом структура собственности клуба до сих пор остается запутанной. 100% ЦСКА владеет 
компания Bluecastle Enterprises, которая в равных долях принадлежит нидерландской Alidanos 
B.V. и люксембургской Financiere Quirinus S.A. Владельцы этих компаний скрыты за 
номинальными держателями. Одним из администраторов Financiere Quirinus является Вадим 
Гинер, сын президента ЦСКА. 



ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ 

 – 8 –

 
 
 

ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ 

 
 

 
 
Ведомости, Москва, 20 июня 2014  
 
ВЕЧНЫЙ ДОЛГ ОСТАНЕТСЯ В ЗАКОНЕ 

 
Автор: Анна Еремина 

Депутаты сделают возможным пополнение капитала первого уровня за счет бессрочного долга. 
На следующей неделе соответствующие поправки будет обсуждать Госдума 
Депутаты Госдумы подготовили поправки в закон, позволяющие банкам привлекать бессрочные 
субординированные кредиты для пополнения капитала первого уровня, рассказал зампред ЦБ 
Михаил Сухов. Они могут внести их на обсуждение в Думу на следующей неделе. 
"Это касается субординированных кредитов любого происхождения, предоставленных любым 
акционером, любому банку", говорит Сухов (цитата по Reuters). 
До сих пор в российском законодательстве не было понятия бессрочности субординированного 
кредита, а максимальный срок ограничен 50 годами, что не позволяло банкам учесть его в 
капитале первого уровня по требованиям "Базеля III", указывал ранее зампред ЦБ Василий 
Поздышев. 
О необходимости докапитализировать банки за счет конвертации субординированных кредитов в 
капитал первого уровня Владимир Путин заявлял еще в мае на Петербургском экономическом 
форуме. 
Во время кризиса 2008-2009 гг. государство выдало субординированные кредиты банкам на 
сумму, превышающую 900 млрд руб.: 500 млрд до 2018 г. получил Сбербанк от ЦБ (200 млрд 
были возвращены досрочно), ВЭБ выдал кредит под 6,5% годовых на 404 млрд руб. еще 17 
банкам. В их число вошли ВТБ (200 млрд), Газпромбанк (90 млрд), Альфа-банк (40 млрд) и 
Россельхозбанк (25 млрд). 
За пять лет до окончания субординированного кредита его начинают вычитать из капитала банка 
по 20% в год. Пятилетний период по кредитам, выданным в 2008-2009 гг., начинается 1 января 
2015 г., поэтому уже в этом году требовалось решить, останутся ли эти кредиты в нынешней 
юридической форме (и тогда единственный выход для банков это конвертация таких кредитов в 
префы), либо государство пойдет на изменение законодательства и разрешит выдавать 
бессрочные субординированные кредиты, уточнял Поздышев. 
Сбербанк изначально склонялся к конвертации субординированного кредита в бессрочный, 
рассказывал зампред правления госбанка Александр Морозов. Он также отметил неравенство 
двух способов докапитализации: "Государство дает в одном случае префы, в другом случае 
вечный суборд, несмотря на то что, по сути, и то и другое входит в капитал первого уровня, но по 
одному есть процентная ставка, а по другому нет" (цитата по " Интерфаксу"). У ВТБ сегодня нет 
выпущенных привилегированных акций, поэтому доли его миноритариев при допэмиссии префов 
размыты не будут, говорил на телеконференции с аналитиками финансовый директор госбанка 
Герберт Моос.  

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/700741/vechnyj-dolg-ostanetsya-v-zakone 
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Коммерсантъ, Москва, 20 июня 2014 6:00 

МАЛЫМИ СИЛАМИ НА НЕВЫСОКИЙ ПОДЪЕМ 
Автор: ПЕТР НЕТРЕБА 

Рефинансирование ЦБ инвестиционных проектов одобрено правительством 
Правительство одобрило механизм проектного финансирования, рассматриваемого в Белом 
доме в качестве основной стимулирующей меры экстренной поддержки роста ВВП. 
Максимальный объем рефинансирования со стороны ЦБ по одному проекту ограничен 20 млрд 
руб. при общей стоимости всего проектного финансирования в 50 млрд руб. Ставка для конечных 
заемщиков по этим кредитам не превысит 8,5%, для коммерческих банков - 6,5%. 
Вчера правительство определилось, как будет работать механизм проектного финансирования, 
предложенный президентом Владимиром Путиным в мае этого года (см. "Ъ" 26 мая) в качестве 
стимулирующей меры роста ВВП. Оператором схемы станет межведомственная комиссия из 
представителей Минэкономики, Минфина и ЦБ под руководством министра экономики Алексея 
Улюкаева. На основании ее решения Минфин будет предоставлять госгарантию по 
обязательствам конечного заемщика, а ЦБ - заключать генеральное кредитное соглашение с 
банком-кредитором проекта. При этом правительство сможет устанавливать правила 
рейтингования проектов по приоритетным отраслям экономики. В соответствии с ними проекты 
будут получать категорию, на которую банки должны опираться "в качестве обязательного 
ориентира при установлении эффективной процентной ставки по кредитным соглашениям с 
конечным заемщиком". 
Предложенный алгоритм работы всех участников (межведомственной комиссии, заемщиков, 
коммерческих банков, независимых консультантов, которых планируется привлечь не более 10, 
ЦБ и Минфина) выглядит следующим образом. Конечный заемщик будет обращаться в 
уполномоченный банк не ниже второй категории по классификации ЦБ. Банк проведет анализ 
проекта в соответствии со своим бизнес-процессом и в случае положительного решения 
передаст документы независимым консультантам и в межведомственную комиссию. На 
основании мнения независимого консультанта комиссия может одобрить проект и дать 
разрешение уполномоченному банку заключить кредитное соглашение с конечным заемщиком по 
процентной ставке равной ключевой ставке ЦБ плюс 1% (сейчас это 8,5%). Но окончательно 
кредитное соглашение вступит в силу только после получения госгарантии от Минфина. 
Гарантия, за которой должен будет обращаться не заемщик, а банк, не должна превышать 25% 
от суммы основного долга и начисленных на него процентов. Только после получения гарантии и 
вступления в силу кредитного соглашения уполномоченный банк будет иметь возможность 
обращаться в ЦБ за рефинансированием по процентной ставке, равной ключевой ставке ЦБ 
минус 1% годовых (сейчас это 6,5% - "Ъ"). 
Максимальный объем средств для рефинансирования, которые смогут получить банки-заемщики 
по одному инвестпроекту - 20 млрд руб. При этом одно из главных требований к проекту - его 
"отраслевая принадлежность в зависимости от приоритетов развития отраслей экономики". 
Другое обязательное условие - минимальный объем собственных средств инвесторов должен 
составлять не мене 20%. 
Таким порядком будет освоено пока только 50 млрд руб. средств ЦБ, которые скорее проверят 
работоспособность схемы, чем серьезно повлияют на экономический рост. Нет в правительстве и 
ЦБ ясности и с тем, каким проектам отдавать предпочтение. Глава ЦБ Эльвира Набиуллина 
вчера сообщила, что "это должны быть не мегапроекты, а проекты и средние, и относительно 
крупные, на модернизацию промышленной базы, проекты условно от 1 млрд до 20 млрд руб.". 
Премьер-министр Дмитрий Медведев на заседании правительства говорил о проектах, которые 
"ориентированы на выпуск продукции с высокой степенью переработки, на внедрение 
энергоэффективных технологий, на внедрение зеленых технологий, на импортозамещение". На 
все эти цели 50 млрд руб. может и не хватить. 
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Лаборатория Пенсионной Реформы (pensionreform.ru), Москва, 19 июня 2014 11:54 
 

ЭКСПЕРТЫ О РЕФОРМЕ ЛИСТИНГА МОСКОВСКОЙ БИРЖИ 
 
Реформа листинга, начавшаяся 10 дней назад, пока что не слишком сильно воодушевляет 
управляющие компании. Эксперты хоть и приветствуют расширение котировального списка и 
попадание в него интересных российских активов, все же не спешат проявлять оптимизм. Ведь в 
любом случае самое главное для долгосрочных инвестиций, которыми являются пенсионные 
накопления, - это не столько изменение правил игры на бирже, сколько экономическая 
стабильность и неизменность правил игры. А этого пока гарантировать никто не может.  
С 9 июня 2014 года вступили в силу новые правила листинга Московской Биржи, в соответствии с 
которыми сформирован обновленный список ценных бумаг, допущенных к торгам. Он состоит из 
трех разделов: первый и второй уровни, являющиеся котировальными списками, третий уровень, 
который является некотировальной частью списка. Теперь акции ряда крупных российских 
компаний входят в высший котировальный уровень биржи и стали допустимы для 
инвестирования в них средств пенсионных накоплений ПФР и НПФ.  
Управляющий директор Московской Биржи по фондовому рынку Анна Кузнецова говорила о том, 
что увеличение количества ценных бумаг в высшем котировальным списке расширит 
возможности для инвестирования, прежде всего, пенсионных фондов, имеющих жесткие 
ограничения по вложениям в ценные бумаги. "С реформой листинга первоначально произошло 
расширение перечня допустимых ценных бумаг для инвестирования средств пенсионных 
накоплений ПФР и НПФ, - отмечает заместитель генерального директора УК "Паллада Эссет 
Менеджмент" Александр Баранов. - Помимо двух российских гигантов - "Газпрома" и "Роснефти" - 
акции, который вошли в высший котировальный список Московской Биржи, на мой взгляд, также 
стоить отметить акции таких компаний, как ОАО "Норильский Никель" и ОАО "Мостотрест". Акции 
"НорНикеля" которые после перерыва снова вернулись в высший котировальный список биржи, а 
акции ОАО "Мостотрест" ранее не входили в высший котировальный список". "Новое 
распределение бумаг по котировальным спискам уже состоялось и теперь в котировальном 
списке первого уровня находятся 535 ценных бумаг против 478 до реформы, из них 65 акций 
(ранее было 38)", - напоминает аналитик "Инвесткафе" Михаил Кузьмин. 
Управляющий портфелем Allianz Investments сравнивает Олег Попов нынешнюю реформу с 
"аналогичным по степени важности решением - разрешением приобретения облигаций 
российских эмитентов с кредитных рейтингом BB- и выше, которое было принято после кризиса 
2008 года". Он подчеркивает, что "если бы данное требование существовало до 2008 года, то 
убытки по портфелям пенсионных накоплений из-за дефолта эмитентов в кризис были бы 
существенно меньше".  
Несмотря на важность проводимой реформы, опрошенные "Лабораторией Пенсионной 
Реформы" управляющие компании проявляют более чем сдержанный оптимизм, и не все спешат 
воспользоваться представленными возможностями. "В целом для индустрии управления 
средствами пенсионных фондов процесс неоднозначный, хотя случившееся увеличение 
возможностей для инвестирования стоит принимать скорее позитивно", - говорит Александр 
Баранов. "Список акций для инвестирования средств пенсионных накоплений вырос, однако пока 
что мы не воспользовались новыми возможностями, так как в моменте считаем рынок акций в 
целом несколько перекупленным, учитывая геополитическую обстановку и все еще слабую 
экономическую ситуацию, - отмечает эксперт по инвестиционным продуктам "ТКБ БНП Париба 
Инвестмент Партнерс" Егор Киселев. - Стоит отметить, что пока мы не видим каких-то новых 
бумаг, которые обладали бы значительной привлекательностью с фундаментальной точки 
зрения".  
Некоторые УК все же уже предприняли ряд шагов, связанных с изменениями правил листинга на 
бирже. "Наша компания учла расширение списка допустимых ценных бумаг для инвестирования 
средств пенс ионных накоплений и внесла изменения в рекомендации для наших клиентов, а 
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также и в инвестиционные декларации", - отмечает замгендиректора УК "Паллада Эссет 
Менеджмент" Александр Баранов. "Благодаря данным изменениям нам удалось расширить 
состав модельного портфеля акций, входящих в состав совокупного портфеля пенсионных 
накоплений. Но реальных изменений в существующих портфелях пока не последовало, так как 
текущие уровни цен не самые подходящие для покупки", - говорит Олег Попов из Allianz 
Investments.  
Однако экономическая картина рынка продолжает выглядеть довольно печально, и первый 
квартал 2014 года показал, насколько негативно это сказывается на доходности инвестирования 
средств пенсионных накоплений. Напомним, что по итогам 1 квартала из 40 портфелей 35 
управляющих компаний, представленных в данных Пенсионного фонда России, 23 портфеля 
показали отрицательную доходность. Из тех УК, которые не "ушли в минус", только 8 
инвестиционных портфелей превысили показатели инфляции в 1 квартале 2014 года. Ранее в 
интервью "Лаборатории Пенсионной Реформы" директор департамента доверительного 
управления Внешэкономбанка Александр Попов так комментировал ситуацию с доходностью за 1 
квартал 2013 года: "Боюсь, что при такой рыночной ситуации, сильнейшем падении рынка в 
марте, хороших цифр [по доходности] мы не увидим ни у кого. При этом показатель инфляции 
начал расти, так что по итогам 1-го квартала показатели нашей доходности будут сильно ниже 
инфляции. Однако это объективные, внешние обстоятельства, на которые мы оказать влияние не 
в состоянии".  
"В условиях торможения экономики сальдированный финансовый результат российских 
компаний снижается и, соответственно, инвестиционная привлекательность их акций 
уменьшается. Интересными с точки зрения пенсионных управляющих могут быть только акции с 
высокой дивидендной доходностью, однако оснований для роста дивидендных выплат в 
условиях стагнации экономики опять-таки нет", - подчеркивает ведущий эксперт по 
корпоративным рейтингам "Эксперт РА" Александра Таранникова. 
Хотя увеличение доходности по портфелям пенсионных накоплений после расширения списка 
разрешенных ценных бумаг вполне возможно, но вопрос инвестирования пенсионных накоплений 
может рассматриваться только в долгосрочной перспективе, в один голос подчеркивают 
участники рынка. "Инвестирование средств пенсионных накоплений - процесс долгосрочный, 
результативность видна на более длительном промежутке времени и не стоит рассматривать 
краткосрочные перепады курсовой стоимости акций как удачу или неудачу. Целесообразно 
добиваться хороших результатов при минимальном объеме краткосрочных транзакций. 
Увеличение списка допустимых финансовых инструментов - это, с одной стороны, больше 
возможностей, а с другой стороны, и больше финансовых рисков", - добавляет Александр 
Баранов. Олег Попов из Allianz Investments также полагает, что увеличение доходности по 
портфелям пенсионных накоплений после расширения списка разрешенных ценных бумаг 
вполне возможно. "В целом, [реформа] может отразиться и на доходности ряда участников 
рынка, которые ранее выбирали более консервативные инструменты, в том числе НПФ. Тем 
более, сейчас российский фондовый рынок выглядит недооцененным по сравнению с мировыми 
аналогами. Однако стоит отметить, что судит о доходности НПФ лучше на протяжении 
нескольких лет, поскольку инвестирование пенсионных накоплений - это долгосрочное вложение 
средств", - согласен аналитик Михаил Кузьмин. 
Впрочем, даже такой сдержанный оптимизм ряда участников рынка разделяют не все эксперты. 
"Реформа листинга, на мой взгляд, не будет способствовать росту доходности инвестирования 
средств пенсионных накоплений, - полагает Александра Толоконникова. - Тем более что 
ужесточаются критерии к допуску облигаций в высший котировальный список: и к объему 
эмиссии, и к кредитному рейтингу, и к корпоративному управлению. Это повысит качество 
портфелей бондов, но сузит количество доступных для инвестирования пенсионных накоплений 
бумаг и снизит доходность".  
По данным ПФР и СБРФР  
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ВТБ ДАЖЕ СЕЙЧАС МОЖЕТ ЗАНИМАТЬ НА ВНЕШНИХ РЫНКАХ, ИМЕЕТ ТАКИЕ ПЛАНЫ - 
КОСТИН 

(добавлен текст после 1-го абзаца) 

Санкт-Петербург. 19 июня. ИНТЕРФАКС-АФИ - ВТБ (MOEX: VTBR) даже в нынешней ситуации, 
неблагоприятной для российских эмитентов, может осуществлять заимствования на внешних 
долговых рынках и имеет соответствующие планы, заявил глава банка Андрей Костин на 
собрании акционеров в Санкт-Петербурге. 

"Репутация и контакты ВТБ на глобальных рынка капитала позволяют нам при необходимости 
даже сегодня занимать на международных рынках, и планы такие у нас есть", - сказал он. 

А.Костин также напомнил, что ВТБ планирует привлечь "значительный объем капитала второго 
уровня на рынках, прежде всего, Азии и Востока" (речь идет о субординированном кредите, 
который банк может привлечь в случае конвертации "суборда" от Внешэкономбанка в капитал 
первого уровня - ИФ). 

Если планы внешних заимствований будут реализованы, ВТБ станет четвертым российским 
банком (и третьим, связанным с государством), вышедшим на международный рынок капитала 
после трехмесячной "украинской паузы". 

Первым в начале июня протестировал рынок Альфа-банк (MOEX: ALFB): его холдинговая 
структура разместила еврооблигации на 350 млн евро под 5,5% годовых. Книга заявок на бумаги 
компании была переподписана в 4 раза, что позволило существенно снизить доходность 
размещения. В четверг встречи с инвесторами в Европе начал Сбербанк России (MOEX: SBER), 
который может разместить бонды на 1 млрд евро, в следующий понедельник стартует road show 
выпуска евробондов Газпромбанка (MOEX: GZPR). Исторически наиболее популярной валюты 
заимствований - доллара США - российские эмитенты пока избегают. 

Служба финансово-экономической информации 
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Ведомости, Москва, 20 июня 2014  
 

ТРИ ТОЩИХ ГОДА ВТБ 
 

Автор: Юрий НехайчукНаталия Биянова 
 
ВТБ вошел в режим жесткой экономии и объединяет все свои банки. При этом не обещает 
рекордных заработков год будет трудным 
Между акционерами и родиной 
"Наша главная задача, поддержанная руководством страны, не дать повода для применения 
санкций к банку Мы очень патриотичны, но ситуация и забота об акционерах пока не дают это 
сделать", рассказывал Костин о невозможности работы ВТБ в Крыму. 
Были ваши стали наши 
Более 60% вкладчиков из банков с отозванными лицензиями, где агентом по страховым 
выплатам был "ВТБ 24", стали вкладчиками группы, говорит Костин. 
В ближайшие 5-6 лет группа ВТБ объединит бизнесы ВТБ, " ВТБ 24" и Банка Москвы и иных 
банков группы, объявил вчера на годовом собрании акционеров президент ВТБ Андрей Костин. 
Госбанк не будет покупать активы в 2015-2017 гг., скорее будет избавляться от непрофильных и 
вообще объявляет "трехлетку эффективности" и сокращения издержек. 
"Мы удовлетворены долей рынка, но не удовлетворены качеством и эффективностью", объяснил 
Костин. Поэтому пока группа выстроит корпоративный центр, который объединит для трех банков 
функции поддержки, финансов, рисков и безопасности. Впрочем, "продающую сеть" госбанк 
сокращать не намерен, успокоил Костин акционера ВТБ и сотрудницу " Лето банка" Татьяну 
Борисову. 
"Все будет объединяться, и инфраструктура, и обслуживание в регионах, с целью повышения 
дивидендов", резюмировала член правления ВТБ Юлия Чупина. 
"При сделках M&A в банковском секторе операционные синергии достигают 10-15% от базы 
расходов", указывает аналитик UBS Михаил Шлемов. Операционные расходы группы ВТБ в 2013 
г. составляли 211 млрд руб., к 2016 г. они могли бы, по прогнозам UBS, увеличиться до 250 млрд 
руб. при условии нынешней структуры группы. Соответственно, экономия ВТБ в полной мере 
проявится с 2018 г. и составит порядка 20 млрд руб. в год. 
Начал госбанк с малого. ВТБ выходит из АУВЕР (Ассоциация участников вексельного рынка) и 
"считает дальнейшее пребывание в ассоциации и связанные с этим ежегодные расходы в 60 000 
руб. на уплату членских взносов нецелесообразным". 
С точки зрения бизнеса большого смысла в объединении банков группы скорее нет процессы 
выстроены, замечает главный аналитик "Нордеа банка" Денис Давыдов, а вот сокращение 
операционных затрат это давно объявленная стратегия группы. Плюсы от объединения могут 
быть связаны с выполнением отдельных требований регулятора, допускает он. 
Пока, по признанию Костина, даже совместные продукты "по льготным ценам для акционеров" в 
рамках компаний группы создавать сложно: "Двадцать четверка" строптивая, но я переговорю с 
Задорновым". 
Размер дивидендных выплат второй по популярности вопрос на собрании. Наблюдательный 
совет ВТБ рекомендовал выплатить в виде дивидендов за 2013 г. 15% от чистой прибыли по 
международным стандартам против 16,5% в 2012 г. Сам Костин мечтает, чтобы "ставка по 
дивидендам равнялась ставке по депозитам" (правда, максимальная ставка в рублях у "ВТБ 24" 
9,7% годовых). Хотя банк вновь обратится в правительство с просьбой пересмотреть текущий 
коридор в 10-20% от чистой прибыли по РСБУ до уровня, который определен в стратегии 
госбанка в 15-25% прибыли группы по МСФО, пообещал он. 
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"Размер дивидендов зависит не только от того, какая доля прибыли направляется на 
дивидендные выплаты, но и собственно от динамики чистой прибыли. В данном случае 
возможное повышение уровня дивидендов до 15-25% в 2014 г. может быть нивелировано 
снижением прибыли", говорит аналитик Газпромбанка Андрей Клапко. "Дивидендная политика в 
банковском секторе схожа на выплату акционерам направляется от 10 до 30% прибыли, 
замечает Давыдов. Все зависит от состояния экономики в целом". Костин сразу предупредил 
акционеров, что госбанку вряд ли удастся в этом году повторить рекордный результат 2013 г. в 
100,5 млрд руб., который группа показала за счет сделок, не касающихся банковской 
деятельности. 
Помешать этому также может, например, новый этап глобализации, считает Костин: "Мы имеем 
дело с глобальным действием США в отношении не только политической, но и банковской сферы 
деятельности". Секторальные санкции он назвал "объявлением войны". Впрочем, ситуация в 
мире мало волнует иностранных акционеров. По словам финансового директора ВТБ Герберта 
Мооса, суверенные фонды Катара и Норвегии не снижают свои пакеты в капитале банка: "Фонд 
Норвегии даже увеличил свой пакет акций и теперь является крупнейшим иностранным 
акционером". 
Банк пока не рассматривает возможность допэмиссии, уверяет Костин, "как минимум до 2018 г.". 
И даже подготовил опционную программу для менеджмента, которую готов предложить новому 
наблюдательному совету. 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/700721/tri-toschih-goda-vtb 
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РБК daily, Москва, 20 июня 2014  
 
"МЕЧЕЛ" СВАТАЮТ ГОСУДАРСТВУ 

 
Автор: Яна Милюкова, Елена Иванкина 

 
Банкиры считают, что правительство может спасти компанию Игоря Зюзина в обмен на 
контрольный пакет 
В качестве одного из вариантов реструктуризации долга "Мечела" рассматривается 
дополнительная эмиссия акций, в результате которой контрольный пакет может перейти, в 
частности, государству, сообщил глава ВТБ Андрей Костин. 
"Одна из схем, которая прорабатывается, связана с дополнительной эмиссией акций ("Мечела". - 
РБК), и, таким образом, контрольный пакет акций перейдет к другим владельцам, в частности, 
возможно, государству", - сказал Костин в интервью телеканалу "Россия 24". "Это очень 
серьезная, солидная и перспективная компания, но, к сожалению, мы имеем то, что имеем, в 
силу того что, видимо, амбиции или кредиты, которые были привлечены, превышают 
возможности, которые у "Мечела" есть. Поэтому нужна помощь со стороны государства, банков-
кредиторов. Я думаю, что компания не только выживет, но и даст прибыль", - сказал банкир. 
Допэмиссию "Мечела" было бы логичнее проводить в пользу структур ВЭБа, а не в пользу SPV 
самой компании. "Эмиссия должна проводиться в пользу той структуры, которая берет на себя 
риск", - говорит РБК федеральный чиновник финансово-экономического блока, знакомый с ходом 
обсуждения планов по реструктуризации долга "Мечела". Не исключено, что будет проведен 
выпуск как облигаций, так и акций, в какой пропорции - это вопрос обсуждения. 
План спасения компании "Мечел" обсуждает с банками-кредиторами и ВЭБом в "интенсивном 
режиме", говорит чиновник. На следующей неделе варианты решения долговых проблем 
"Мечела" должны быть представлены премьер-министру Дмитрию Медведеву. В кабинете 
министров вопрос обсуждается на уровне профильных ведомств, ВЭБа и аппарата 
правительства, уточняет РБК источник в аппарате правительства. 
ВЭБу не интересен "Мечел", этот план не укладывается в палитру банка, сказал источник в Банке 
развития. Официальный представитель госкорпорации отказался от комментария. 
Представитель "Мечела" тоже не стал комментировать заявления Андрея Костина. 
БОНДЫ ДЛЯ ЗЮЗИНА 
Вчера министр экономического развития Алексей Улюкаев заявил, что приоритетным вариантом 
финансового оздоровления компании "Мечел" он считает рефинансирование долга через выпуск 
конвертируемых облигаций, но без обязательной конвертации в акции компании. По словам 
министра, госбанки могут выкупить выпущенные "Мечелом" конвертируемые облигации общей 
стоимостью 180 млрд руб. 
Ранее СМИ сообщали, что крупнейшие кредиторы "Мечела" (Газпромбанк, Сбербанк и ВТБ) 
могут выделить компании еще 215 млрд руб., часть которых будет направлена на выкуп 
дополнительно выпущенных акций "Мечела". При этом владельцем бумаг "Мечела" мог бы стать 
Банк развития, что избавит коммерческие банки от необходимости участвовать в управлении 
компанией. 
ДОЛГ "МЕЧЕЛА" 
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"Мечел" является одной из самых закредитованных российских компаний. Общий долг на апрель 
2014 года составил 8,6 млрд долл. Крупнейшими кредиторами компании являются Газпромбанк 
(2,3 млрд долл.), Сбербанк (1,3 млрд долл.) и ВТБ (1,8 млрд долл.). Компания договорилась со 
своими кредиторами о ковенантных каникулах до конца 2014 года К этому сроку "Мечел" 
пообещал вернуться к соотношению чистый долг к EBITDA в 10. По итогам прошлого года, 
согласно отчетности US GAAP, оно было равно 11,8. 
Семь лет назад чистый долг "Мечела" был равен 3,5 млрд долл. В 2007 и 2008 годах компания 
покупала и продавала различные активы, но самыми крупными приобретениями компании стали 
"Якутуголь", в котором компания увеличила долю до 100% с 25% плюс одна акция, и Эльгинское 
месторождение. За оба актива "Мечел" заплатил 2,3 млрд долл. 
Владелец ферросплавных активов в Казахстане, России - Oriel Resourses в период покупки в 
2007 году был оценен "Мечелом" в 1,5 млрд долл., позже компания продала почти все 
предприятия, входящие в этот комплекc. 
В 2009 году "Мечел" купил американский угольный актив Bluestone за 436 млн долл. наличными. 
Компания привлекала синдицированные кредиты в западных банках, однако после кризиса 
Зюзину пришлось обратиться за рефинансированием к российским банкам. Основными 
кредиторами стали Газпромбанк, ВТБ и Сбербанк. Долг на тот период составлял около 5 млрд 
долл. Однако рынок начал восстанавливаться, и компания Зюзина продолжила занимать. 
В 2012 году "Мечел" принял новую стратегию, впервые объявив о намерении сокращать долги. 
Тогда были остановлены убыточные румынский и украинский металлургические заводы, Южно-
Уральский никелевый комбинат. На продажу были выставлены 15 компаний. 
В мае 2014 года появилась информация, что председатель совета директоров "Мечела" Игорь 
Зюзин может быть отстранен банками-кредиторами от руководства компанией, однако бизнесмен 
опроверг вероятность этого. Зюзин через подконтрольные ему компании владеет 67,42% акций 
компании, однако почти 42% его долей заложены кредиторам. 
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Ведомости, Москва, 20 июня 2014 6:00 

ВКРАТЦЕ 
 
ДОЛГ "МЕЧЕЛА" МОЖЕТ ТРАНСФОРМИРОВАТЬСЯ В ОБЛИГАЦИИ, СКАЗАЛ УЛЮКАЕВ 

 
" Мечел" может выпустить в пользу ВЭБа конвертируемые облигации на 180 млрд руб., которые 
могут быть выкуплены на средства крупнейших кредиторов группы Сбербанка, ВТБ, 
Газпромбанка, сообщил министр экономического развития Алексей Улюкаев. Обсуждается 
"сначала бридж-кредитование, а потом переход прав требования к ВЭБу", пояснил чиновник, 
"возможно, эти права требования будут выражены в конвертируемых облигациях". ВТБ не 
планирует открывать новую кредитную линию "Мечелу", добавил президент банка Андрей 
Костин, отметив, что сейчас идет работа с правительством по урегулированию ситуации с 
компанией. "Мы планируем, что наш риск на Мечел скорее снизится", сказал Костин. Интерфакс 
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ИТАР-ТАСС (itar-tass.com), Москва, 19 июня 2014 14:14 
 
ЯКУНИН: ПРИВЛЕЧЕНИЕ БАНКОВ ДЛЯ ПОДДЕРЖКИ "МЕЧЕЛА" ПРОДУКТИВНЕЕ, ЧЕМ 
ПОКУПКА ЖД – ВЕТКИ 

 
СОЧИ, 19 июня. /ИТАР-ТАСС/. Привлечение банков для поддержки компании "Мечел" Игоря 
Зюзина более продуктивно, чем покупка железной дороги компании до Эльгинского угольного 
месторождения за счет "Российских железных дорог" (РЖД). Такое мнение высказал в эфире 
телеканала "Россия 24" президент РЖД Владимир Якунин. 
"Мы поддерживаем усилия "Мечела", мы поддерживаем усилия правительства, направленные на 
реализацию проекта, - сказал он. - Со своей стороны говорим, что поток угля с Эльгинского 
месторождения делает восточную часть БАМа окупаемым. Имея в виду те инвестиции, которые 
делает государство и РЖД. Мы считаем, что варианты выкупа за счет средств РЖД сегодня 
неактуальны. Мы считаем, что решение через вовлечение банков является наиболее 
продуктивным". 
Якунин обратил внимание, что "речь идет не о спонсировании "Мечела". "Есть два стратегических 
документа. Это стратегия развития железнодорожного транспорта и стратегия развития ТЭК. 
Если Эльгинское месторождение не начинает работать, то и один, и второй документ становится 
невыполненным", - подчеркнул он. 
В конце мая глава Минпромторга Денис Мантуров сообщал, что министерство обсуждает с 
Минфином вопрос докапитализации РЖД средствами, которые будут направлены на выкуп у 
"Мечела" железнодорожного участка, ведущего к Эльгинскому угольному месторождению. По 
словам министра, это позволит компании "Мечел" выйти на соотношение долг/EBITDA, которое 
даст стабильно и спокойно работать. 
Как сообщалось ранее, госбанки, на которые приходится две трети кредитов "Мечела" (чистый 
долг - $8,3 млрд), исполняя поручение президента РФ Владимира Путина, разработали новую 
схему поддержки компании. 
Газпромбанк, ВТБ и Сбербанк могут выделить "Мечелу" еще 215 млрд рублей. "Мечел" получит 
бридж-кредит на 35 млрд рублей (ориентировочно в июне), а затем еще 180 млрд рублей, 
которые пойдут на выкуп допэмиссии либо конвертируемых облигаций компании. Она должна 
будет погасить большую часть кредитов. 
Возможно, деньги будут предоставлены через ВЭБ, который и выкупит бумаги. То есть ВЭБ в 
результате может получить контроль над "Мечелом". Этот вариант предпочтительнее для 
госбанков, так как позволяет им снизить риски, отмечали эксперты. 
Железнодорожная линия Улак - Эльга протяженностью 321 км является подъездным путем к 
Эльгинскому месторождению - одному из крупнейших в мире месторождений коксующегося угля, 
главному инвестиционному проекту "Мечела". 
Себестоимость строительства железнодорожной ветки составляет около 70 млрд рублей с НДС. 
В марте стало известно, что основной акционер "Мечела" Игорь Зюзин попросил правительство 
рассмотреть вопрос о возможности выкупа этого участка и превращения его в инфраструктуру 
общего пользования. Компенсация затрат на строительство магистрали (около $2 млрд) 
позволила бы "Мечелу" ликвидировать часть долга, который в целом достигает $9 млрд.  

http://itar-tass.com/ekonomika/1266655 
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Коммерсантъ # Новосибирск, Новосибирск, 20 июня 2014  
 
 
ВЭБУ РЕКОМЕНДУЮТ ДВА ЗАВОДА В КУЗБАССЕ 

 
Автор: ИГОРЬ ЛАВРЕНКОВ 

 Госкорпорация может стать кредитором их строительства  
 Внешэкономбанк (ВЭБ) может прокредитовать реализацию в Кемеровской области двух 
масштабных инвестпроектов по строительству заводов: OSB-плит в Мариинске и конвейеров в 
Ленинске-Кузнецком. Их суммарная стоимость составляет 8 млрд руб. Впрочем, решений о 
предоставлении кредитов госкорпорация еще не приняла. 
 ГКУ Кемеровской области "Агентство по привлечению и защите инвестиций", созданное в этом 
году в качестве института поддержки бизнеса, уже получило заявки на 14 проектов общей 
стоимостью 13,2 млрд руб. Об этом сообщил вчера директор агентства Евгений Востриков. Из 14 
проектов, которые будет сопровождать агентство, он отметил три. В частности, заводу 
"Технониколь-Сибирь" в Юрге удалось согласовать расширение мощности по производству 
теплоизоляционных материалов из вспененного полистирола до 400 тыс. куб. м в год. До этого 
предприятие около года не могло добиться необходимого согласия госэкспертизы. 
 Как сообщил Евгений Востриков, агентство оказало содействие в получении кредитов ВЭБа для 
строительства двух заводов: по производству OSB-плит в Мариинске и конвейеров в Ленинске-
Кузнецком. Первый из этих проектов с объемом инвестиций 5 млрд руб. реализует кемеровское 
ЗАО "Мариинский плитный комбинат". Проектная мощность планируемого предприятия - 120 тыс. 
куб. м продукции в год. По данным базы Kartoteka.ru, совладельцами компании, 
зарегистрированной в 2011 году, являются ООО "Континентстрой" (49% уставного капитала 
общим объемом 6 млн руб.), ООО "Промстройсервис" (26%), а также Сергей Титов (20%) и Олег 
Болтовский (5%). Завод в Ленинске-Кузнецком стоимостью 3 млрд руб. намерена построить 
кемеровская группа компаний "Центр транспортных систем" (ЦТС). ООО "Холдинговая компания 
ЦТС", указывается в Kartoteka.ru, принадлежит на паритетных началах Алексею Прилепскому, 
Павлу Савкину и Сергею Шайдо. 
 ЦТС удалось получить на проект положительное заключение Министерства экономического 
развития и торговли РФ. Как рассказал "Ъ" гендиректор ООО ЦТС Александр Рукавишников, 
именно отсутствие одобрения со стороны министерства мешало получению кредита ВЭБа. По 
его словам, теперь можно "рассчитывать на положительную динамику переговоров" с 
госкорпорацией и в случае получения кредита компания начнет строительство - земельный 
участок в северной промзоне Ленинска-Кузнецкого (является одной из четырех кузбасских зон 
экономического благоприятствования с местными льготами инвестподдержки) уже выделен, 
проектная документация подготовлена. 
 В ЗАО "Мариинский плитный комбинат" также сообщили о готовности начать стройку: земельный 
участок под производство взят в аренду еще несколько лет назад, проектная документация 
готова, хотя ее придется актуализировать, поскольку изменились курсы валют (оборудование для 
предприятия будет импортироваться). В компании отметили, что предприятие в Мариинске в 
случае реализации проекта будет единственным в Сибири. По данным специализированного 
сайта lesprom.ru, проектируемых, строящихся и работающих предприятий по выпуску OSB-плит в 
России не более 10. 
 По оценке Евгения Вострикова, если в ближайшие два месяца кредиты будут выделены, новые 
производства будут построены через полтора года. Пресс-служба ВЭБа сообщила, что 
инвестзаявка по заводу конвейеров в Ленинске-Кузнецком находится на рассмотрении банка, а 
проект комбината OSB-плит - на его предварительной экспертизе. Решение о финансировании 
проектов будут принимать коллегиальные органы ВЭБа. 21 мая в Кемерове председатель 
госкорпорации Владимир Дмитриев и губернатор Кузбасса Аман Тулеев обсуждали 
финансирование банком шести крупных инвестпроектов в регионе на сумму 64,8 млрд руб. 
 Игорь Лавренков, Кемерово 
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РЖД И МИНЭКОНОМРАЗВИТИЯ ОБСУЖДАЮТ ПЕРЕРАСПРЕДЕЛЕНИЕ ФИНАНСИРОВАНИЯ 
ВСМ 

(добавлен текст после 4-го абзаца) 

Сочи. 17 июня. ИНТЕРФАКС - ОАО "Российские железные дороги" (MOEX: RZHD) (РЖД) и 
министерство экономического развития РФ обсуждают изменение модели финансирования 
высокоскоростной магистрали (ВСМ) Москва-Казань, в частности, рассматривается возможность 
переброски 150 млрд рублей из прямого бюджетного финансирования на средства Фонда 
национального благосостояния (ФНБ). 

Как заявил собеседник агентства, на текущей неделе состоялась встреча президента РЖД 
Владимира Якунина и первого вице-президента компании Александра Мишарина (возглавляет 
ОАО "Скоростные магистрали", компанию, которая занимается ВСМ Москва-Казань) с министром 
экономического развития РФ Алексея Улюкаева. На встрече обсуждалось изменение 
существующей на данный момент модели финансировании ВСМ Москва-Казань.  

Сейчас предполагается направить из бюджета на ВСМ 380 млрд рублей, из средств ФНБ - 150 
млрд рублей. На встрече обсуждалась возможность перебросить 150 млрд рублей из 380 млрд 
рублей в пользу увеличения средств ФНБ до 300 млрд рублей. Другой конкретики источник, 
присутствовавший на встрече, не назвал. 

Представитель пресс-службы РЖД подтвердил факт встречи и сказал, что изменение модели 
финансирования в части увеличения средств ФНБ действительно сейчас прорабатывается, но 
отказался уточнять, в каких пропорциях. Собеседник также сказал, что детали уточненной 
модели будут представлены позже, после проведения дополнительного обсуждения с 
Минэкономразвития. 

Как сообщалось ранее, ВСМ Москва-Казань протяженностью 770 км планируется проложить по 
территории семи регионов РФ, время в пути должно составить не более 3,5 часов при 
максимальной скорости до 400 км/час. В случае одобрения проекта монополия планирует найти 
концессионеров для строительства трех участков ВСМ: Владимир - Нижний Новгород, Нижний 
Новгород - Чебоксары и Чебоксары-Казань, а также самостоятельно построить первый участок от 
Москвы до Владимира. Общая стоимость проекта оценивалась РЖД в 384,1 млрд руб., для трех 
концессионеров - в 684,4 млрд руб. 

Монополия планирует профинансировать свою часть затрат за счет нескольких составляющих. 
Во-первых, на проект предполагается направить 150 млрд руб. из Фонда национального 
благосостояния (ФНБ). В 64 млрд руб. оценивается невозвратный вклад в уставный капитал РЖД 
из федерального бюджета (пока в нем также не заложены), 31 млрд руб. компания готова 
выделить из собственных средств. Еще на 139 млрд руб. планируется выпустить 
инфраструктурные облигации, которые должен будет купить Внешэкономбанк на средства 
Пенсионного фонда РФ. 

Концессионеры же на свои участки в соответствии с финансовой моделью должны будут 
потратить не менее 43 млрд руб. собственных средств, еще на 100 млрд руб. - выпустить свои 
инфраструктурные облигации, разместив их на рынке под гарантии государства. Общий объем 
коммерческого кредита, который потребуется инвесторам, оценивается в 225 млрд руб. При этом 
необходимы и невозвратные субсидии в размере примерно 317 млрд руб. 

Невозвратные вложения (в сумме - около 380 млрд руб.) - это главная проблема, унаследованная 
от прежнего проекта: средств на это у государства нет, отмечал источник "Интерфакса" в 
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монополии. Кроме того, правительство РФ пока не принято и решение о выделении на проект 150 
млрд руб. из ФНБ. Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев в январе заявлял, что государство 
хотя и не отказывается от проекта, но считает, что с его реализацией стоит повременить "и, 
может быть, дождаться чуть более энергичной экономической ситуации". 

Первый вице-президент РЖД Александр Мишарин при этом в четверг в эфире телеканала 
"Россия 24" так описал предлагаемую схему финансирования проекта: "По модели 
предусмотрено так: 150 млрд руб. - это ФНБ, 150 млрд руб. - это выпуск инфраструктурных 
облигаций под гарантии государства - это чисто финансовый инструмент. 30 млрд руб. - это 
собственные (средства - ИФ) РЖД, еще 89 млрд руб. - привлекают на рынке (либо пенсионные 
деньги, либо негосударственные пенсионные, либо просто на рынке) и 220 млрд руб. - это 
прямое кредитование - банки, фонды, которые привлекают по разработанной нами схеме 
концессионеры". 

Служба финансово-экономической информации 
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РИА РосБизнесКонсалтинг (rbc.ru), Москва, 19 июня 2014 19:52 
 
СТРОИТЕЛЬСТВУ КРАСНОСУЛИНСКОГО МОЭК МЕШАЕТ ОТСУТСТВИЕ РЕШЕНИЙ ПО 
КРЕДИТАМ 

 
Оптимальный срок, в который возможно ввести на территории будущего Красносулинского 
межмуниципального экологического отходоперерабатывающего комплекса (МОЭК) 
мусороперерабатывающий завод - середина 2015г. Об этом сообщил генеральный директор 
ООО "ЭнергоМашКапитал" Валерий Мешалкин, чья компания является генеральным 
проектировщиком и разработчиком проекта строительства завода. По его словам, в такие сроки 
можно уложиться лишь при "наилучшем сценарии развития событий". Реализации такого 
сценария мешает затянувшееся рассмотрение Внешэкономбанком возможности финансирования 
реализации проекта. 
На затягивающиеся переговоры с ВЭБом жалуется и председатель совета директоров ООО 
"ЭкоСтрой-Дон" Альфред Минин - компании, являющейся инвестором Красносулинского МОЭК. 
По его словам, это приводит к тому, что его фирма вынуждена занимать деньги на реализацию 
инвестпроекта в других коммерческих структурах на условиях хуже, чем те, которые 
предоставляет ВЭБ. В итоге оба бизнесмена попросили губернатора Ростовской области 
вмешаться в ситуацию. 
"Технически начать строительства завода мы будем готовы в этом году. Вся разрешительная 
документация у нас будет в августе-сентябре. С учетом специфики погодных условий Ростовской 
области можно вплоть до начала зимы делать фундаменты и возвести коробку здания. А уже в 
зимнее время проводить отделочные работы внутри и ставить оборудование. Если все пойдет по 
лучшему сценарию, то уже в середине 2015 года завод будет функционировать. Но нам нужно 
участие правительства области с продвижением инвестпроекта в ВЭБе. Очень большие 
трудности, очень большая бюрократия", - рассказал Валерий Мешалкин.  
По словам Альфреда Минина, реализовать первый этап создания Красносулинского МОЭКа 
также возможно до конца 2014г., однако затянувшиеся переговоры о получении кредита на 
реализацию проекта в ВЭБе могут нарушить эти планы. "Там легковозводимые конструкции, 
поэтому первым этапом до конца года можем построить. Земля у нас есть, она полностью 
подготовлена под строительство, разрешительные документы планируем получить в августе. У 
нас только вопрос с дальнейшим финансированием по линии Внешэкономбанка. Громоздкая 
структура, в итоге долго рассматривают. Поэтому мы привлекаем как свои средства, так и других 
коммерческих банков, которые решают быстрее, но дороже", - пояснил председатель совета 
директоров ООО "ЭкоСтрой-Дон". 
В итоге губернатор Ростовской области Василий Голубев заявил, что готов выступить 
посредником между инвесторами и ВЭБ. "У нас с банком есть соглашение, и, как только будет 
необходимо, как мы и договаривались ранее, я готов оказать поддержку", - заявил глава региона.  
Другой проблемой, затягивающей сроки реализации инвестпроекта, по словам Минина, являются 
трудности с получением его компанией утвержденных тарифов на утилизацию твердых бытовых 
отходов. Однако, как рассказал инвестор, этот вопрос вышел на финальную стадию решения и 
вскоре все данные будут представлены в Фонд содействия реформирования ЖКХ. 
Строительство таких МЭОК - часть программы, принятой в Ростовской области в прошлом году. 
Она предполагает создание в регионе единой системы сбора и вывоза твердых бытовых отходов. 
Помимо Краснулинского, в регионе будут созданы Волгодонский, Миллеровский, Морозовский, 
Мясниковский, Неклиновский, Новочеркасский и Сальский МЭОК. К каждому из них будет 
отнесено по несколько муниципальных районов или групп поселений. Проекты этих комплексов 
сейчас находятся в разной стадии проработки. 
"Снижение объемов сбора, сортировки и уничтожения мусора в определенный период времени 
привело к тому, что область превратилась в одну большую свалку. Теперь наша задача убрать 
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несанкционированные свалки и привести все в соответствие с программой, которая была 
принята на территории области. В этом году будет проведен мониторинг всех муниципалитетов 
на предмет того, как они справляются с реализацией программы", - пояснил губернатор.  
В общей сложности на реализацию программы по созданию МЭОК до 2020г. предполагается 
направить около 7,6 млрд руб. Большая часть - 5,5 млрд руб. - будет привлечена за счет 
инвесторов, 1,5 млрд руб. составят средства областного бюджета, более 456 млн руб. - средства 
Фонда содействия реформированию жилищно-коммунального хозяйства РФ, еще 90,3 млн руб. - 
средства муниципалитетов.  
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ВТБ СЭКОНОМИТ НА СПОНСОРСТВЕ 
 

Автор: АЛЕКСЕЙ РОЖКОВ 
ВТБ к концу 2016 г. собирается сократить расходы на спонсорство на 40%. Госбанк финансирует 
футбольное "Динамо", "Камаз-мастер" и Международную федерацию легкой атлетики 
Сокращение запланировано в программе оптимизации издержек, предусмотренной новой 
трехлетней стратегией банка на 2014-2016 гг., сообщил вчера первый зампред ВТБ Василий 
Титов. "Спорт остается в приоритете" для ВТБ, передали вчера информагентства со ссылкой на 
Титова. Речь о сокращении всех спонсорских проектов банка и спортивных, и культурных, и иных, 
говорит сотрудник ВТБ. Представитель ВТБ отказался от комментариев. 
На "немного раздутый" спонсорский бюджет обратил внимание правления ВТБ его 
наблюдательный совет, его необходимо оптимизировать, говорил Титов в конце прошлого года: 
"Необходимо пересмотреть, что эффективно, а что не очень. Где нужно сократить, а где нельзя". 
Рекомендаций отказать кому-то конкретно в спонсорстве совет не давал, подчеркивал банкир. 
ВТБ один из самых активных спонсоров спортивных и культурных проектов. Госбанк спонсор и 
основной владелец футбольного " Динамо" (Москва), генеральный спонсор хоккейного "Динамо" 
(Москва), финансирует баскетбольный турнир "Единая лига ВТБ", поддерживает Международную 
федерацию легкой атлетики, раллийную команду "Камаз-мастер", Федерацию спортивной 
гимнастики России, мужскую сборную России по волейболу. ВТБ также спонсирует Мариинский 
театр, Третьяковскую галерею, Большой театр, Эрмитаж и т. д. 
Сколько госбанк тратит на спонсорство, в отчетности он не раскрывает. Спонсорские отчисления 
банк ВТБ учитывает в статье " реклама" вместе с расходами на рекламу, говорит источник, 
знакомый с процессом подготовки отчетности госбанка. По данным отчетности ВТБ по РСБУ, 
расходы ВТБ в 2013 г. по этой статье 4,3 млрд руб., а по оценкам специализированного ресурса 
Ad Index.ru, на всю рекламу (ТВ, наружка, пресса, интернет, радио) ВТБ потратил 1,7 млрд руб. 
Отчетность группы по МСФО тоже не дает представления о спонсорских расходах ВТБ. По 
данным консолидированной отчетности группы ВТБ, расходы банков и компаний группы на 
рекламу составили в 2013 г. 8,2 млрд руб. (в 2012 г. 6,9 млрд руб.), затраты на 
благотворительность 3,4 млрд и 2,3 млрд руб. соответственно. 
По данным sports.ru, бюджет футбольного "Динамо", основным владельцем которого является 
ВТБ, в этом сезоне составил $210 млн. "Этот футбольный клуб и раньше находился в числе 
самых щедрых на расходы на игроков клубов России, но с приходом нового патрона Бориса 
Ротенберга клубные траты приобрели царский размах", отмечал недавно sports.ru.  
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ОТ РЕДАКЦИИ: ДЕКЛАРАЦИИ О НАМЕРЕНИЯХ 
Демонстративный отказ руководителей "Роснефти" и РЖД публиковать декларации о доходах 
многое говорит о состоянии российской системы антикоррупционного декларирования. Чиновники 
и руководители компаний в России отчитываются не перед обществом, а перед вышестоящим 
начальством. 
Вчера президент ОАО " РЖД" Владимир Якунин заявил журналистам, что не собирается 
публиковать информацию о своих доходах и доходах топ-менеджмента РЖД на сайте компании 
мол, данные отправлены в правительство и налоговую службу и этого достаточно. Несколько 
дней назад подобное решение принял и президент "Роснефти" Игорь Сечин. " Роснефть" 
объясняет свой отказ тем, что формально ОАО не подпадает под критерии, прописанные в указе 
президента от 8 июля 2013 г. "№" 613 "Вопросы противодействия коррупции", определяющем 
порядок публикации: там названы "государственные корпорации (компании), иные организации, 
созданные на основании федеральных законов". Между тем постановления правительства от 22 
июля и 7 октября 2013 г. определяют порядок предоставления сведений о доходах 
руководителями "организаций, созданных для выполнения задач, поставленных перед 
правительством Российской Федерации" в перечне этих организаций есть и "Роснефть", и РЖД, и 
" Газпром", и еще 60 госкомпаний и учреждений. 
Правительство отправило во все госкомпании письма с просьбой опубликовать декларации топ-
менеджмента. Часть компаний это сделали, часть не сделали, а "Роснефть" и РЖД, очевидно, 
решили использовать разницу в законодательных формулировках для публичного обоснования 
своего отказа. Пример может стать заразительным. 
Создание системы декларирования идет трудно. Одна из главных целей декларационной 
кампании повышение доверия населения к государственной власти, которое достигается как раз 
через публичность информации. 
Начавший кампанию на посту президента Дмитрий Медведев сейчас премьер и прежнего веса не 
имеет. В новой редакции Владимира Путина антикоррупционная кампания больше нацелена на 
возвращение капиталов и имущества из-за границы как залог сохранения чиновниками и 
олигархами своих постов, влияния и бизнеса. Эта политика очищения рядов контролируется 
сверху. Контроль со стороны общества для нее технологически излишен. Ответ на вопрос 
"публиковать или не публиковать?" случаен и зависит от близости отношений с Кремлем. У 
Сечина и Якунина с этим порядок. 
В этой снова ручной системе контроля доходов и расходов решение об их адекватности или 
неадекватности принимается на основании также секретных критериев. Например, топ-менеджер 
может быть тайным благотворителем в отношении важных для государства проектов. Или, 
допустим, он патриотично пострадал от западных санкций. 
Жаль, конечно, что непостоянство антикоррупционной политики мешает воспитанию норм 
открытости, которые не зависели бы от разницы трактовок законодательства. 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/700881/deklaracii-o-namereniyah 
 
 
 
 


