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ВНЕШЭКОНОМБАНК 

ИА МАНГАЗЕЯ (mngz.ru), Нижневартовск, 13 мая 2014 21:06 
 

ИВАНОВ: ОБЪЕМ ПОДДЕРЖАННЫХ ВЭБОМ ЭКСПОРТООРИЕНТИРОВАННЫХ ПРОЕКТОВ 
СОСТАВИЛ 3 ТРЛН РУБ. 

Автор: ДМИТРИЙ АРХИПОВ 
За последние годы общий объем экспортоориентированных проектов, поддержанных 
Внешэкономбанком в России, составил почти 3 трлн руб., хотя они и нуждаются в более 
значительной поддержке, заявил в интервью "Газете.Ru" заместитель председателя 
Внешэкономбанка Александр Иванов.  
"Мы согласны с тем, что экспорт необходимо поддерживать больше. Сейчас Россия входит в топ-
10 стран по объему экспорта порядка $500 млрд, если брать в долларовом эквиваленте. К 
сожалению, порядка половины суммы приходится на сырье. Если же говорить о 
высокотехнологичном экспорте: машины, транспортные средства, энергетическое оборудование, 
то есть хай-тек, где есть добавленная стоимость, доля такого экспорта не превышает 5%. ВЭБ 
как институт развития заинтересован поддерживать такой экспорт, большая его часть нами и 
финансируется. Мы, например, финансируем поставки всех "Суперджетов", по которым есть 
твердые контракты, большое количество экспорта энергетического и транспортного 
оборудования, участвуем в переговорах с нашими ведущими компаниями, которые производят 
локомотивы", сказал он.  
ВЭБ поддерживает и другие экспортоориентируемые проекты. "Например, "Тобольск Полимер", 
первый завод такого рода в стране порядка 50% продукции он экспортирует в Китай и другие 
страны. Ярославский моторный завод "Автодизель". $2 млрд выделили на "Суперджет", когда он 
еще был в проекте, чтобы создать производство", отметил Иванов.  
"Мы лишь недавно стали наращивать поддержку экспорта, соответствующий департамент был 
создан в июне 2013 года. К сожалению, в России недостаточно развито производство, и вопрос, 
очевидно, лежит в плоскости создания государством общей среды для того, чтобы больше 
производили. Финансовая поддержка, которую мы предоставляем, важна. Но есть и 
нефинансовые меры, которые должны осуществляться, производство, инвестиционный климат в 
целом необходимо поддерживать через налоги, преференции", заявил Иванов.  
http://www.mngz.ru/russia-world-sensation/496588-ivanov-obem-podderzhannyh-vebom-
eksportoorientirovannyh-proektov-sostavil-3-trln-rub.html 
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Bankir.ru, Москва, 13 мая 2014  
 

ВЭБ НЕ БУДЕТ ПРИОСТАНАВЛИВАТЬ ФИНАНСИРОВАНИЕ ТЕКУЩЕГО ПОРТФЕЛЯ 
ЭКСПОРТООРИЕНТИРОВАННЫХ ПРОЕКТОВ 
Привлечение кредитных ресурсов для наукоемких и экспортоориентированных проектов в 
настоящее время затруднено, заявил в интервью "Газете.Ru" заместитель председателя 
Внешэкономбанка Александр Иванов.  
"Западные рынки (кредитования) сейчас практически закрыты. Локальный рынок пока доступен, 
но менее ликвиден. Там нет денег такой длины и в таких объемах. Да, мы смотрим на Азию и, в 
частности на Китай. Там большие ресурсы. Но Китай, как правило, дает их под проекты, которые 
имеют китайский контент. Кроме того, Китай обычно не дает несвязанных денег. Южная Корея по-
прежнему готова активно инвестировать в Россию. Поэтому, очевидно, нам придется опираться 
больше на внутренний рынок и бюджет", - сказал он. 
Иванов считает, что "санкции несут больше негатива, чем позитива". "Закрылись финансовые 
рынки, нет инвестиций. Это бьет по бизнесу Европы, но и наша экономика страдает", - 
констатирует зампред Внешэкономбанка. 
У ВЭБа нет планов приостанавливать финансирование текущего портфеля 
экспортоориентированных проектов, отмечает Иванов. 
"Проекты, принятые к финансированию, будут финансироваться. Но, конечно, мы думаем о том, 
что источники фондирования становятся ограниченными. На наш баланс ложится 
дополнительная нагрузка, уже возникают разрывы в ликвидности. Как и коммерческие банки, мы 
думаем о возможности ограничить темпы прироста кредитного портфеля. Можно также будет 
обсудить новые повышенные ставки с заемщиками, как делают Сбербанк и ВТБ. Если называть 
вещи своими именами, ситуация сейчас напряженная. И, конечно, мы в банке готовим кризисные 
планы", - подчеркнул он. 
Источник: Газета.Ru  
http://bankir.ru/novosti/s/veb-ne-budet-priostanavlivat-finansirovanie-tekushchego-portfelya-
eksportoorientirovannykh-proektov-10075703/ 
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Интерфакс, Москва, 14 мая 2014 12:08 
 
ПЛАН МОДЕРНИЗАЦИИ МОНОГОРОДА БАЙКАЛЬСКА БУДЕТ ГОТОВ ДО КОНЦА МАЯ - 
ВЛАСТИ 
Иркутск. 14 мая. ИНТЕРФАКС-СИБИРЬ - План модернизации моногорода Байкальска (Иркутская 
область), где закрывается градообразующий целлюлозно-бумажный комбинат, будет готов для 
конца мая, сообщила пресс-служба правительства региона со ссылкой на гендиректора "ВЭБ 
Инжиниринг" Дмитрия Шейбе. 
"Разработка такого плана будет завершена до конца мая текущего года. Его обсуждение и 
утверждение может состояться на июньском заседании правительства РФ", - говорится в 
сообщении. 
Губернатор Иркутской области Сергей Ерощенко и Д.Шейбе обсудили проблемы 
закрывающегося Байкальского ЦБК. Глава региона предложил "ВЭБ Инжиниринг" разработать 
план действий по распоряжению имущественным комплексом БЦБК после завершения 
процедуры конкурсного производства, срок которой истекает 6 июня. 
По сообщению пресс-службы, губернатор выразил сомнения относительно грядущего 
сокращения сотрудников БЦБК, работающих на канализационно-очистных сооружениях 
комбината, поскольку это имущество не выставлено на торги, а в дальнейшем будет 
использоваться для ликвидации отходов комбината. 
Ранее сообщалось, что БЦБК в рамках конкурсного производства выставил на тендер свою ТЭЦ. 
Торги состоятся 6 июня, цена имущества - 97,12 млн рублей. 
Байкальский ЦБК прекратил варку целлюлозы в сентябре 2013 года, сейчас он находится на 
стадии закрытия. ТЭО демонтажа и рекультивации промплощадки БЦБК будет готов в июне. 
Закрытие комбината курирует "ВЭБ Инжиниринг", структура "Внешэкономбанка", который 
является контролирующим кредитором Байкальского ЦБК. 
Ранее в качестве замещающих производств в Байкальске рассматривалось создание завода по 
розливу воды, производства электротехнических изделий. 
/Интерфакс/ 

http://www.interfax-russia.ru/Siberia/citynews.asp?id=499481 
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ИТАР-ТАСС (itar-tass.com), Москва, 14 мая 2014 18:41 
 
ВЭБ ПРЕДСТАВИТ ПЛАН МОДЕРНИЗАЦИИ МОНОГОРОДА БАЙКАЛЬСК В ИРКУТСКОЙ 
ОБЛАСТИ ДО КОНЦА МАЯ 

 
Документ будет рассмотрен на заседании правительства РФ 
ИРКУТСК, 14 мая. /ИТАР-ТАСС/. "ВЭБ Инжиниринг" (дочерняя структура Внешэкономбанка) в 
течение двух недель представит план модернизации до 2020 года Слюдянского района 
Иркутской области и находящегося в его границах моногорода Байкальск, где закрылся 
градообразующий ЦБК. Документ будет рассмотрен на заседании правительства РФ, сообщили в 
среду со ссылкой на гендиректора "ВЭБ Инжиниринг" Дмитрия Шейбе в пресс-службе 
правительства Иркутской области.  
В ходе обсуждения ситуации вокруг Байкальского целлюлозно-бумажного комбината с главой 
компании губернатор Сергей Ерощенко выразил сомнения в необходимости предстоящего 
высвобождения работников канализационно-очистных сооружений БЦБК, поскольку это 
имущество не оценено и не выставлено на торги, а в дальнейшем будет использоваться для 
ликвидации отходов комбината, проинформировали также в пресс-службе. 
Он предложил разработать "дорожную карту" действий по распоряжению имущественным 
комплексом предприятия после завершения процедуры конкурсного производства, срок которой 
истекает 6 июня. 
Чем грозит Байкальску продажа ТЭЦ 
Ерощенко также выразил обеспокоенность по поводу механизма реализации на торгах 
имущества ТЭЦ комбината, отапливающей моногород. Оно выставлено на продажу по трем 
лотам. Губернатор подчеркнул опасность продажи жизненно важных объектов инфраструктуры 
данного теплоисточника частями, поскольку это может повлечь за собой угрозу для обеспечения 
теплоснабжением жителей Байкальска.  
Как сообщал ранее ИТАР-ТАСС, ТЭЦ БЦБК повторно выставляют на закрытые торги (первые не 
состоялись, так как не было подано ни одной заявки), после чего ее, скорее всего, передадут 
муниципалитету. 
БЦБК, производство которого остановлено в сентябре 2013 года, с декабря 2012 года находится 
под конкурсным управлением. ТЭЦ является единственным работающим объектом предприятия, 
для обслуживания которого на комбинате сохранена серьезная доля рабочих мест. 
Теплоисточник, проработавший около 50 лет, нуждается в текущем ремонте, а также в 
комплексной реконструкции, проект которой стоимостью 1,3 млрд рублей, прошел в апреле 
общественные слушания. 
О Байкальском ЦБК 
49% акций БЦБК принадлежат государству в лице Росимущества, 51% - структурам 
предпринимателя Николая Макарова. С декабря 2012 года на предприятии введена процедура 
конкурсного управления, залоговым кредитором по требованиям в размере около 1 млрд 352 млн 
рублей стал Внешэкономбанк. Следственные органы Иркутской области расследуют уголовное 
дело о незаконном сбросе на накопителях комбината химических веществ, создавших угрозу 
здоровью человека и окружающей среде (ч.1 ст.247 УК РФ). 
Досье: Байкальский целлюлозно-бумажный комбинатВид Байкальска 

http://itar-tass.com/sibir-news/1185800 
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Независимая газета «Новая Бурятия»,  Улан-Удэ, 14 мая 2014 10:25 

 
ЗАКРЫТИЕ БЦБК И РЕКУЛЬТИВАЦИЯ ЕГО ТЕРРИТОРИИ ОЦЕНИВАЮТСЯ В 8 МЛРД РУБЛЕЙ 
Модернизация очистных сооружений, водозабора, переработка бытовых отходов и 
рекультивация промышленной площадки ОАО «Байкальский ЦБК» потребуют государственных 
инвестиций в сумме от 1,5 до 2 млрд руб., сообщил Дмитрий Шейбе, генеральный директор ООО 
«ВЭБ Инжиниринг», курирующего проект закрытия БЦБК. 
По его словам, ТЭО демонтажа и рекультивации промплощадки БЦБК будет готово через месяц. 
Очистные сооружения, в первую очередь, нужны для рекультивации отходов БЦБК, накопленных 
с 60-х годов. В накопителях комбината, так называемых картах, скопилось около 6,5 млн т шлам-
лигнина — отходов, которые потенциально опасны для озера Байкал, цитирует Дмитрия Шейбе 
«Интерфакс». 
Ранее «ВЭБ Инжиниринг» и ЗАО «Гипробум-Пеуру» представили проект рекультивации отходов 
комбината и оценку воздействия на окружающую среду. Стоимость проекта непосредственно 
рекультивацию отходов — 6,2 млрд руб., источник финансирования — ФЦП об охране озера 
Байкал, срок выполнения работ — шесть лет. Таким образом, общая стоимость проекта закрытия 
БЦБК может подняться до 7,7-8,2 млрд руб. 
В понедельник в Байкальске прошли общественные слушания, касавшиеся проекта 
рекультивации и оценки его воздействия на окружающую среду. По их итогам ученые 
рекомендовали начать рекультивацию отходов комбината с опытного участка. 
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Коммерсантъ # Ростов-на-Дону (Юг России), Ростов-на-Дону, 15 мая 2014  
 
НОВЫМ СОСЕДЯМ ДАДУТ ВЗАЙМЫ 

 
Автор: АЛЕКСАНДРА ЛАРИНЦЕВА 

 
 Ставрополье поддержит малый бизнес Севастополя  
 Малый и средний бизнес Крыма сможет получить финансовую помощь за счет механизмов 
поддержки, действующих в соседних регионах. Так, правительство Ставропольского края 
намерено предоставлять севастопольским предприятиям кредиты под 4-9% годовых из местного 
Фонда микрофинансирования, который формируется на 80% за счет средств структуры ВЭБа. 
Когда соответствующие институты появятся в Крыму, наработанный портфель кредитов будет 
передан им. Аналогичная помощь остальному Крыму пойдет через Краснодарский край и 
Ростовскую область. 
 О поддержке бизнеса в Крыму заявил на прошедшей планерке врио губернатора Ставрополья 
Владимир Владимиров. По его словам, помощь новым российским регионам связана с тем, что 
"пока в них заработают аналогичные механизмы поддержки бизнеса, уйдет много времени". 
Господин Владимиров отметил, что "это будет эволюционный процесс, очень долгий", "а люди 
нуждаются в помощи сегодня". В этой связи принято решение о расширении деятельности 
краевого Фонда микро -  
 финансирования предпринимательства на Крым и Севастополь. 
 Как рассказала "Ъ" руководитель Фонда микрофинансирования субъектов малого и среднего 
предпринимательства в Ставропольском крае Людмила Брехина, сейчас вопрос помощи "новому 
субъекту РФ" прорабатывается в правительстве края. Помощь малому и среднему бизнесу в 
Крыму и Севастополе будут оказывать три субъекта: Ставропольский край - Севастополю, а 
Краснодарский край и Ростовская область - всему Крыму. Коллегам в Крыму будут помогать 
"методологически": давать консультации, как организовать аналогичные российским структуры 
помощи бизнесу. Кроме того, планируется создание обособленного подразделения 
ставропольского Фонда микрофинансирования в Севастополе. Условия предоставления 
кредитов там будут такими же, как и в России: кредиты до 1 млн руб. сроком на год при 
процентной ставке от 4% до 9%. "Когда соответствующие институты будут созданы нашими 
коллегами в Крыму, тогда мы просто передадим им наработанный портфель", - уточнила госпожа 
Брехина. 
 По такому принципу Ставропольский и Ростовский фонды микрофинансирования уже работали 
после наводнения в Крымске Краснодарского края, где на тот момент подобного института 
помощи малому и среднему бизнесу не существовало. Тогда, в связи с тяжелой ситуацией, 
кредиты выдавались под 0,5%. Правда, чтобы этот механизм заработал вновь уже в новом 
субъекте федерации, ставропольским депутатам понадобится внести изменения в краевое 
законодательство. Руководство края считает, что интересы ставропольских предпринимателей 
при этом не пострадают, и рассчитывает на компенсации из федерального бюджета. 
 Фонд микрофинансирования субъектов малого и среднего предпринимательства в 
Ставропольском крае был создан в 2010 году. Средства фонда формируются на 20% из краевого 
бюджета, еще 80% - это федеральное финансирование, в том числе за счет целевых ресурсов 
ОАО "Российский банк поддержки малого и среднего предпринимательства" (МСП-банк), 
входящего в группу ВЭБа. Единственным учредителем некоммерческой организации "Фонд 
микрофинансирования субъектов малого и среднего предпринимательства в Ставропольском 
крае" является краевое Мин - 
 экономики. 
 Из финансовых учреждений юга России о намерении работать в Крыму заявили пока только два 
краснодарских банка. В начале апреля ОАО "Крайинвестбанк" уведомил главное управление 
Банка России по региону об изменениях в уставе кредитной организации, согласно которым ее 
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структура по решению совета директоров дополнена филиалом "Крым" в Симферополе ("Фiлiя 
"Крим" ВАТ "Крайiнвестбанк"") и филиалом "Севастополь" ("Фiлiя "Севастополь" ВАТ "Крайiнвест-
банк""). Основной акционер ОАО "Крайинвестбанк" (98% акций) - администрация Краснодарского 
края, уставный капитал банка на начало 2013 года составлял  
 2,9 млрд руб., банк имеет 62 офиса и пять операционных касс, работают представительства 
банка в Москве, Вене и Берлине. Во второй половине апреля заявку на работу в Крыму подал 
банк "Первомайский". Это один из крупнейших банков на Кубани. Он работает на финансовом 
рынке с 1990 года, имеет 90 дополнительных и операционных офисов в Краснодарском крае, 
Ростовской, Волгоградской и Астраханской областях. Основной акционер банка - ООО 
"Содействие и Взаимопомощь" (учредители - ООО "Нотрекс Инвестментс Лтд", Кипр и Александр 
Измайлов, - данные Kartoteka.ru). 
 Александра Ларинцева, Сергей Иванов 
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АИЖК СМОЖЕТ НАПРАВИТЬ 40 МЛРД РУБ. КРЕДИТА ВЭБА НА ВЫКУП 
ИНФРАСТРУКТУРНЫХ ОБЛИГАЦИЙ - ПОСТАНОВЛЕНИЕ 

Москва. 14 мая. ИНТЕРФАКС-АФИ - Правительство РФ утвердило поправки в требования к 
финансовым активам для размещения Фонда национального благосостояния (ФНБ), 
позволяющие продлить и перепрофилировать кредит ВЭБа Агентству по ипотечному жилищному 
кредитованию (АИЖК) объемом 40 млрд рублей на выкуп инфраструктурных облигаций. 

Так, средства ФНБ на эту сумму, размещенные на депозите в ВЭБе до 1 июня 2020 года для 
предоставления кредитов АИЖК по ставке 6,5% годовых, и возвращаемые ВЭбом, могут быть 
вновь размещены на депозите в этом банке на срок до 1 июня 2038 года для предоставления 
новой кредитной линии АИЖК. При этом ставка депозита до 2020 года сохраняется на уровне 
6,25% годовых, а с 2021 по 2038 год она должна быть на уровне инфляции за предшествующий 
год плюс 1 процентный пункт (п.п.). 

Средства, полученные в рамках этой кредитной линии, АИЖК будет использовать для выкупа 
облигаций с залоговым обеспечением и предоставления займов для финансирования выкупа 
объектов инженерно-технической инфраструктуры, созданных в рамках программы "Жилье для 
российской семьи". 

Ранее министр строительства и жилищно-коммунального хозяйства РФ Михаил Мень сообщил, 
что программой "Жилье для российских семей" предусмотрено строительства 25 млн кв. м жилья. 
Для финансирования инженерных объектов для этого строительства АИЖК привлечет 
долгосрочные заемные средства на 100 млрд рублей, в том числе 40 млрд рублей средств ранее 
представленного АИЖК кредита ВЭБа. Как пояснил гендиректор АИЖК Александр Семеняка, 
планируется выпустить облигации с залоговым обеспечением для выкупа инженерных объектов. 
По его словам, будет создано четыре проектных компании - по теплоснабжению, 
электроснабжению, водоснабжению и газоснабжению, каждая из которых будет выкупать 
соответствующие объекты инфраструктуры. 

Источником для выкупа объекта будут являться либо средства промежуточного кредита, либо 
выпуска облигаций самой такой компанией. "Компания делает размещение, единовременно 
привлекает деньги и полностью выкупает объект, построенный либо застройщиком, либо 
ресурсоснабжающей организацией. После того, как будет заключено соглашение с субъектом РФ 
(трехсторонние соглашения - Минстрой, субъект РФ и АИЖК - прим. ИФ-АФИ), мы заключим 
договор купли-продажи объекта на основании проектной документации, госэкспертизы и решения 
тарифного органа о том, какой тариф для данного объекта устанавливается. То есть у нас будет 
юридическое обязательство выкупить этот объект, и многим банкам, с которыми мы говорили, 
достаточно, видя эту гарантию выкупа - юридически договор заключит спецкомпания, 
поручителем по обязательствам выступит АИЖК - кредитовать непосредственно строительство 
объекта за счет банковского кредита. После сдачи объекта в эксплуатацию АИЖК его выкупит, и 
за счет этого банковский кредит будет погашен", - пояснил А.Семеняка. 

Всего ожидается, что спецкомпании АИЖК выпустят облигации на 100 млрд рублей. В случае, 
если рынок их не покупает, то АИЖК выкупит весь объем облигаций. В случае необходимости 
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выкупа всего объема АИЖК, по словам А.Семеняки, использует для этого 40 млрд рублей за счет 
перепрофилированния целевого займа ВЭБа, 14 млрд рублей из средств ВЭБа, не 
использованные на программу поддержки жилищного строительства, и 46 млрд рублей за счет 
выпуска облигаций. 
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РБК daily, Москва, 15 мая 2014  
 
БЛАГОСОСТОЯТЕЛЬНАЯ ТРОЙКА 

 
Автор: ЯНА МИЛЮКОВА при участии Елены Малышевой и Марины Коцубинской 

Минэкономразвития отобрало первых получателей денег на инфраструктурные проекты  
Бизнесмен Руслан Байсаров, "Росатом" и Российский фонд прямых инвестиций (РФПИ) могут 
получить средства Фонда национального благосостояния (ФНБ) на свои инфраструктурные 
проекты уже во второй половине года. В сумме они рассчитывают получить более изначально 
заложенных на эти цели 150 млрд руб. 
В Минэкономразвития определились с первыми получателями средств из так называемого 
альтернативного списка проектов, претендующих на средства ФНБ. Работа над ним ведется с 
ноября 2013 года, после того как проект строительства высокоскоростной магистрали Москва - 
Казань (на него планировали выделить 150 млрд руб. из ФНБ) был отложен, а средства было 
решено перераспределить. 
Проекты Тувинской энергетической промышленной корпорации (ТЭПК) Руслана Байсарова 
Элегест - Кызыл - Курагино, "Росатома" - по строительству АЭС "Ханхикиви-1" в Финляндии и 
двух проектов РФПИ - по ликвидации цифрового неравенства (с "Ростелекомом") и ликвидации 
потерь в энергосетях (с "Россетями") могут первыми из списка получить средства ФНБ. К 
середине года Минэкономразвития может направить в правительство проекты актов об 
утверждении паспортов этих четырех проектов. Точные сроки будут зависеть от того, насколько 
оперативно инициаторы проектов смогут предоставить недостающую информацию, сказал РБК 
заместитель министра экономического развития Николай Подгузов. 
Если правительство их примет, то по проектам будет открыто финансирование, не исключено, 
что уже во второй половине года и примерно в одно время. Государство выделяет средства ФНБ 
на инфраструктурные проекты на условиях возвратности и софинансирования. Часть средств 
должны предоставить инвесторы проектов. 
На строительство Элегест - Кызыл - Курагино ТЭПК рассчитывал получить из ФНБ до 80 млрд 
руб., "Росатом" на зарубежный проект в Финляндии - 75 - 80 млрд руб. Их планировалось 
направить на вхождение в проект. 
На какую сумму из ФНБ рассчитывает РФПИ, неизвестно. Фонд может получить на свои проекты 
до 10% ФНБ, говорил ранее глава Минэкономразвития Алексей Улюкаев. 
Изначально на освободившиеся 150 млрд руб. из ФНБ в Минэкономразвития поступило 
несколько десятков заявок. В список включили 30, которые не кажутся совсем уж 
бессмысленными, говорил в ноябре прошлого года министр экономического развития Алексей 
Улюкаев. Затем его сократили до семи. 
Помимо названных четырех в список попали проект развития Московского авиаузла, Ангаро-
Енисейский кластер и проект по строительству энергосетей для БАМа и Транссиба. РЖД также 
по-прежнему претендуют на финансирование строительства ВСМ Москва - Казань из ФНБ, 
признает Подгузов. 
Все проекты крупные, говорит он. К примеру, на Кызыл - Курагино и проект "Росатома" может 
уйти больше изначально заявленной суммы. "Когда другие проекты из списка будут готовы, 
будем работать и по ним", - сказал Подгузов. 
В январе Улюкаев заявил, что на проекты может быть направлено 300 - 350 млрд руб., включая 
те, что освободились от ВСМ. Всего на инфраструктурные проекты может быть направлено до 
40% из ФНБ, напоминает замминистра Подгузов. Этот потолок в 2013 году отказался повышать 
президент Владимир Путин. 
По данным на 1 мая, объем ФНБ составляет 3,127 трлн руб. "Потолок" считается с учетом 
средств, размещенных на депозитах ВЭБа, пояснили РБК два чиновника правительства. Таким 
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образом, речь идет о сумме 1,25 трлн руб. Из этой суммы 474,02 млрд размещено на депозитах в 
ВЭБе, еще 300 млрд руб. пойдут на проекты реконструкции БАМа и Транссиба и строительство 
ЦКАД. Средства, размещенные на депозитах, также можно использовать, говорит один из 
чиновников правительства. Таким образом, на проекты может быть направлено от 478 млрд руб. 
(сумма примерно равна потребностям пяти проектов из списка без учета проектов РФПИ) до 950 
млрд руб. (с учетом депозитов в ВЭБе). Только в последнем случае средств ФНБ хватит на 
удовлетворение заявок претендентов из "альтернативного" списка. 
В РФПИ не ответили на запрос РБК, связаться с представителем ТЭПК и "Росатома" не удалось. 
КТО ПРЕТЕНДУЕТ НА СРЕДСТВА ИЗ ФОНДА НАЦИОНАЛЬНОГО БЛАГОСОСТОЯНИЯКТО 
ПРЕТЕНДУЕТ НА СРЕДСТВА ИЗ ФОНДА НАЦИОНАЛЬНОГО БЛАГОСОСТОЯНИЯ 
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Коммерсантъ, Москва, 15 мая 2014 
 
УЧЕТНЫЙ БИЗНЕС ИЩЕТ ЗАМЕНУ НАКОПЛЕНИЯМ 

 
Автор: Мария ЯКОВЛЕВА 

Спецдепозитарии рассчитывают на ипотечные облигации 
Решение приостановить формирование накопительной части пенсии граждан повлияло на 
компании, учитывающие права собственности на активы паевых и пенсионных фондов. В 
прошлом году объем имущества, контролируемого спецдепозитариями, увеличился на треть, в 
первую очередь за счет пенсионных накоплений. В условиях, когда новых отчислений в 
накопительную часть пенсии нет, участникам рынка приходится искать новые возможности для 
роста. 
Объем имущества, контролируемого специализированными депозитариями, в прошлом году 
вырос на 28%, составив (с учетом пенсионных накоплений ПФР) 6,3 трлн руб. Такие данные 
приводятся в обзоре, подготовленном рейтинговым агентством "Эксперт РА". Из 43 компаний, 
имеющих право на осуществление спецдепозитарной деятельности, были опрошены 11 
крупнейших: на них приходится 5,86 трлн руб., или около 90% рынка. 
Спецдепозитарий осуществляет услуги по хранению сертификатов ценных бумаг и учету 
перехода прав собственности на ценные бумаги акционерных, паевых инвестиционных и 
пенсионных фондов (в том числе ПФР). Он осуществляет контроль за управляющими 
компаниями инвестиционных и пенсионных фондов, в том числе за ВЭБом, и за соответствием 
структуры активов требованиям закона. 
Основным драйвером роста имущества, подотчетного спецдепозитариям, в прошлом году 
традиционно являлись пенсионные накопления НПФ, они обеспечили больше трети прироста 
(плюс 418 млрд руб.): если на конец 2012 года объем накоплений НПФ составлял 669 млрд руб., 
то на конец прошлого года - 1,08 млрд руб. 
Рост бизнеса спецдепозитариев напрямую связан с ростом соответствующих рынков: 
вознаграждение спецдепозитариев, как правило, рассчитывается как процент от объема 
учтенных в них активов. Для разных классов активов коэффициент разный, для пенсионных 
накоплений он составляет максимум 0,1% объема (вознаграждение выплачивают и управляющая 
компания, и НПФ, так что в сумме оно может составить 0,2% объема накоплений). 
Год назад собеседники "Ъ" были уверены, что еще несколько лет именно пенсионные деньги 
будут обеспечивать увеличение объемов рынка (см. " Ъ" от 11 апреля 2013 года). Однако с тех 
пор в рамках пенсионной реформы было принято решение не формировать в 2014 году 
пенсионные накопления, а направлять все взносы в распределительную часть пенсии. В 
дальнейшем формирование накоплений осложнится необходимостью писать заявление: как 
показывает российская практика, большинство граждан пассивно относятся к своей будущей 
пенсии, и велика вероятность того, что большинство заявлений писать не будет и автоматически 
выйдет из накопительной системы. В связи с этим эксперты ожидают замедления темпов роста 
спецдепозитарного рынка. 
 "Пенсионные накопления показывали очень хорошую динамику, говорить о том, что есть 
сегмент, который может стать адекватной заменой этим деньгам, пока нельзя", - полагает 
гендиректор спецдепозитария "Инфинитум" Павел Прасс. 
Участники рынка рассчитывают, что новым драйвером роста могут стать ипотечные ценные 
бумаги. По данным Агентства по ипотечному жилищному кредитованию (АИЖК), в 2013 году 
объем новых выпусков ипотечных ценных бумаг составил 141 млрд руб., что в два раза больше 
показателя за 2012 год. Таким образом, постепенно ипотечные бумаги начинают занимать 
заметную долю в активах, учитываемых в спецдепозитариях (9% по итогам прошлого года), 
демонстрируя рекордные темпы прироста (плюс 80% в 2013 году). "Данный сегмент очень 
активно растет, - признает гендиректор депозитарной компании " Регион" Анна Зайцева. - В этом 
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году он также будет развиваться: еще в прошлом году о программах по инвестированию в 
ипотечные ценные бумаги заявили АИЖК и ВЭБ. Вполне вероятно, что это даст существенный 
рост рынка". Эмитент ипотечных облигаций обязан передать обеспечение по ним в 
спецдепозитарий. "Ипотечные бумаги выпускают лишь несколько эмитентов. Может случиться, 
что большая часть выпусков таких облигаций будет учтена в узкой группе спецдепозитариев, 
тогда говорить о росте всего рынка можно будет лишь формально", - уточняет господин Прасс. 
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ОТ ВОРОТ ОБОРОТ 
 

Автор: Ольга Шестопал 
Международным платежным системам дешевле уйти из России, чем остаться 
Сохранить бизнес в России в условиях измененного законодательства Visa и MasterCard будет 
стоить в разы больше, чем уйти с отечественного рынка, пожертвовав прибылью. А именно 
минимум $1 млрд и $1,9 млрд против $160 млн и $350-470 млн для MasterCard и Visa 
соответственно. Такие оценки содержатся в закрытом исследовании американского банка Morgan 
Stanley. Впрочем, у международных платежных систем (МПС) есть менее прозрачные, но зато и 
менее затратные варианты, указывают эксперты. 
В распоряжении "Ъ" оказалось исследование для подписчиков американского Morgan Stanley от 6 
мая под названием "The Russian Bear: Impacts on Vand MA" ("Русский медведь: влияние на Visa и 
MasterCard"). В нем аналитики глобального инвестбанка оценивают последствия принятия 
поправок к закону "О национальной платежной системе" (5 мая их подписал президент РФ 
Владимир Путин). Поправки призваны нивелировать риски блокировки карточных операций 
российских банков со стороны международных платежных систем в рамках санкций, вводимых в 
отношении России зарубежными властями. Для этого МПС придется разместить на спецсчетах в 
ЦБ обеспечительный взнос, равный двухдневному обороту системы. Собственно, расходы Visa и 
MasterCard на продолжение работы в России и представляли основной интерес. Однако, 
учитывая, что финансовые показатели по России они не раскрывают, точной оценки до сих пор 
не было. По данным Morgan Stanley, исходя из ежедневного общего оборота наличных и 
безналичных платежей по картам в России в $1,6 млрд, MasterCard предстоит разместить в ЦБ 
$1 млрд, а Visa вдвое больше - $1,9 млрд. То есть в совокупности около 100 млрд руб. 
Эти цифры на четверть превышают приблизительную оценку совокупных расходов обеих МПС на 
продолжение бизнеса в России (около 80 млрд руб.), которую в конце апреля приводила глава 
комитета Госдумы по финрынку Наталья Бурыкина. При этом, по подсчетам Morgan Stanley, $2,9 
млрд - это минимум. "Платежным системам придется построить в России еще и процессинговые 
центры, а также уплачивать штрафы до 10% от размещенных в ЦБ взносов в случае отказа от 
предоставления услуг в одностороннем порядке", - отмечается в исследовании. 
Масштаб затрат МПС на то, чтобы остаться работать в России, несопоставимо больше их 
финансовых результатов от российского бизнеса. Аналитики Morgan Stanley в своем отчете 
приводят и эту оценку. По их подсчетам, доля российских подразделений в совокупной выручке 
МПС 3-4% у Visa и 2% у MasterCard. Исходя из этих оценок, а также данных отчетности 
глобальных MasterCard и Visa, чистая выручка их российских подразделений составляет $160 
млн и $350-470 млн соответственно. "С учетом долей в выручке мы считаем, что с 
последствиями для совокупных доходов можно будет справиться, в случае если Visa и 
MasterCard придется уйти из России, особенно с учетом того, что маржа в России ниже средней 
по компании", - говорится в отчете. Таким образом, получается, что финансово МПС выгоднее 
уйти, чем остаться. 
Впрочем, финансовый аспект, очевидно, не единственный. Так, MasterCard вовсе не была 
категоричной в своих комментариях. 
 "MasterCard более 20 лет работает в России, мы продолжаем изучать все составляющие нового 
закона и уверены, что некоторые его положения могут не только создать серьезные сложности 
для нашей работы в России, но и повредить российскому рынку электронных платежей в 
долгосрочной перспективе, - отметили там. - Мы продолжаем тесно сотрудничать с 
государственными органами, финансовыми организациями и торговыми предприятиями России". 
В Visa комментировать исследование Morgan Stanley не стали. Но ранее там отмечали, что 
"намерены тесно работать с правительством, чтобы найти выход из сложившейся ситуации". По 
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словам источника "Ъ" в одной из МПС, "вывод о том, что дешевле уйти, чем остаться, не совсем 
справедлив". "Мы давно работаем на российском рынке, инвестировали в его развитие, 
привносили знания и технологии", - отмечает он. 
Ситуация не безвыходная, считают и банкиры. "Поскольку этот закон был принят как реакция на 
острую политическую ситуацию, не исключено, что системам все же удастся в ходе переговоров 
найти компромисс", - отмечает предправления банка "Авангард" Валерий Торхов. 
Тем более что никому не выгодно, чтобы системы ушли именно сейчас, пока внутренний оборот 
идет через них. Напомним, на фоне американских санкций по ситуации с Украиной российские 
власти решили строить собственную платежную систему, а на первом этапе этого строительства 
создать между крупными банками межхостовые соединения для проведения карточных операций 
в обход МПС (см. справку на этой странице). Но даже это требует времени. "Кроме того, даже 
при наличии отечественной платежной системы у россиян останется потребность в карточных 
услугах за рубежом", - отмечает господин Торхов. 
Практическим решением, позволяющим МПС сохранить бизнес в России и при этом избежать 
огромных расходов на обеспечительные взносы в ЦБ, эксперты считают выделение российского 
бизнеса в отдельные структуры с акционерами, формально не связанными с Visa и MasterCard, 
например, российскими, а значит, и не обязанными подчиняться требованиям властей США по 
санкциям. Это же автоматически избавляет МПС от необходимости резервировать деньги в ЦБ. 
Похожий опыт у МПС уже был, указывают собеседники "Ъ". Например, подразделения Visa в 
Европе выделены в отдельные бизнесы - с неамериканскими акционерами, напоминает он. 
Впрочем, предложенный экспертами вариант гораздо менее прозрачен, да и момент сейчас 
другой. 
МИРОВАЯ ПРАКТИКА 
 КАК ЭТО В ИРАНЕ  
 Национальная платежная система Ирана SHETAB (аббревиатура от официального названия 
"Межбанковская система передачи информации") была создана в 2002 году. До ее появления 
пластиковые карты выпускали несколько иранских банков, однако те были совместимы лишь с их 
собственными банкоматами. С выходом SHETAB в Иране был установлен единый стандарт для 
банковских карт, которого обязаны придерживаться все без исключения банки страны. 
В 2005 году иранское правительство достигло соглашения с сетью банкоматов Бахрейна Benefit и 
системой ОАЭ UAES о присоединении к ним. В октябре того же года Иран связал свою 
платежную систему с Китаем. Позднее SHETAB начала функционировать в Кувейте и Катаре. 
В 1388 году по иранскому календарю (2010-2011 годы) количество выпущенных банковских карт в 
стране составило 87,4 млн, в том числе 67,6 млн дебетовых, 19,4 млн предоплаченных и около 
424 тыс. кредитных. 
За отчетный год количество банкоматов составляло 17 133 штуки. Количество считывающих 
устройств - 31 853 единицы. Внутри платежной системы было совершено 1,658 млн финансовых 
операций на общую сумму 1554,6 трлн риалов (примерно $60,88 млрд). Кирилл Сарханянц 
Политические решения могут серьезно отразиться на деятельности международных платежных 
систем в России 
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УКРАИНА ВЫИГРАЛА В АМЕРИКАНКУ 
 

Автор: Татьяна Едовина 
 
Киев займет $1 млрд под госгарантии США 
Украина готовится разместить на открытом рынке евробонды на $1 млрд, выплаты по которым 
будут гарантированы Агентством США по международному развитию - об этом объявило вчера 
украинское переходное правительство. Самостоятельно покрыть дефицит бюджета посредством 
внешних заимствований в Киеве практически не могут: рейтинговые агентства оценивают 
кредитоспособность Украины как ограниченную. Гарантии США заплатить этот долг в случае 
несостоятельности Украины снижают риск для инвесторов. Но в случае дальнейшего ухудшения 
ситуации в экономике страны обещанной ей помощи может оказаться недостаточно, опасаются 
эксперты. 
Правительство Украины вчера обнародовало поручение Минфину страны о размещении 
госзайма на $1 млрд в виде пятилетних евробондов, выплаты по которым будут гарантированы 
Агентством США по международному развитию (U.S. Agency for International Development, USAID). 
Соглашение о предоставлении этих гарантий министры финансов обеих стран подписали еще в 
середине апреля. Под поручительство США попадут как основная сумма долга, так и процентные 
платежи. США ранее нечасто, но уже прибегали к подобной практике: например, в прошлом году 
были предоставлены гарантии для выпуска гособлигаций Иордании на сумму $1,25 млрд. По 
информации "Интерфакса", организаторами нынешнего размещения могут выступить 
американские инвестбанки JP Morgan и Morgan Stanley. 
В правительстве Украины планируют, что ставка купона по новым гособлигациям не превысит 
2,9% годовых (Минфин страны может установить более низкую ставку). По оценкам экспертов, 
это вполне реально: почти двукратной премии по отношению к доходности пятилетних облигаций 
США (1,6% годовых) будет достаточно для обеспечения спроса, отмечает глава департамента по 
управлению активами ИК "Третий Рим" Александр Варюшкин. 
Александр Кудрин, руководитель подразделения анализа рынка долговых бумаг Sberbank 
Investment Research, полагает, что новые облигации стоит рассматривать с точки зрения рисков 
по американским бумагам, а не по выпущенным ранее украинским. Фактическое размещение, по 
словам господина Кудрина, может пройти по ставке 1,9-1,95% годовых. Отметим, что без такой 
внешней поддержки доступ Украины на долговой рынок остается де-факто закрытым: по 
размещенным в прошлом году под 7,5% годовых десятилетним бумагам требуемая доходность 
теперь составляет 10,49%, по бумагам с погашением в следующем году - 16,74% годовых. С 
начала года все три ведущих мировых рейтинговых агентства снизили оценки 
кредитоспособности Украины, переведя ее рейтинги в категорию, означающую ограниченную 
способность страны самостоятельно гарантировать выплаты по долгам. 
Неоднозначной остается и оценка текущего состояния украинских госфинансов. В бюджет 
Украины на этот год заложен дефицит в размере 68,6 млрд гривен (4,5% ВВП) при 
прогнозируемом спаде экономики на 3%. Однако в международных организациях этот прогноз 
считают слишком оптимистичным: в МВФ ожидают как минимум 5% падения, в ЕБРР - 7%. Ранее 
МВФ одобрил выделение первого транша финансовой помощи в размере $3,2 млрд, еще $1,6 
млрд готовится предоставить Евросоюз. Однако успешное выполнение программ финансовой 
помощи может оказаться под угрозой в случае ухудшения экономической ситуации в стране и 
разрыва экономических связей с Россией, заявляли ранее в МВФ. "На горизонте двух лет 
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украинским властям потребуются дополнительные источники финансирования", - прогнозирует 
главный экономист Deutsche Bank в России Ярослав Лисоволик. 
Накануне смены власти на Украине "партнером" в выпуске евробондов выступала Россия. В 
конце декабря Украина разместила двухлетние еврооблигации на $3 млрд, которые были 
выкуплены РФ в рамках соглашений о предоставлении кредита на общую сумму $15 млрд. 
Переговоры по размещению второго транша были фактически прекращены в апреле 2014 года - 
после несостоявшегося выпуска облигаций еще на $2 млрд (их эмиссия была даже 
зарегистрирована на Ирландской фондовой бирже, но затем аннулирована). Вчера, отвечая на 
вопрос о судьбе выкупленного выпуска, министр финансов РФ Антон Силуанов заявил, что для 
его досрочного погашения "пока нет оснований, однако российская сторона сохраняет за собой 
право потребовать выплаты, в случае если госдолг Украины превысит 60% ВВП". По словам 
Сергей Агибалова из Института энергетики и финансов, несмотря на растущую долговую 
нагрузку Украины, до этого порога госдолг страны вырастет еще нескоро - к концу года указанное 
соотношение может достигнуть 25% с текущих 17,4%. 
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ЧТОБЫ НЕ ПОКАЗЫВАТЬ УБЫТКИ, БАНКИ ВЫНУЖДЕНЫ РАСФОРМИРОВЫВАТЬ 
РЕЗЕРВЫ 

 
В первом квартале банковская система показала убыток в 2 млрд грн. Основная причина - 
девальвация национальной валюты: за три месяца официальный курс гривни к доллару снизился 
на 37 %. 
В первом квартале банковская система показала убыток в 2 млрд грн. Основная причина - 
девальвация национальной валюты: за три месяца официальный курс гривни к доллару снизился 
на 37 %. В результате банки были вынуждены доформировывать резервы под выданные ранее 
валютные кредиты. По данным НБУ, в январе-марте украинские банки "зарезервировали" 15,9 
млрд грн. Как сообщает газета "Капитал", больше всех направил в резервы Укрэксимбанк - 2,7 
млрд грн. Банки с западным капиталом, которые активно кредитовали физлиц в валюте еще до 
кризиса 2008 г., также вынуждены были доформировать резервы. К примеру, ОТП Банк за 
первые три месяца отнес на расходы 1,3 млрд грн резервов, а Райффайзен Банк Аваль - 868,1 
млн грн. 
Крупнейшие банки в 2013 году сократили прибыль в два раза, задав тон всей банковской системе 
Неадекватные показатели 
Резервы увеличивают расходную часть банков, что угрожает убытками и снижением 
регулятивного капитала. На 1 апреля норматив адекватности капитала (Н2) по всей банковской 
системе составил 14,8 %. Еще в начале года этот показатель был выше - на уровне 18,26 %. 
Ниже текущего значения адекватность регулятивного капитала опускалась только в кризисные 
20082009 гг. 
"Девальвация негативно отразилась на финансовых показателях банков. Для многих из них это 
привело к нарушению нормативов и требовало увеличения капитала", - говорит директор 
аналитического департамента "Украинское кредитно-рейтинговое агентство" (UCRA) Андрей 
Коноплястый. 
У некоторых банков после формирования резервов показатель Н2 вплотную приблизился к 
пороговому нормативному значению, установленному НБУ на уровне 10 %. В частности, в первом 
квартале адекватность регулятивного капитала ПриватБанка составила 10,7 %, Дельта Банка - 
10,1 %, Платинум Банка - 10,3 %. За первые три месяца эти финучреждения отчислили в резервы 
288,5 млн грн, 289,9 млн грн и 296,0 млн грн соответственно. 
"Для украинских банков приемлемым значением адекватности регулятивного капитала можно 
назвать 12 % и выше. Если этот показатель опускается ниже, то банку в скором времени 
придется рассматривать вопрос об увеличении уставного капитала", - говорит председатель 
правления УМВБ Анатолий Гулей. Все три финучреждения еще в апреле заявили об увеличении 
уставного капитала. ПриватБанк увеличит его на 10,69 % или на 1,7 млрд грн до 18 млрд грн. 
Дельта Банк уже увеличил уставной капитал на 60 %, или на 1,4 млрд грн, - до 3,7 млрд грн. А 
Платинум Банк - на 31 % или 170 млн грн до 550 млн грн. "Докапитализация является реакцией 
нашего банка на нынешние экономические условия в Украине. Это позволяет нам обеспечить 
дополнительную финансовую стойкость, чтобы выполнять свои обязательства", - объяснил 
председатель правления Платинум Банка Грег Краснов. 
Иллюзионисты 
Тем временем некоторые банки вопреки общей тенденции умудрились расформировать резервы. 
Больше всех в первом квартале расформировал ВТБ банк - 807,7 млн грн. В банке не смогли 
объяснить почему. "Принято решение воздержаться от комментария", - сообщила эксперт по 
связям со СМИ пресс-службы ВТБ Банка Валерия Селезенева. Гипотетически одной из причин 
расформирования резервов могло стать то, что заемщики досрочно погасили кредиты. 
"Некоторые клиенты банков досрочно погашали валютные кредиты, чтобы потом не платить 
больше", - говорит директор инвесткомпании "Финэкс Капитал" Игорь Когут. 
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Однако большинство опрошенных экспертов сходятся во мнении, что некоторые банки 
вынуждены были расформировать резервы, чтобы не нарушить норматив адекватности 
капитала. Чтобы подкорректировать показатели на отчетную дату, банки иногда прибегают к 
техническим хитростям, которые позволяют соблюсти нормативы, рассказали опрошенные 
"Капиталом" банкиры. 
"Зачастую именно резервированием по активным операциям банки регулируют уровень 
прибыльности, а соответственно это влияет на уровень капитализации. Формирование резервов 
по активным операциям регулируется постановлением НБУ "№"&thinsp;23, при этом банки сами 
рассчитывают сумму необходимых резервов и имеют в этом некоторую свободу в части 
определения возвратности кредита и ликвидности залога", - поясняет Андрей Коноплястый. На 1 
апреля показатель Н2 ВТБ Банка составил 10,22 %. Будет ли ВТБ увеличивать уставной капитал, 
в банке также комментировать отказались. 
Похожая ситуация и в другом банке с российским капиталом. Проминвестбанк, дочка 
Внешэкономбанка, в первом квартале расформировал 292,8 млн грн резервов. Адекватность 
регулятивного капитала на 1 апреля составила 13,38 %. В марте группа Внешэкономбанка 
оказала Проминвестбанку финансовую помощь в размере $100 млн грн для поддержки текущей 
ликвидности, заявлял ранее председатель правления Проминвестбанка Виктор Башкиров. 
Лучший способ избавится от коллекторов - начать диалог с банком 
На грани показатель Н2 и в Банке Кредит Днепр - 10,54 %, который за первые три месяца года 
расформировал 94,2 млн грн резервов. В обоих банках "Капиталу" не ответили, что позволило 
расформировать резервы. По словам Андрея Коноплястого, расформирование резервов - это 
всего лишь временная мера для избежания нарушения нормативов и в дальнейшем потребует 
адекватного увеличения капитала.Чтобы не показывать убытки, банки вынуждены 
расформировывать резервы 
http://ubr.ua/finances/banking-sector/chtoby-ne-pokazyvat-ubytki-banki-vynujdeny-rasformirovyvat-rezervy-293416 
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"РОСНЕФТЕГАЗ" ОПЛАТИТ СТРОЙКИ 

 
Автор: АЛИНА ФАДЕЕВА 

Правительство решило профинансировать международные проекты "Русгидро" за счет 
"Роснефтегаза", на очереди "Интер РАО" 
Откуда деньги 
Чистая прибыль "Роснефтегаза" за 2013 г. 161 млрд руб. чистой прибыли по российским 
стандартам (РСБУ), что почти в 2 раза больше, чем за 2012 г. 
Стать главным инвестором в энергетику президент Владимир Путин разрешил " Роснефтегазу" 
еще весной 2012 г., но правительство обсуждает привлечение денег госкомпании только сейчас. 
Деньги госконцерна пойдут на международные проекты " Русгидро" и, возможно, " Интер РАО". 
"Русгидро" получит от "Роснефтегаза" 17 млрд руб.: деньги нужны для строительства Верхне-
Нарынских ГЭС в Киргизии (12 млрд руб.) и реконструкции Перепадных ГЭС в Абхазии (5 млрд 
руб.), рассказал "Ведомостям" источник в правительстве и подтвердили представители вице-
премьера Аркадия Дворковича и "Русгидро". "Решение принято, сейчас оно оформляется в 
установленном порядке", уточнила представитель вице-премьера Алия Самигуллина. 
О строительстве Верхне-Нарынских ГЭС в Киргизии мощностью 237,7 МВт Россия и Киргизия 
договорились в 2012 г. Проект оценивается в 24 млрд руб., "Русгидро" должна оплатить 50% 
стоимости. Восстановить три ГЭС в Абхазии в прошлом году "Русгидро" поручил президент. 
Гидроэлектростанции общей мощностью 120 МВт были остановлены и заброшены в ходе 
грузино-абхазской войны, их гидроагрегаты затоплены, а оборудование частично повреждено 
либо разграблено, рассказал представитель "Русгидро". 
Деньги "Русгидро" могут быть привлечены через выкуп квазиказначейского пакета акций (2,25%), 
а также через допэмиссию, объясняли топ-менеджеры "Русгидро". В случае выкупа пакета в 
2,25% по рыночной цене и допэмиссии по номиналу "Роснефтегаз" получит примерно 5,2% в 
капитале компании, подсчитал аналитик "ВТБ капитала" Михаил Расстригин. В целом "Русгидро" 
одобрен лимит на выделение средств "Роснефтегаза" в размере 40 млрд руб., эти деньги могут 
пойти на строительство электростанций на Дальнем Востоке, уточняет представитель компании. 
"Нам нужно построить шесть новых станций для замещения действующих и поменять 800 км труб 
в пяти городах", рассказывал предправления "Русгидро" Евгений Дод. Правда, стоимость 
проектов "космическая", уточнял он. В случае перечисления еще 23 млрд руб. доля 
"Роснефтегаза" вырастет до примерно 10%, говорит Расстригин. 
"Роснефтегаз" может профинансировать строительство и международного проекта, за который 
отвечает "Интер РАО". Речь идет о Камбаратинской ГЭС-1 мощностью 1,9 ГВт в Киргизии, 
говорят два источника, знакомых с обсуждением этого предложения в правительстве. 
Обсуждается несколько схем, по одной из них "Роснефтегаз" выдаст заем ВЭБу, а банк "Интер 
РАО". Сумму займа источники не раскрывают конкретных договоренностей пока нет, говорит 
один из них. Но без участия "Роснефтегаза" ВЭБ не будет финансировать проект, объясняет 
он.Реальная оценка стоимости проекта не ясна: стоимость разных вариантов различается в 2 
раза, говорит источник, знакомый с вариантами проектов. Аналитик Газпромбанка Наталья 
Порохова оценивает стоимость проекта в $4-5 млрд. Пред-ТЭО находится в финальной стадии и 
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должно быть утверждено в ближайшее время, сказал представитель "Интер РАО". 
Комментировать схему финансирования проекта он отказался. В прошлом году правительство 
поручило компании направить на строительство электростанции средства от продажи 40% в " 
Иркутскэнерго" "Роснефтегазу" (тогда оценивалось в 55 млрд руб.). Но компания заявила, что 
деньги нужны на внутренние проекты, и пакет так и не продала. 
Представитель ВЭБа отказался от комментариев. Получить комментарии представителя 
"Роснефтегаза" не удалось.Зарубежные стройки энергокомпаний будут оплачены деньгами 
"Роснефтегаза" 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/679191/rosneftegaz-oplatit-strojki 
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"РОСНЕФТЕГАЗ" ЗАПЛАТИТ ЗА ЭЛЕКТРИЧЕСТВО 

 
Автор: НАТАЛЬЯ СКОРЛЫГИНА 

Компания профинансирует проекты "РусГидро" и "Интер РАО" 
"Роснефтегаз" начинает активное финансирование энергетических проектов. Госкомпания 
выделит "РусГидро" 12 млрд руб. на Верхне-Нарынский каскад ГЭС в Киргизии и 5 млрд руб. на 
реконструкцию Перепадных ГЭС в Абхазии. Еще 23 млрд руб., предназначенные 
энергокомпании, пока не распределены. Кроме того, "Роснефтегаз" может профинансировать и 
один из проектов "Интер РАО" - киргизскую Камбаратинскую ГЭС-1. Кредит для этого на 30 млрд 
руб. по низкой ставке предоставит Внешэкономбанк, но ему деньги выделит "Роснефтегаз". 
Правительство разрешило "Роснефтегазу", аккумулирующему дивиденды от принадлежащих ему 
69,5% акций "Роснефти" и 10,74% акций "Газпрома", выделить средства на международные 
проекты "РусГидро". Речь идет о 12 млрд руб. на финансирование Верхне-Нарынского каскада 
ГЭС в Киргизии и 5 млрд руб. на Перепадные ГЭС в Абхазии. "Решение принято, сейчас оно 
оформляется в установленном порядке", - пояснили "Ъ" в аппарате вице-премьера Аркадия 
Дворковича. Проект распоряжения правительства подготовлен, но еще не утвержден, уточняет 
источник "Ъ", близкий к правительству. В Минэкономики говорят, что пока документов по поводу 
финансирования проектов не поступало, в Минэнерго от комментариев отказались. 
О том, что "Роснефтегаз" выделит на киргизский проект 12 млрд руб., в марте заявил зампред 
правления "РусГидро" Джордж Рижинашвили. Это 50% стоимости каскада Верхне-Нарынских 
ГЭС (Акбулунская и три Нарынских ГЭС общей мощностью 237,7 МВт), который строится 
паритетным СП "РусГидро" и киргизских "Электрических станций" по межправсоглашению двух 
стран. Финансирование предоставляет Россия: 50% через "РусГидро", 50% через кредит СП на 
льготных условиях (LIBOR+1,5%). В обмен на деньги "Роснефтегаз" получит долю в "РусГидро", 
близкую к 5%. Об интересе "РусГидро" к восстановлению Перепадных ГЭС в Абхазии (340 МВт), 
три из которых были разрушены во время грузинско-абхазского конфликта в 1990-х годах, глава 
компании Евгений Дод говорил еще в декабре 2013 года. В целом "Роснефтегаз" должен 
выделить "РусГидро" до 40 млрд руб. (см. "Ъ" от 22 апреля). В энергокомпании подтверждают 
размер общего лимита, но распределение остальных средств пока не утверждено. 
"Роснефтегаз", на счетах которого к началу года скопилось 263,4 млрд руб., может 
профинансировать в Киргизии и Камбаратинскую ГЭС-1, где РФ в одноименном СП с киргизской 
стороной представляет "Интер РАО". Правительство предлагало энергокомпании потратить на 
проект деньги от продажи 40% акций "Иркутскэнерго", но "Интер РАО" не согласилось на эту 
схему. Как пояснил "Ъ" источник, знакомый с ходом переговоров, сейчас рассматривается 
вариант выделения Внешэкономбанком кредита СП на 30 млрд руб., причем сам он привлечет 
деньги у того же "Роснефтегаза". Другой источник "Ъ" подтвердил участие "Роснефтегаза" в 
финансировании проекта: "Если " Роснефтегаз" выделит деньги, то ВЭБ прокредитует 
Камбаратинскую ГЭС-1, если нет, финансирование организовать не удастся, поскольку по такой 
низкой ставке, как в межправсоглашении (2,5% годовых в долларах. - " Ъ"), ВЭБ привлечь 
средства не может". По его словам, "Роснефтегаз" предоставляет ВЭБу заем по меньшей ставке, 
а ВЭБ кредитует СП на условиях межправсоглашения. 
Киргизия испытывает дефицит электроэнергии, строительство ГЭС в таких условиях всегда 
выгодно с точки зрения энергобаланса, но вопрос в том, насколько оно экономически 
обоснованно, говорит старший аналитик ФК "Открытие" Сергей Бейден. Он отмечает, что если 
гарантии сбыта и цены поставок, определенные межправсоглашением, будут выдержаны, то 
можно говорить о некой минимальной доходности проектов. Причем если "РусГидро" участвует в 
проекте капиталом и подвергается определенным рискам, то участие "Интер РАО" сведено к 
минимуму, говорит аналитик, поскольку компания выступает как оператор. 
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263,4 миллиарда рублей скопилось на депозитах "Роснефтегаза" к началу 2014 года 



БИЗНЕС 

 – 27 –

 
 
 
 
 
РАПСИ (rapsinews.ru), Москва, 14 мая 2014 17:11 
 
ОСТАВЛЕН БЕЗ ДВИЖЕНИЯ ИСК О БАНКРОТСТВЕ НК "СЕВЕРНОЕ СИЯНИЕ" 

 
МОСКВА, 14 мая - РАПСИ. Арбитражный суд Архангельской области оставил без движения до 9 
июня заявление охранного предприятия "Бастион" о банкротстве ООО "Нефтяная компания 
"Северное Сияние", чья задолженность перед Внешэкономбанком (ВЭБ) составляет 273,2 
миллиона долларов, сообщили в среду РАПСИ в суде. Заявление оставлено без движения в 
связи с его ненадлежащим оформлением. 
Суд в марте прекратил производство по делу о банкротстве "Северного Сияния". В определении 
говорится, что от ООО "Геопромсервис" (заявитель по делу о банкротстве) поступило 
ходатайство об отказе от требования в связи с погашением долга. 
В конце марта 2013 года арбитраж Москвы удовлетворил иск ВЭБа о взыскании с "Северного 
Сияния" 273,2 миллиона долларов долга по кредитам, апелляция в августе оставила решение 
арбитража в силе. По информации банка, с компанией в 2006 и 2010 годах были заключены три 
кредитных соглашения. Иск был подан в связи с многочисленными нарушениями исполнения 
обязательств по кредитам. 
Ответчик считает, что банк незаконно предъявил требования о досрочном погашении кредитов, 
тогда как по соглашениям срок возврата кредита наступал 1 декабря 2013 года. Кроме того, 
ответчик заявлял, что обнаружил неточность в расчетах банка. 
По данным СМИ, ВЭБ выдал компании кредит на развитие азовского порта Кавказ в 2007 году, но 
стройка до сих пор не началась. "Северное сияние" осуществляет свою деятельность в районе 
Тимано-Печорской нефтеносной провинции, расположенной в пределах республики Коми и 
Ненецкого автономного округа. Согласно сайту компании, она владеет лицензиями на разработку 
трех нефтяных месторождений в НАО - Мусюршорского, Лыдушорского, Шорсандивейского, 
также лицензией на геологическое изучение и добычу углеводородного сырья Лыдушор-
Шорсандивейского участка.  

http://rapsinews.ru/arbitration/20140514/271317907.html 
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НАБСОВЕТ ВТБ СОБЕРЕТСЯ БЕЗ АМЕРИКАНЦА 

 
Автор: Наталия БияноваДмитрий КазьминМаксим Товкайло 

 
ВТБ вынужден расстаться с партнером TPG гражданином США Дэвидом Бондерманом. Он 
попросил не выбирать его в новый набсовет, хотя до эскалации крымского кризиса был в списке 
кандидатов 
15 млрд руб. на дивиденды 
Набсовет ВТБ предложил понизить дивиденды за 2013 г. до 15% чистой прибыли по МСФО (ее 
размер в 2013 г. 100,5 млрд руб.). Таким образом, на дивиденды будет направлено 15,034 млрд 
руб. По итогам 2012 г. акционеры ВТБ приняли решение о выплате дивидендов в размере 
0,00143 руб. на акцию (также 15 млрд руб.), или 16,5% от чистой прибыли банка за 2012 г. 
Гражданин США, партнер-основатель инвестиционного фонда Texas Pacific Group ( TPG) Дэвид 
Бондерман не вошел в число кандидатов в новый наблюдательный совет ВТБ. Его место может 
занять первый замруководителя аппарата Госдумы Михаил Копейкин. Такое решение набсовета 
раскрыл вчера госбанк. 
Кандидатуру Копейкина в качестве независимого члена набсовета акционеры ВТБ могут 
утвердить на годовом общем собрании акционеров, которое пройдет в Санкт-Петербурге 19 
июня. 
Решение об исключении американца из списка для голосования принято "в связи с письменным 
заявлением Бондермана", говорится в материалах ВТБ. Представитель ВТБ не комментирует 
причины, побудившие Бондермана написать заявление. Бондерман написал заявление по своей 
инициативе, он состоит в десятках советов по всему миру и раз в несколько лет проводит 
ротацию, говорит человек, близкий к банку. Впрочем, еще в начале марта кандидатура 
Бондермана была среди номинантов в новый состав набсовета. 
Федеральный чиновник, знакомый со списком, замечает, что это может быть связано с кризисом 
на Украине: на американских бизнесменов давит правительство, а "тут человек состоит в 
набсовете [российского] госбанка". Два сотрудника Росимущества рассказывают, что Бондерман 
не объяснял причин своего решения покинуть набсовет госбанка. О возможной связи этого 
решения с санкциями США им неизвестно. 
Связаться с Бондерманом не удалось. Операционный директор фонда TPG Capital в России 
Дмитрий Швец о причинах решения не знает, он предложил обратиться в американский офис. 
Там на запрос "Ведомостей" вчера вечером не ответили. 
Бондерман вошел в набсовет ВТБ после SPO госбанка в феврале 2011 г., на тот момент фонд 
TPG, бывший якорным инвестором госбанка при размещении, вложил в бумаги ВТБ $100 млн. 
В марте отношения между Россией и США стали стремительно ухудшаться в связи с 
присоединением Крыма и последующим введением Вашингтоном санкций против ряда 
российских чиновников, бизнесменов и компаний. Правда, ВТБ, его топ-менеджеров и членов 
набсовета санкции не затронули. 
Копейкин занимает пост первого замруководителя аппарата Госдумы с 2014 г. До этого он был 
зампредом Внешэкономбанка, а еще ранее замруководителя аппарата правительства России. 
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В набсовете Сбербанка четыре человека являются гражданами европейских стран, самый 
известный из них итальянец Алессандро Профумо, председатель банка Monte dei Paschi di Siena. 
Кандидатуры всех четверых включены в список для голосования к запланированному на 6 июня 
собранию акционеров. 
Человек, близкий к руководству Сбербанка, говорит, что ему пока не известно о кандидатах, 
которых санкции вынудили бы покинуть наблюдательный совет Сбербанка. 
"Когда у нас крупные государственные чиновники заявляют, что США ненадежный партнер, то 
уход представителя крупного американского фонда из набсовета государственного банка 
выглядит логично", считает сопредседатель совета директоров компании "Третий Рим" Андрей 
Мовчан. Поэтому такое решение удобно для обеих сторон, оценивает он. "Возможно, решение 
Бондермана вызвано не политическими, а экономическими причинами: при нынешней ситуации 
работать в России становится скучно, есть более интересные, перспективные развивающиеся 
рынки и компании", говорит Мовчан. Вряд ли иностранные инвесторы ВТБ заметно отреагируют 
на такую ротацию они смотрят в целом на макроэкономические факторы, заключает он. 
Бумаги ВТБ на Московской бирже вчера упали на 0,31% при росте индекса ММВБ на 0,28%. На 
LSE ВТБ подешевел на 0,51%, FTSE Russia IOB вырос на 0,7%.Дэвид Бондерман попросил не 
избирать его в набсовет ВТБ 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/679071/nabsovet-vtb-soberetsya-bez-amerikanca 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


