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ВЭБ ЗАКОНЧИЛ ПРИËМ ЗАЯВОК НА КОНКУРС ПРЕМИЯ РАЗВИТИЯ 

 

 

19 февраля 2014 
РИА Ореанда-Новости 
 
НОВОСТИ КОМПАНИЙ. Москва. ОРЕАНДА-НОВОСТИ . 19 февраля, 2014. По данным 
Конкурсной комиссии, в 2014 году была подана 231 заявка. 
 
Наибольшее количество поступило в номинации "Лучший проект субъекта малого и среднего 
предпринимательства".  В номинации "Лучший проект в отраслях промышленности" было 
получено 66 заявок, а в номинации "Лучший проект по комплексному развитию территорий"  37 
заявок. На соискание премии за "Лучший инфраструктурный проект" было подано 29 заявок. 
 
В этом году в Конкурсе приняли участие компании из 61 региона Российской Федерации. Из их 
числа по 15 заявок поступило из Ханты-Мансийского АО  Югры и Красноярского края. По 14 
заявок  из Московской области и Республики Татарстан. Из Самарской области поступило 11 
заявок. 
 
Сергей Васильев, заместитель Председателя Внешэкономбанка,  член Правления, 
руководитель рабочей группы конкурса "Премия развития": "Заявки, рассмотренные Конкурсной 
комиссией в этом году, отличаются высоким качеством проработки. В первую очередь это 
связано с тем, что проекты, ставшие номинантами и лауреатами в прошлом году, задали 
высокую планку будущим участникам". 
 
Имена победителей станут известны во время торжественной церемонии вручения Премии на 
Петербургском международном экономическом форуме, который пройдет 22-24 мая 2014 года. 
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Коммерсантъ, Москва, 19 февраля 2014  

 

ДОЧКИ ВЭБА НЕ ВЫШЛИ БАЛАНСОМ 

 
Автор: Светлана Дементьева, Елена Ковалева, Елена Киселева 

 
Его активы в СНГ потребовали докапитализации 
Дочерние инобанки ВЭБа в странах СНГ создают ему все больше проблем. Не прошло и года с 
момента докапитализации украинского Проминвестбанка на $365 млн, как ему потребовалось 
еще $405 млн. Вскрылись проблемы и в Белоруссии: БелВнешэкономбанк (БелВЭБ) тоже 
нуждается в финансовых вливаниях. При этом если неприятности на Украине характерны для 
всех хозяйствующих субъектов в силу политической и экономической ситуации в стране, то 
сложности в Белоруссии - персональное достижение ВЭБа, указывают эксперты. 
О том, что БелВЭБу потребовалась докапитализация, "Ъ" рассказали источники, знакомые с 
ситуацией. "Речь - о десятилетнем субординированном кредите на $15 млн", - уточнил один из 
собеседников "Ъ". 
 "Предполагается, что в суборд будет конвертирована кредитная линия, уже открытая ВЭБом 
белорусской "дочке"", - добавляет другой источник Ъ". Ранее проблемы с достаточностью" 
капитала возникли у украинской "дочки" ВЭБа - Проминвестбанка (ПИБ). Как ранее сообщал "Ъ", 
в прошлом году его пришлось докапитализировать на $365 млн. Причина - создание резервов 
под проблемные кредиты, что критически давило на капитал. Впрочем, как выяснилось, это была 
только первая часть докапитализации. Теперь на эти же цели ПИБу требуется еще $405 млн, 
указывают источники "Ъ". 
 По информации "Ъ", вопрос докапитализации обеих "дочек" ВЭБа может быть вынесен на один 
из ближайших его набсоветов. 
Проблемы дочернего банка на Украине для ВЭба критичнее и по масштабу, и по возможным 
последствиям - вплоть до введения в банк временной администрации Нацбанка Украины и 
последующего банкротства банка, указывают источники "Ъ". 
 Это и делает возможным оперативное принятие решения о докапитализации, несмотря на 
неопределенную политическую и, как следствие, экономическую ситуацию на Украине. "В 
сложившихся условиях вопрос о достаточности капитала, скорее всего, останется открытым и 
после предоставления $405 млн, - рассуждает один из собеседников "Ъ". - Политический кризис в 
стране негативно влияет на экономику и, как следствие, на платежеспособность заемщиков". 
Источником текущей докапитализации будет конвертация действующих кредитных линий, 
предоставленных Внешэкономбанком, в акции Проминвестбанка. Такое решение позволит не 
увеличивать общий страновой риск ВЭБа на Украину и украинский дочерний банк. 
Проблемы ВЭБа в Белоруссии не столь критичны, но могут увеличиться. "Имеющегося у 
БелВЭБа капитала хватает на выполнение норматива достаточности капитала, установленного 
регулятором (Н1, минимум 10%. - "Ъ"), - указывают источники "Ъ". - Но может не хватить для 
выполнения ковенант по кредитам и гарантиям, привлеченным банком от своих кредиторов". А 
это сопряжено с риском закрытия ими кредитных линий и отзыва предоставленных гарантий. По 
информации " Ъ", размер кредитной линии Евразийского банка развития (ЕАБР) на БелВЭБ - $10 
млн. От Европейского банка реконструкции и развития (ЕБРР) - около $30 млн. По словам 
источников "Ъ", по средствам, привлеченным от ЕАБР и ЕБРР, минимальное значение Н1 - 12%. 
Из отчетности БелВЭБа на его сайте видно, что с ноября прошлого года значение Н1 резко 
снизилось - с уровня чуть больше 15% до уровня чуть больше 11%. На 1 февраля Н1 БелВЭБа 
составлял 12,1%. 
Источник "Ъ" в ВЭБе признает, что БелВЭБ нуждается в срочной докапитализации, но особых 
угроз в этом не видит. По его данным, никто из банков-кредиторов не уведомлял белорусскую 
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"дочку" ВЭБа о закрытии кредитных линий и отзыве гарантий из-за нарушения ковенант, 
указанных в соглашениях. В ЕБРР отношения с БелВЭбом не комментируют. Но, по сведениям 
"Ъ", ЕБРР был уведомлен о ситуации, поставлен в известность о грядущей докапитализации и не 
намерен менять свои отношения с "дочкой" ВЭБа. Получить комментарии в ЕАБР не удалось. 
В самом ВЭБе проблемы "дочерних" банков не комментируют, но продавать их ввиду постоянной 
нужды в капитале не намерены. "Этот вопрос на Украине и в Белоруссии не стоит. Это 
стратегические инвестиции Внешэкономбанка. Цель - увеличение доли дочерних банков в 
обслуживании товарооборота и российского экспорта, - заявили "Ъ" в пресс-службе ВЭБа. - 
Сейчас 20% операций и кредитного портфеля Проминвестбанка связано с обслуживанием 
российского экспорта. Цель - довести эту долю до 30%. Стратегия развития банка 
предусматривает выход на окупаемость вложений в акции Проминвестбанка в течение 
нескольких лет. В БелВЭБе эта доля уже составляет 30%, а рост кредитного портфеля 
опережает плановые показатели". 
Интересно, что в качестве одного из объяснений сложившейся ситуации источники "Ъ", близкие к 
ВЭБу, называют действия регуляторов. "С 1 января 2013 года Украина перешла на МСФО. 
Национальный Банк Украины изменил требования к формированию резервов, что и обусловило 
потребность в докапитализации, - указывает один из собеседников "Ъ". - Что касается БелВЭБа, 
то Нацбанк Белоруссии ввел новый механизм расчета норматива достаточности капитала, в 
связи с чем и возникла необходимость пополнения капитала". Впрочем, участники рынка такое 
объяснение считают неполным. "На Украине ситуация ухудшилась не столько в связи с 
действиями регулятора, сколько в связи с политическим кризисом и его экономическими 
последствиями - причем это ухудшение наблюдается во всех работающих там банках", - говорит 
топ-менеджер крупного российского банка, имеющего "дочек" в обеих странах. В Белоруссии 
проблемы "дочки" ВЭБа уникальны, указывает собеседник "Ъ". По его словам, регулятивные 
меры Нацбанка ограничили операции в инвалюте и общую активность банков - им можно 
наращивать активы не более чем 1% в квартал. "Но такие меры, как правило, не требуют 
дорезервирования и вливаний в капитал, так что причина скорее в качестве активов БелВЭба", - 
заключает он. 
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ГРУППА ВНЕШЭКОНОМБАНКА 

 

ИА БанкИнформСервис (bankinform.ru), Екатеринбург, 19 февраля 2014 8:20 
 

ТРАНСКАПИТАЛБАНК И РОССИЙСКОЕ АГЕНТСТВО ПО СТРАХОВАНИЮ ЭКСПОРТНЫХ 
КРЕДИТОВ ВЫПУСТЯТ НОВУЮ ПРОГРАММУ ФИНАНСИРОВАНИЯ И СТРАХОВАНИЯ 
ЭКСПОРТНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЙ МСБ 

 

Транскапиталбанк и Российское агентство по страхованию экспортных кредитов и инвестиций 
(ОАО "ЭКСАР") подписали соглашение о создании и реализации совместной программы 
кредитования и страхования предприятий малого и среднего бизнеса в сфере экспортных 
поставок. Новая программа позволит оптимизировать механизмы финансирования экспортной 
деятельности предприятий, поскольку будет включать в себя страховую защиту рисков банка, 
связанных с кредитованием заемщиков-представителей малого и среднего бизнеса.  
"Мы очень рады, что Транскапиталбанк одним из первых включился в программу ОАО "ЭКСАР" 
по поддержке российских экспортеров - представителей малого и среднего бизнеса, - отметил 
Евгений Ивановский, заместитель председателя правления Транскапиталбанка. - Именно 
предприятия этого сектора сегодня способны обеспечить ощутимый вклад в развитие и 
диверсификацию экономики нашей страны, причем уже в краткосрочной перспективе. Тем не 
менее, для таких предприятий выход на рынок экспорта зачастую представляет большие 
сложности по сравнению с крупными компаниями. Одна из причин - трудности с обеспечением 
финансирования и страхования по нему как для потенциальных экспортеров, так и для банков-
кредиторов. Доступ банков к государственной поддержке в лице ЭКСАР, безусловно, позволит 
снять целый ряд подобных сложностей и окажет положительное влияние на развитие 
российского экспорта в сегменте предприятий малого и среднего бизнеса. Для 
Транскапиталбанка работа с сегментом МСБ является одним из приоритетных направлений. Мы 
стремимся предлагать своим клиентам максимально актуальные для них продукты и гибкие 
условия, постоянно расширяя свою линейку предложений в соответствии с реальными запросами 
предпринимателей. Мы уверены, что страхование экспортных операций государственной 
структурой окажется своевременным и востребованным решением для многих наших клиентов и 
поможет вывести их бизнес на принципиально новый уровень."  
Коротко об агентстве:  
Российское агентство по страхованию экспортных кредитов и инвестиций (ЭКСАР) создано в 
октябре 2011г. в форме открытого акционерного общества. Основная цель деятельности 
агентства - поддержка высокотехнологичного экспорта посредством страхования кредитных и 
политических рисков по экспортным кредитам и страхования российских инвестиций за рубежом 
от политических рисков. Единственным акционером ЭКСАР является Внешэкономбанк. Уставный 
капитал агентства составляет 30 млрд. рублей.  

http://www.bankinform.ru/news/SingleNews.aspx?newsid=64160 

http://www.bankinform.ru/news/SingleNews.aspx?newsid=64160
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ИТАР-ТАСС (itar-tass.com), Москва, 18 февраля 2014 13:00 

 

СОГЛАШЕНИЕ ОБ УРЕГУЛИРОВАНИИ ЗАДОЛЖЕННОСТИ КНДР ПЕРЕД РФ НА $11 МЛРД 
ВНЕСЕНО В ГОСДУМУ 

 
МОСКВА, 18 февраля. /ИТАР-ТАСС/. Правительство РФ внесло в Госдуму проект закона "О 
ратификации Соглашения между Правительством Российской Федерации и Правительством 
Корейской Народно-Демократической Республики об урегулировании задолженности КНДР перед 
РФ по предоставленным в период бывшего СССР кредитам". 
Соглашение фиксирует договоренности, достигнутые в ходе переговоров, продолжавшихся в 
общей сложности почти 20 лет и учитывающих особенности финансовых, политических и 
экономических отношений, сложившихся между Россией и КНДР. 
По cоглашению, урегулированию подлежат все категории взаимных требований и обязательств 
бывшего СССР и КНДР, суммы которых фиксируются на дату его подписания. Общая сумма 
финансовых обязательств КНДР перед Россией по состоянию на 17 сентября 2012 года 
составляла эквивалент 10,96 млрд долларов США. 
Задолженность пересчитывается в доллары США и консолидируется. При пересчете 
задолженности, выраженной в рублях, используется официальный курс Госбанка СССР (0,6 
рубля за доллар США), а полученная сумма долга КНДР уменьшается на сумму встречных 
финансовых требований северокорейской стороны (24,62 млн долларов США). К сложившемуся в 
пользу России сальдо взаимных обязательств применяется скидка в размере 90%. Остаток долга 
(1,09 млрд долларов США) погашается в течение 20 лет 40 равными полугодовыми платежами 
путем зачисления на беспроцентный счет, открываемый Внешэкономбанком в Банке внешней 
торговли КНДР. 
Соглашение предусматривает использование сумм, направляемых КНДР в счет погашения 
долга, для финансирования на территории Северной Кореи проектов в сфере здравоохранения, 
образования и энергетики. 
Правительство отмечает, что урегулирование задолженности КНДР по кредитам бывшего СССР 
на согласованных с северокорейской стороной условиях решает три задачи. Во-первых, 
снимается проблема неурегулированного долга КНДР перед РФ, длительное время являющаяся 
"раздражителем" в российско-северокорейских отношениях. Во-вторых, достигнутые 
договоренности позволяют России оказывать заметное влияние на социально-экономическое 
развитие КНДР через реализацию проектов в здравоохранении, образовании и энергетике, 
поскольку решение об их финансировании принимает российская сторона. В-третьих, в случае 
необходимости, благодаря наличию достаточно крупных долговых требований Россия сможет 
принять участие в многосторонних переговорах об урегулировании северокорейской 
задолженности в рамках Парижского клуба кредиторов и влиять на условия ее погашения, в том 
числе, в интересах КНДР.  

http://itar-tass.com/ekonomika/977727 

http://itar-tass.com/ekonomika/977727
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Business FM (bfm.ru), Москва, 18 февраля 2014  

 

ВЭБ МОГ ЗАРАБОТАТЬ НА "РОСТЕЛЕКОМЕ" 

Коэффициент выкупа акций у миноритариев "Ростелекома" может оказаться ниже ожидаемых 
ранее уровней. Свой пакет к выкупу мог предъявить крупный миноритарий оператора связи  
Число акций, которые "Ростелеком" может выкупить у миноритариев, вероятно, снизится. По 
данным информационных агентств, коэффициент выкупа составит не 38%, как ожидалось ранее, 
а 28%. То есть из каждых 100 предъявленных к выкупу акций госкомпания приобретет лишь 28 
бумаг. 
Напомним, причиной к выкупу акций стала продолжающаяся реорганизация государственного 
оператора связи. На этот раз акционеры голосовали о необходимости выделения из состава 
"Ростелекома" его сотовых активов, которые затем будут объединены в СП с Tele2 Russia. 
Предполагается, что в капитал СП "Ростелеком" внесет свою "дочку" "РТ-Мобайл", которой будут 
принадлежать федеральные лицензии LTE, сотовый бизнес на Урале и в некоторых других 
регионах, оборудование и контракты. Затем эти активы будут объединены с ООО "Т2 Рус 
Холдинг", которое сейчас контролируют структуры Юрия Ковальчука и Алексея Мордашова. По 
итогам слияния компаний доля "Ростелекома" в объединенном операторе связи составит 45% 
голосов и 26% экономического интереса. Сделку планируется закрыть до конца первого 
полугодия 2014 года. 
Большинство акционеров "Ростелекома", участвовавших в собрании, такую сделку одобрили. Те 
акционеры, которые в собрании не участвовали, либо голосовали "против", по российскому 
законодательству, имею право предъявить свои бумаги к выкупу. В свою очередь, компания на 
покупку бумаг миноритариев может направить не более 10% от стоимости чистых активов. В 
случае "Ростелекома" это около 23 млрд рублей. Цена выкупа обыкновенных акций 
"Ростелекома" была установлена в 123,93 рубля, "префов" - 87,8 рубля. 
"Ростелеком" - диверсифицированный телекоммуникационный холдинг. Компания является 
крупнейшим игроком на рынках фиксированной связи, широкополосного доступа к Интернету. По 
итогам девяти месяцев 2013 года выручка составила 232,3 млрд рублей, чистая прибыль - 24,2 
млрд рублей. 
Примечательно, что ради снижения коэффициента выкупа "Ростелеком" привлек квази-
казначейские акции. Свой пакет к выкупу предъявила "дочка" телекоммуникационной компании - 
"Мобител", которой принадлежит 9,38% обыкновенных и 12,55% "префов". То есть средства от 
выкупа этих акций останутся в компании. 
Снижение коэффициента выкупа может быть связано с тем, что ранее не была учтена заявка 
кого-то из крупных миноритариев. Сейчас вторым по величине пакетом в компании, после 
Росимущества, владеет ВЭБ. Госкорпорации принадлежит 4,13% акций "Ростелекома". Как он 
голосовал в ходе собрания акционеров, неизвестно. 
Представитель ВЭБа также не стал комментировать, участвовал ли банк в выкупе или нет. 
Это уже третий крупный выкуп своих акций "Ростелекомом" за последние несколько лет. В 
ноябре оператор связи выкупил свои бумаги у фонда Marshall Capital Константина Малофеева. 
На приобретение компания потратила 25,2 млрд рублей. 
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В августе 2013 года "Ростелеком" потратил еще 30 млрд рублей на покупку собственных акций. 
Тогда компания приобретала бумаги у миноритариев, воздержавшихся от голосования или не 
поддержавших объединение со "Связьинвестом".Фото: РИА Новости 

http://www.bfm.ru/news/247764?doctype=article 

http://www.bfm.ru/news/247764?doctype=article
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Ведомости, Москва, 19 февраля 2014  

 

ВЫКУП С СЮРПРИЗОМ 

 
Автор: Елизавета СерьгинаОлег Сальманов 

В последний момент "Ростелеком" получил от акционеров новые требования о выкупе бумаг. В 
результате он выкупит лишь 27% всех предъявленных акций, а не 37%, как считалось ранее 
Удачная инвестиция 
РФПИ стал акционером "Ростелекома" в октябре 2013 г., выкупив 1,35% его обыкновенных акций 
по 106,31 руб. за бумагу. Продав 11,11% этого пакета (0,15% обыкновенных акций) по 123,93 руб. 
за бумагу, фонд заработал 33% годовых, радуется гендиректор РФПИ Кирилл Дмитриев. 
ОАО "Ростелеком" 
Универсальный оператор связи 
Акционеры: Росимущество (46,99% голосующих акций), ВЭБ (4,13%), "Мобител" (9,38%), 
"Ростелеком" (7,21%), РФПИ и Deutsche Bank (по 1,35%). 
Капитализация 317,02 млрд руб. 
Финансовые показатели (МСФО, 9 месяцев 2013 г.): выручка 232,3 млрд руб., чистая прибыль 
24,2 млрд руб. 
Финальный подсчет заявок от акционеров, не согласившихся с реорганизацией " Ростелекома" 
(выделением мобильных активов для объединения с "Tele2 Россия") и пожелавших продать 
принадлежащие им бумаги компании, показал, что коэффициент выкупа будет существенно 
примерно на 10 п. п. ниже, чем ожидалось. Об этом рассказал "Ведомостям" один из 
миноритариев "Ростелекома". Источник, близкий к компании, это подтвердил, уточнив, что сейчас 
в документах фигурирует цифра 27%. 
Еще в прошлую пятницу "Ростелеком" провел предварительный подсчет бумаг, которые 
принесли к выкупу его акционеры. Коэффициент выкупа тогда составлял около 37%, 
рассказывали собеседники "Ведомостей". Сотрудник "Ростелекома" предупреждал, что в 
понедельник эта цифра может измениться, но не более чем на 1-2 п. п. Миноритарий, 
беседовавший с "Ведомостями", не понимает, как последний день подсчета мог настолько 
радикально изменить общую картину, ведь последним днем, когда компания принимала заявки 
на выкуп, был четверг. И уже в пятницу все бумаги должны были быть на руках у оператора. 
Официальный представитель "Ростелекома" Кира Кирюхина ограничилась советом дождаться 
результатов заседания совета директоров, который утвердит отчет о выкупе. 
Право требовать у "Ростелекома" обязательного выкупа акций возникло у их владельцев после 
собрания акционеров 30 декабря 2013 г. На том собрании было принято решение о 
реорганизации компании в форме выделения мобильных активов в компанию "РТ мобайл". По 
закону требовать выкупа вправе акционеры, проголосовавшие против реорганизации или не 
участвовавшие в голосовании. Установленная цена выкупа 123,93 руб. за обыкновенную и 87,8 
руб. за привилегированную акцию (на Московской бирже в пятницу котировки были ниже 112,7 
руб. и 72,96 руб. за акцию соответственно). По закону оператор может потратить на выкуп не 
больше 10% от чистых активов на последнюю отчетную дату, в случае с "Ростелекомом" это 23 
млрд руб. Исходя из этого, нетрудно рассчитать, что если бы коэффициент выкупа составлял 
37%, то это значило бы, что всего компании предъявили бумаг на 62 млрд руб. Коэффициент на 
уровне 27% говорит о том, что оператору принесли акций на 85 млрд руб. Иными словами, с 
пятницы у оператора появились дополнительные требования о выкупе акций на 23 млрд руб. эта 
сумма эквивалентна стоимости 6,95% обыкновенных акций "Ростелекома". 
Такой пакет есть, например, у "дочки" Ростелекома"- "Мобитела" (9,38% обыкновенных и 12,55% 
привилегированных акций на общую сумму 34 млрд руб.). "Мобител" участвует в выкупе, но его 
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бумаги уже были учтены во время пятничных подсчетов, рассказывали ранее анонимные 
собеседники "Ведомостей". Учитывался и пакет Внешэкономбанка тот принес часть 
принадлежащих ему бумаг (какую именно неизвестно, а всего у ВЭБа 4,13% обыкновенных 
акций). Источник, близкий к "Ростелекому", говорит, что в последний момент бумаги предъявили к 
выкупу несколько инвесторов, в том числе Deutsche Bank и РФПИ (владеют по 1,35%). 
Представитель Deutsche Bank это не комментирует, а гендиректор РФПИ Кирилл Дмитриев 
говорит, что фонд предъявлял не весь свой пакет и выкуплено у него будет только 0,15% акций. 
Основным продавцом, подавшим заявку в последний момент, мог оказаться один из крупных 
банков, получивший от самого "Ростелекома" его казначейские акции в залог по сделке репо (в 
таких сделках кредитор получает право собственности на залог), предполагает миноритарий 
"Ростелекома". Кирюхина это предположение не комментирует.  

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/626571/vykup-s-syurprizom 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/626571/vykup-s-syurprizom
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Коммерсантъ, Москва, 19 февраля 2014  
 

ПРАВИЛА ИГРЫ 

 

Автор: Владислав Новый 
С акциями "Ростелекома" изучает корреспондент отдела "Потребительский рынок" Владислав 
Новый 
Вложившись в стагнирующий бизнес "Ростелекома", некоторые инвесторы на buyback получили 
доходность, сравнимую с акциями интернет-компаний 
Участие в обязательном выкупе "Ростелекома" стало интересной инвестиционной идеей. 
Госоператор, с 2010 года переживающий перманентную реорганизацию, проводит такую сделку 
уже в третий раз. Минувшим летом, когда "Связьинвест" был присоединен к "Ростелекому", 
несогласные с реорганизацией акционеры получили возможность продать обыкновенные акции с 
16-процентной премией и предъявили к выкупу бумаги на 96,37 млрд руб. "Ростелеком" выкупил 
31,4% всех предъявленных акций, потратив 30,25 млрд руб. 
В ноябре правительство вновь решило реорганизовать "Ростелеком" с целью выделения 
мобильного бизнеса в отдельную компанию и передачу ее в СП с "Tele2 Россия". Это означало 
очередной buyback, его итоги вчера подводил совет директоров "Ростелекома". Цена выкупа 
превышала рыночную на 9% по обыкновенным акциям и 17% по "префам". Поэтому акционеры 
предъявили к выкупу 22,03% от всех обыкновенных и 49,23% от всех привилегированных акций 
"Ростелекома" на общую сумму 83,36 млрд руб. Исходя из требований закона, "Ростелеком" 
может потратить на выкуп 10% от стоимости чистых активов, то есть 23,16 млрд руб. 
Следовательно, госоператор выкупит 27,78% от предъявленных акций. 
Вложившись в стагнирующий бизнес "Ростелекома", некоторые инвесторы на buyback получили 
доходность, сравнимую с акциями интернет-компаний. Так, Российский фонд прямых инвестиций 
(РФПИ) продал 4 млн обыкновенных акций "Ростелекома" на 497 млн руб., по 123,9 руб. за 
бумагу. Акции "Ростелекома" в количестве 2,7% РФПИ приобретал на двоих с Дойче-банком в 
минувшем октябре по 106 руб. за акцию. Следовательно, на обязательном выкупе РФПИ 
заработал 72 млн руб. "Когда мы инвестировали в октябре, мы, безусловно, не знали, что будет 
выкуп", - пояснил "Ъ" гендиректор РФПИ Кирилл Дмитриев. По его словам, РФПИ продал 11% от 
своего пакета акций "Ростелекома" для того, чтобы "на небольшом объеме показать рост 
доходности - 33% годовых". У РФПИ и Дойче-банка нет обязательств совместной продажи акций 
"Ростелекома", добавил господин Дмитриев. Между тем структура "Дойче Банк 
Акциенгезельшафт", имеющая счет в ООО "Дойче-банк", продала 9,1 млн акций "Ростелекома", 
за которые должна выручить чуть более 1 млрд руб. Получить комментарий у главного 
исполнительного директора Дойче-банка в России Павла Теплухина вчера не удалось. 
В течение 2013 года тема выкупа акций была популярной инвестиционной идеей как в телекоме, 
так и на остальном российском рынке акций, отмечает аналитик ИФК "Метрополь" Евгений 
Голосной. По его мнению, это связано с "огосударствливанием российской экономики". В пользу 
акционеров "Ростелекома" сыграло еще и снижение биржевых котировок, после чего цена выкупа 
оказывалась выше рыночной. 
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Ведомости, Москва, 19 февраля 2014 

 

"АВТОВАЗ" НАРУШИЛ ПРАВИЛА 

 
Автор: ВЛАДИМИР ШТАНОВ 

Убыток, который "АвтоВАЗ" получил по итогам 2013 г., а также рост кредитного портфеля опять 
привели к нарушению компанией ковенант по ряду долгосрочных кредитов 
Кто владеет "АвтоВАЗом" 
15,44% 
такова доля Nissan в нидерландской Alliance Rostec Auto B. V., которой принадлежит 74,51% 
капитала "АвтоВАЗа", следует из отчетности. Доля Renault в СП 48,2%, "Ростеха" 36,36% 
" АвтоВАЗ" в 2013 г. получил чистый убыток в 6,9 млрд руб. вместо чистой прибыли в 211 млн 
руб. годом ранее; выручка снизилась на 4,4% до 175,1 млрд руб., следует из годового отчета 
компании по РСБУ. Основными причинами называются сокращение российского автомобильного 
рынка и перенос запуска производства новых моделей на более поздний срок. В 2013 г. 
"АвтоВАЗ" продал 480 639 автомобилей почти на 19% меньше, чем в 2012 г., указано в отчете. 
Отчетность за 2013 г. по МСФО еще не опубликована, но компания предупреждает, что по 
состоянию на 31 декабря 2013 г. нарушила ковенанты по кредитам на 8,79 млрд руб. 
"поддержание показателя отношение EBITDA к сумме процентов и купонов и условия кросс-
дефолтов". В 2013 г. показатель EBITDA будет отрицательным (минус 224 млн руб., по его 
оценке), как и по итогам первого полугодия 2013 г. (минус 286 млн руб.), говорит аналитик "ВТБ 
капитала" Владимир Беспалов. 
В отчетности по МСФО за первое полугодие 2013 г. "АвтоВАЗ" также сообщал о нарушении 
ковенант по кредитам на 8,9 млрд руб. Те же это кредиты, что и по итогам 2013 г., не ясно. В 
отчете по МСФО за первое полугодие 2013 г. и по РСБУ за 2013 г. уточняется, что 
задолженности, по которым были нарушены ковенанты, включались в состав краткосрочных 
обязательств. Краткосрочная задолженность "АвтоВАЗа" выросла с 8,6 млрд руб. (за 9 месяцев 
2013 г.) до 19,5 млрд (за весь 2013 год). 
По словам Беспалова, основной риск для "АвтоВАЗа" в связи с нарушением ковенант в том, что 
банки могут потребовать досрочно погасить кредиты. "АвтоВАЗ" в отчете пишет, что некоторые 
банки пообещали не требовать досрочного погашения долга. С какими банками удалось 
договориться, а с какими нет, не известно. Представитель "АвтоВАЗа" на вопросы "Ведомостей" 
не ответил. Беспалов считает, что банки не захотят терять крупного заемщика, исправно 
погашающего задолженность. По состоянию на 31 декабря 2013 г. у "АвтоВАЗа" нет 
просроченной задолженности по займам и кредитам, говорится в отчете компании. 
Краткосрочный долг скорее всего будет рефинансирован, считает Беспалов: у компании не 
хватит денег на одновременное погашение всей краткосрочной задолженности и 
финансирование инвестпрограммы. По его оценке, в 2014 г. чистый денежный поток "АвтоВАЗа" 
от операционной деятельности составит 6,2 млрд руб. при требуемых капитальных вложениях 
около 20 млрд руб. Правда, этот прогноз не учитывает возможный эффект от недавно 
объявленных мер по повышению эффективности "АвтоВАЗа", говорит Беспалов: компания 
сокращает нормативную численность работников, добивается снижения цен от поставщиков, 
отстраивает логистику и проч. 
Долгосрочная задолженность компании на конец года составила 65,6 млрд руб. В течение года 
"АвтоВАЗ" привлек кредиты и займы на 20,7 млрд руб. в ВЭБе, Сбербанке, ВТБ и др. со сроком 
погашения в 2014-2023 гг. Также компания заняла у Renault 2,19 млрд руб. до 2023 г. У ВЭБа нет 
проблем по кредиту "АвтоВАЗа", сказал представитель банка. Источник, близкий к ВЭБу, 
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добавляет, что нет и ковенант. Представители ВТБ и Renault от комментариев отказались. 
Получить комментарии представителя Сбербанка не удалось.  

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/626751/avtovaz-narushil-pravila 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/626751/avtovaz-narushil-pravila
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Ведомости, Москва, 19 февраля 2014  
 

"СУРГУТНЕФТЕГАЗ" ПОВЕРНУЛ НА УСТЬ-ЛУГУ 

 

Автор: Галина СТАРИНСКАЯ 
"Сургутнефтегаз" ищет способ транспортировки с Киришского НПЗ дизтоплива, выпуск которого 
увеличится. Нефтяная компания может построить трубу от завода до Усть-Луги 
Ресурсы есть 
"Роснефтьбункер" способен переваливать до 20 млн т нефтепродуктов в год, с вводом четвертой 
очереди объем увеличится до 30 млн т. В 2013 г. через Усть-Лугу было перевалено 16,4 млн т 
нефтепродуктов. Построить нефтеналивной терминал за $50 млн в Усть-Луге планирует 
"Трансбункер". 
" Сургутнефтегаз" предлагает "Транснефти" построить нефтепродуктовую трубу от Киришского 
НПЗ до Усть-Луги, рассказал источник, близкий к "Транснефти". Такой вариант обсуждается, 
подтвердил источник в " Роснефтьбункере" (оператор нефтепродуктового терминала в порту 
Усть-Луга, структура Gunvor). Представитель "Транснефти" говорит, что она ведет переговоры со 
многими нефтяными компаниями о том, что необходимо строить продуктопроводы. 
Представители "Сургутнефтегаза", Gunvor, НМТП отказались от комментариев. 
" Киришинефтеоргсинтез" единственный нефтеперерабатывающий завод "Сургутнефтегаза". По 
данным ЦДУ ТЭК, в 2013 г. переработка нефти на Киришском НПЗ составила 19,8 млн т. Выпуск 
дизтоплива 5 млн т, из которых, по оценке экспертов ИАЦ "Кортес", экспортировано 3,4 млн т 
(40% через порт Приморск, 31% через Санкт-Петербург, 28% через Высоцк, 1% через Усть-Лугу), 
поставлено на внутренний рынок 1,6 млн т. В декабре 2013 г. на заводе был введен в 
промышленную эксплуатацию комплекс глубокой переработки нефти самый крупный в Европе. 
"Проектная мощность комплекса составляет 4,9 млн т мазута с получением высококачественного 
дизельного топлива и авиационного керосина", сообщала компания. Тогда же начат прием 
топлива в систему магистрального нефтепродуктопровода по маршруту Кириши Приморск 
(выходит на терминал группы НМТП в порту Приморск, оператор " Транснефтепродукт"). "В 
целом только прибавка по дизельному топливу составит 2,1 млн т и по бензину 600 000 т год. Все 
производимое на комплексе дизтопливо будет соответствовать стандарту "Евро-5", говорил в 
июне 2013 г. на годовом собрании акционеров гендиректор "Сургутнефтегаза" Владимир 
Богданов (цитата по " Интерфаксу"). 
"Компания наращивает выпуск дизельного топлива и сейчас ищет варианты его сбыта", 
объясняет источник, близкий к "Транснефти". Какой объем топлива "Сургутнефтегаз" хочет 
направить на Усть-Лугу, не ясно. Нефтепродуктопровод протяженностью примерно 300 км (от 
завода до Усть-Луги) и мощностью 2 млн т может стоить около 20 млрд руб., подсчитал 
содиректор " Инвесткафе" Григорий Бирг. 
Gunvor, владеющий перевалочной инфраструктурой в Усть-Луге, не чужой "Сургутнефтегазу". 
Словладелец Gunvor Геннадий Тимченко начинал путь в бизнесе с торговли нефтепродуктами 
Киришского НПЗ. Трейдер также получал крупные контракты на торговлю нефтью и 
нефтепродуктами "Сургутнефтегаза". Тимченко признавался "Ведомостям", что у него есть 
небольшой пакет акций "Сургутнефтегаза" "совсем маленький пакет, чуть больше нуля". 
Еще одна причина, почему "Сургутнефтегаз" может искать дополнительные пути сбыта, 
перегруженность продуктопровода. Нефтепродуктопровод "Север" (Кстово Ярославль Кириши 
Приморск) был введен в мае 2008 г. Его мощность 8,4 млн т, сейчас идет расширение 
трубопровода до 15 млн т к 2016 г. В 2013 г. компании прокачали 9,2 млн т, заявок на текущий год 
на 10,5 млн т, говорит источник. "Ситуация в российской нефтепереработке планомерно 
изменяется в сторону увеличения объемов производства именно высококачественного продукта, 
соответствующего классу 5, происходит устойчивый рост его экспорта, рассказывал в июне 2013 
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г. в интервью журналу Трубопроводный транспорт нефти заместитель вице-президента 
Транснефтепродукта Владимир Назаров. Первыми, еще в 2008 г., сдавать высококачественное 
топливо в систему (трубопровод из Кстова в Приморск. Ведомости ) стали три завода 
Ярославский, Рязанский и Нижегородский". В 2012 г. перешли на выпуск качественного топлива и 
подключились к системе "Таиф-НК" и Пермский НПЗ, 1 января 2013 г. в перекачку включился 
Омский НПЗ, в апреле присоединились уфимские НПЗ. С мая 2013 г. по трубопроводу 
экспортирует дизтопливо через Приморск Московский НПЗ. 
Переговоры о строительстве новых труб всегда упираются в финансирование, признает 
представитель "Транснефти": предложение финансировать нефтепродуктопроводы за счет 
надбавки к нефтяному тарифу было заблокировано ФАС. Чиновник в одном из профильных 
ведомств говорит, что, если решение о строительстве отвода будет принято, его 
финансирование ляжет на "Сургутнефтегаз". Такой опыт есть: " Транснефть" и " Лукойл" 
согласовали строительство ответвления от проекта "Север" к терминалу нефтяной компании в 
порту Высоцк. "Лукойл" его построит сам, а "Транснефть" возьмет на себя строительство 
головной перекачивающей станции в порту Приморск. Инвестиции "Лукойл" вернет через тариф. 
Ранее компания планировала экспортировать по отводу более 3,5 млн т дизтоплива.  

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/626721/surgutneftegaz-povernul-na-ust-lugu 

 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/article/626721/surgutneftegaz-povernul-na-ust-lugu

