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ИТАР-ТАСС (itar-tass.com), Москва, 11 января 2013 6:00:00 

 

МЕДВЕДЕВ ПРЕДОСТАВИЛ ГРАЖДАНСКИМ САМОЛЕТАМ СУХОГО ГОСГАРАНТИЙ НА 1 
МЛРД ДОЛЛ НА ФИНАНСИРОВАНИЕ РАБОТ ПО СУПЕРДЖЕТУ 100 
 
МОСКВА, 11 января. /ИТАР-ТАСС/. Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев предоставил ЗАО 
"Гражданские самолеты Сухого" /ГСС/ госгарантий на 1 млрд долларов на финансирование работ 
по самолету "Сухой Суперджет 100". Об этом сообщила пресс-служба российского 
правительства. 
Как говорится в подписанном распоряжении, ГСС предоставляется гарантия Российской 
Федерации на сумму до 1 млрд долларов США по кредиту, привлеченному во Внешэкономбанке 
для финансирования работ по изготовлению самолетов вышеуказанной программы. 
Госгарантия предоставляется в обеспечение исполнения обязательств ГСС по возврату суммы 
кредита, начиная с 1 января 2015 г. Таким образом, не потребуется дополнительных расходов 
федерального бюджета ранее этого срока. Срок погашения кредита - не более 144 месяцев. 
Предоставление государственной гарантии нацелено на создание необходимых условий для 
исполнения ЗАО "ГСС" обязательств по ранее привлеченным кредитам и займам и стабильного 
финансирования программы серийного производства самолетов "Сухой Суперджет 100" по 
контрактам с российскими и зарубежными авиакомпаниями. 
Компания "Гражданские самолеты Сухого" входит в Объединенную авиастроительную 
корпорацию и является разработчиком лайнера "Сухой Супреджет 100". Акционерами компании 
являются компания "Сухой" /75 проц - 1 акция/ и итальянская Alenia Aeronautica /25 проц + 1 
акция/.  
 

http://www.itar-tass.com/c16/618486.html
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ПРАЙМ, Москва, 11 января 2013  

 

ПРАВИТЕЛЬСТВО РФ ПРЕДОСТАВИЛО $1 МЛРД ГОСГАРАНТИИ ПО КРЕДИТУ ДЛЯ ГСС НА 
ПРОГРАММУ SSJ-100 
 
МОСКВА, 11 янв - Прайм. Правительство РФ предоставило государственную гарантию по 
кредиту, привлекаемому ЗАО "Гражданские самолеты Сухого" (ГСС) на финансирование работ 
по программе Sukhoi Superjet-100 на сумму до одного миллиарда долларов, говорится в 
сообщении пресс-службы кабинета министров. 
Эта гарантия касается кредита, привлеченного во Внешэкономбанке . Госгарантия 
предоставляется в обеспечение исполнения обязательств ГСС по возврату суммы кредита, 
начиная с 1 января 2015 года. Таким образом, ранее этого срока не потребуется дополнительных 
расходов федерального бюджета. Срок погашения кредита - не более 144 месяцев.  
"Предоставление государственной гарантии нацелено на создание необходимых условий для 
исполнения ЗАО "ГСС" обязательств по ранее привлеченным кредитам и займам и стабильного 
финансирования программы серийного производства самолетов "Сухой Суперджет 100" по 
контрактам с российскими и зарубежными авиакомпаниями", - отмечается в сообщении. 
Наблюдательный совет Внешэкономбанка в октябре принял решение открыть для иностранных 
покупателей российского регионального самолета Sukhoi Superjet-100 кредитные линии общим 
объемом до 2,5 миллиарда долларов. Тогда глава ВЭБ Владимир Дмитриев пояснил 
журналистам, что речь идет о партии из 11 лайнеров, продажа которых будет осуществлена по 
схеме с участием Внешэкономбанка, компании "ВЭБ-Лизинг" и ЭКСАР.  
Sukhoi Superjet-100 стал первой российской разработкой в сфере гражданской авиации за 
последние 20 лет. Этот региональный самолет совершил первый полет 19 мая 2008 года. В 
настоящее время SSJ эксплуатируют "Аэрофлот" AFLT и "Армавиа". На сегодняшний день ГСС 
имеют 174 твердых контракта на SSJ-100, в том числе со швейцарской авиакомпанией Comlux и с 
итальянской Blue Panorama Airlines. 
Максимальная крейсерская скорость Sukhoi SuperJet-100 - 0,81 Маха, крейсерская высота - 12,2 
километра (40 тысяч футов). Длина полосы для базовой версии самолета составляет 1,731 
километра, для версии с увеличенной дальностью полета - 2,052 километра. Дальность полета 
для базовой версии - 3,048 тысячи километров, для версии с увеличенной дальностью - 4,578 
тысячи километров. В настоящее время эксплуатируется 11 самолетов SSJ-100. 
Акционерами компании "Гражданские самолеты Сухого" являются "Сухой" (75% минус одна 
акция) и, с 7 апреля 2009 года, стратегический партнер - итальянская Alenia Aermacchi (25% плюс 
одна акция). ГСС были образованы в 2000 году для создания новых образцов авиационной 
техники гражданского назначения. Головной офис компании находится в Москве. ГСС имеют 
также филиалы на основных производственных площадках - в Комсомольске-на-Амуре, 
Новосибирске и Воронеже. В настоящее время основным проектом компании является 
программа по созданию семейства российских региональных самолетов Sukhoi SuperJet-100.  
 

http://1prime.ru/MACROECONOMICS/20130111/760416674.html
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Интерфакс, Москва, 11 января 2013 6:42:00 

 

ГСС ПРЕДОСТАВЛЕНА ГАРАНТИЯ РФ НА СУММУ ДО $1 МЛРД ПО КРЕДИТУ ДЛЯ 
ФИНАНСИРОВАНИЯ ПРОГРАММЫ СУХОЙ СУПЕРДЖЕТ 100 
 
Москва. 11 января. ИНТЕРФАКС - Премьер-министр РФ Дмитрий Медведев подписал 
распоряжение о предоставлении государственной гарантии по кредиту, привлекаемому закрытым 
акционерным обществом "Гражданские самолеты Сухого" (ЗАО "ГСС") на финансирование работ 
по программе "Сухой Суперджет 100".  
В соответствии с документом ЗАО "ГСС" предоставляется гарантия Российской Федерации на 
сумму до 1 млрд долларов США по кредиту, привлеченному во Внешэкономбанке для 
финансирования работ по изготовлению самолетов вышеуказанной программы, сообщили 
"Интерфаксу" в пресс-службе правительства.  
Государственная гарантия предоставляется в обеспечение исполнения обязательств ЗАО "ГСС" 
по возврату суммы кредита, начиная с 1 января 2015 г. Таким образом, не потребуется 
дополнительных расходов федерального бюджета ранее этого срока. 
Срок погашения кредита - не более 144 месяцев.  
Предоставление государственной гарантии нацелено на создание необходимых условий для 
исполнения ЗАО "ГСС" обязательств по ранее привлеченным кредитам и займам и стабильного 
финансирования программы серийного производства самолетов "Сухой Суперджет 100" по 
контрактам с российскими и зарубежными авиакомпаниями.  
Текст распоряжения "№" 2619-р от 29 декабря 2012 г. публикуется на официальном сайте 
правительства РФ www.government.ru.  
 

http://www.interfax.ru/news.asp?id=284603
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Коммерсантъ.ru Новости информ. центра, Москва, 11 января 2013 6:31:00 

 

ГСС ПРЕДОСТАВЛЕНА ГАРАНТИЯ РФ НА СУММУ ДО $1 МЛРД ПО КРЕДИТУ ДЛЯ 
ФИНАНСИРОВАНИЯ ПРОГРАММЫ SSJ-100 
 
Правительство РФ предоставило государственную гарантию по кредиту, привлекаемому ЗАО 
"Гражданские самолеты Сухого" (ГСС) на финансирование работ по программе Sukhoi Superjet-
100 на сумму до одного миллиарда долларов, сообщает агентство "ПРАЙМ" . Эта гарантия 
касается кредита, привлеченного во Внешэкономбанке. Госгарантия предоставляется в 
обеспечение исполнения обязательств ГСС по возврату суммы кредита, начиная с 1 января 2015 
года. Таким образом, ранее этого срока не потребуется дополнительных расходов федерального 
бюджета. Срок погашения кредита - не более 144 месяцев. "Предоставление государственной 
гарантии нацелено на создание необходимых условий для исполнения ЗАО "ГСС" обязательств 
по ранее привлеченным кредитам и займам и стабильного финансирования программы 
серийного производства самолетов "Сухой Суперджет 100" по контрактам с российскими и 
зарубежными авиакомпаниями", - отмечается в сообщении пресс-службы кабинета министров. 
Наблюдательный совет Внешэкономбанка в октябре принял решение открыть для иностранных 
покупателей российского регионального самолета Sukhoi Superjet-100 кредитные линии общим 
объемом до 2,5 миллиарда долларов. Тогда глава ВЭБ Владимир Дмитриев пояснил 
журналистам, что речь идет о партии из 11 лайнеров, продажа которых будет осуществлена по 
схеме с участием Внешэкономбанка, компании "ВЭБ-Лизинг" и ЭКСАР. Sukhoi Superjet-100 стал 
первой российской разработкой в сфере гражданской авиации за последние 20 лет. Этот 
региональный самолет совершил первый полет 19 мая 2008 года. В настоящее время SSJ 
эксплуатируют "Аэрофлот" и "Армавиа". На сегодняшний день ГСС имеют 174 твердых контракта 
на SSJ-100, в том числе со швейцарской авиакомпанией Comlux и с итальянской Blue Panorama 
Airlines. Акционерами компании "Гражданские самолеты Сухого" являются "Сухой" (75% минус 
одна акция) и, с 7 апреля 2009 года, стратегический партнер - итальянская Alenia Aermacchi (25% 
плюс одна акция). ГСС были образованы в 2000 году для создания новых образцов авиационной 
техники гражданского назначения. Головной офис компании находится в Москве. ГСС имеют 
также филиалы на основных производственных площадках - в Комсомольске-на-Амуре, 
Новосибирске и Воронеже. В настоящее время основным проектом компании является 
программа по созданию семейства российских региональных самолетов Sukhoi SuperJet-100. 

http://www.kommersant.ru/news/2102679
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ВЭБ СТАЛ ПОЛНОПРАВНЫМ ЧЛЕНОМ АССОЦИАЦИИ ФИНАНСОВЫХ ИНСТИТУТОВ 
РАЗВИТИЯ АТР 
 
МОСКВА, 10 января. /БИЗНЕС-ТАСС/. Государственная корпорация "Банк развития и 
внешнеэкономической деятельности /Внешэкономбанк/" вступила в Ассоциацию финансовых 
институтов развития Азиатско-Тихоокеанского региона /ADFIAP/ в качестве полноправного члена. 
Об этом сегодня сообщает ВЭБ. 
Вступление в ADFIAP позволит Внешэкономбанку участвовать в совместном с членами 
Ассоциации финансировании различных проектов в таких сферах как инфраструктура, экология, 
энергоэффективность, социальное развитие, микрофинансирование и финансирование проектов 
малого и среднего предпринимательства. Внешэкономбанк вступил в ADFIAP в качестве 
наблюдателя в сентябре 2007 года. 
Ассоциация финансовых институтов развития Азиатско-Тихоокеанского региона основана в 
октябре 1976 года. Это одно из крупнейших объединений банков и других финансовых 
институтов развития, которое включает 121 организацию. Работа Ассоциации направлена на 
координацию действий финансовых институтов развития в целях социально-экономического 
развития стран региона. Членами Ассоциации являются Азиатский банк развития, Банковская 
группа KfW и финансовые институты из 45 стран. Ассоциация является одним из основателей 
Всемирной федерации финансовых институтов развития. Секретариат ADFIAP находится в г. 
Манила, Филиппины.  
 

http://www.biztass.ru/news/one/53767
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Banki.ru, Москва, 9 января 2013 16:12:00 

 
ВЭБ ВЫДЕЛИТ БОЛЕЕ 38 МЛН РУБЛЕЙ НА СОЗДАНИЕ ИНСТИТУТА ПО ПОДДЕРЖКЕ 
РОССИЙСКИХ ИНВЕСТИЦИЙ В АФРИКЕ 
 
Внешэкономбанк планирует потратить 38,14 млн рублей на создание института развития торгово-
экономического и инвестиционного сотрудничества со странами Африки к югу от Сахары до 
конца 2013 года. Соответствующая информация об открытом конкурсе на право заключения 
договора оказания консультационных услуг по проекту создания института развития 
опубликована на сайте ВЭБа. 
Целью проекта по созданию института развития является разработка обоснования 
целесообразности осуществления инвестиционной поддержки проектов российского бизнеса в 
Южно-африканском регионе и разработка концептуальной схемы инвестирования института при 
участии ВЭБа, а также победителя открытого конкурса, с которым Внешэкономбанк заключит 
договор.  
Срок окончания подачи заявок на участие в конкурсе истекает 22 января 2013 года, а 5 февраля 
будут подводиться его итоги.  
Создание института будет осуществляться в три этапа. Как пояснили корреспонденту портала 
Банки.ру, создание данного института - срочная и актуальная задача.  
 
http://www.banki.ru/news/lenta/?id=4424247
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Эксперт.ru, Москва, 10 января 2013 12:43:00 

 

ПЕНСИИ НА ОБОРОНУ 

 
Автор: АННА КОРОЛЕВА 
 
Правительство разрешило Внешэкономбанку инвестировать пенсионные средства в 
инфраструктурные облигации 
Премьер-министр России Дмитрий Медведев подписал распоряжение Правительства РФ от 
29.12.2012 N 2610-р (вместе с "Изменениями, которые вносятся в Меморандум о финансовой 
политике государственной корпорации "Банк развития и внешнеэкономической деятельности 
(Внешэкономбанк)"). Распоряжение расширило полномочия наблюдательного совета ВЭБа. 
Теперь госкорпорация имеет право инвестировать средства пенсионных накоплений в 
инфраструктурные облигации и обеспечивать государственный оборонный заказ кредитными 
ресурсами.  
Ранее ВЭБ мог покупать облигации только в том случае, если их эмитент осуществлял 
реализацию инвестиционных проектов, соответствующих основным направлениям 
инвестиционной деятельности госкорпорации. Такие проекты должны были стоить не менее 2 
млрд рублей, а срок их окупаемости должен был превышать 5 лет. Теперь ВЭБ сможет 
инвестировать средства пенсионных накоплений в облигации, обеспеченные госгарантией, и в 
облигации российских хозяйственных обществ, имеющих рейтинг долгосрочной 
кредитоспособности не ниже суверенного, выпущенные в целях обеспечения финансирования 
инфраструктурных проектов общегосударственного значения и организаций, участвующих в 
реализации заданий государственного оборонного заказа и мероприятий федеральных целевых 
программ в области обороны и безопасности. Прежде возможность финансовой поддержки 
ВЭБом организаций ОПК была ограничена только предоставлением долгосрочных кредитов на 
инвестпроекты. 
При отборе конкретных проектов приоритет будет отдан развитию железнодорожной и 
энергетической инфраструктур Дальнего Востока и Восточной Сибири, усилению связи 
энергосистем европейской части страны с Сибирью и Дальним Востоком, развитию московского 
транспортного узла, а также интермодального и пригородного сообщения в городах проведения 
чемпионата мира по футболу в 2018 году, созданию инфраструктуры для реализации 
госпрограммы по обеспечению доступным жильем, созданию инфраструктуры коммерческого 
учета, обеспечивающей полноценное функционирование оптового и розничного рынков 
электроэнергии, сообщали ранее российские СМИ со ссылкой на поручение первого вице-
премьера Игоря Шувалова. 
Данное решение, прежде всего, будет способствовать снижению средств, которые должно 
выделять государство из бюджета на инфраструктурные проекты, говорит аналитик Инвесткафе 
Дарья Пичугина. Судя по всему, это будет финансирование государственных компаний за счет 
пенсионных накоплений граждан. Закон вполне изящно решает проблему, которая когда-то не 
понравилась президенту в бюджете на 2013-2015 годы, то есть финансирование Дальнего 
Востока и Сибири. Для ПФР большой разницы не будет, так как облигации с государственной 
гарантией обладают низкой доходностью, то есть дополнительное финансирование при такой 
политике ПФР вряд ли получит. Также и граждане, накопления которых остались в ВЭБе, вряд ли 
почувствуют разницу, когда начнут пользоваться своей пенсией. Для экономики это позитивный 
шаг, так как действительно будет доступ к большему объему средств для инвестирования. 
Но в целом в отношении данного шага властей наблюдается некоторая двойственность, говорит 
начальник отдела развития продуктов управления активами ФГ БКС Сергей Сулимов. С одной 
стороны, решение правильное и естественное. Пенсионные деньги - самые длинные деньги и 
сам бог велел использовать их в качестве инвестиционного инструмента для длительных 
проектов, в первую очередь инфраструктурных, тут даже и не о чем дискутировать. Тем самым 



ВНЕШЭКОНОМБАНК 
правительство как бы признало необходимость и важность накопительной системы. Но с другой 
стороны, уже через год этот источник резко иссякнет, так как поступления на накопительные 
счета упадут с 6% фонда оплаты труда до 2%. Сейчас под управлением УК ВЭБ немногим более 
1,5 трлн рублей. Не так уж много, и с каждым годом растет отток пенсионных счетов в 
негосударственные пенсионные фонды. За первое полугодие 2012-го УК ВЭБ получил под 
управление (нетто-приток) около 60 млрд руб. - в четыре раза меньше, чем за предыдущие 6 мес. 
Поскольку наиболее активная и зарабатывающая часть населения начинает считать будущую 
пенсию, скорее всего этот отток будет расти, так как доходность ВЭБа как правило не превышает 
ставки по депозитам, в то время как НПФ и частным УК удается превысить этот результат. 
Однако деятельность ВЭБа изначально осуществлялась по консервативной стратегии 
управления, где важнее всего сохранность инвестиций, напоминает экономический обозреватель 
независимого форума Et-Trade Антон Голицын. И сейчас, когда есть возможность повысить 
уровень доходности вложений, необходимо ими пользоваться. Действительно, кредитование, а 
также покупка облигаций надежных окологосударственных предприятий может повысить 
доходность инвестирования пенсионных накоплений примерно на 20-30%. 
Хотелось бы увидеть следующий шаг в формировании инвестпрограммы ВЭБа, о чем тоже не 
раз говорили в правительстве, - это вложения в акции российских предприятий, говорит эксперт. 
К примеру, это могли бы быть тоже государственные компании, обладающие высокой степенью 
надежности и прозрачности бизнеса, выполняющие государственные же заказы или отвечающие 
запросам экономики всей страны. К таким эмитентам относятся и Газпром, и Роснефть, и ФСК, и 
РусГидро, и Транснефть, и крупнейшие банки Сбербанк и ВТБ, и т.п. Долгосрочные вложения в 
акции таких предприятий дало бы ВЭБу доход и от дивидендов, и от роста курсовой стоимости, 
который был бы очевиден в том случае, если бы ликвидность рынка была бы простимулирована 
государством. 
Между тем, в первую очередь, такое нововведение повышает оборот ликвидности между ВЭБом 
как финансовой организацией и российскими предприятиями, относящимися к реальному сектору 
экономики, говорит замдиректора аналитического департамента Московского фондового центра 
Елена Чернолецкая. Вообще это нормальная, а главное, совершенно логичная практика, когда 
долгосрочные деньги, находящиеся под госуправлением (а именно к таким средствам относятся 
пенсионные накопления), вкладываются в экономику страны, в длинные проекты. Виды вложения 
могут быть различны: от прямого кредитования до покупки акций через фондовый рынок. Здесь 
важно снижение рисков: во-первых, валютных (ликвидность идет в российские компании), во-
вторых, корпоративных (речь идет о предприятиях, находящихся под контролем государства), в-
третьих, рыночных (эмитенты имеют стабильный госзаказ).  
 

http://expert.ru/2013/01/10/pensii-na-oboronu/
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 БАЙКАЛЬСКИЙ ЦБК, ОСТАНОВИВШИЙ ПРОИЗВОДСТВО В КОНЦЕ 2012 Г, ВОЗОБНОВИТ 
РАБОТУ 16 ЯНВАРЯ 
ИРКУТСК, 10 янв - РИА Новости. Байкальский ЦБК, остановивший производство в конце 
прошлого года в связи с реструктуризацией производства, возобновит работу 16 января, 
сообщил РИА Новости в четверг представитель комбината. 
Арбитражный суд Иркутской области 19 декабря ввел конкурсное производство на Байкальском 
ЦБК сроком до 5 июня 2013 года. Примерно в это же время Внешэкономбанк подписал 
необходимые документы об открытии Байкальскому ЦБК кредитной линии в объеме 460 
миллионов рублей на текущие нужды. Перед новогодними праздниками БЦБК остановил варку 
целлюлозы, хотя руководство ранее заверяло, что комбинат продолжит работу в течение всего 
срока конкурсного производства.  
"В конце декабря комбинат был остановлен в связи с реструктуризацией производства. Сейчас 
идет отгрузка сырья на БЦБК. Комбинат возобновит работу 16 января", - сказал представитель 
комбината. 
По его словам, ТЭЦ комбината, отапливающая 14-тысячный Байкальск, все это время работала. 
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БЦБК ПРИОСТАНОВИЛ ПРОИЗВОДСТВО ИЗ-ЗА НЕХВАТКИ СЫРЬЯ 
Автор: "Интерфакс" 
 ОАО "Байкальский целлюлозно-бумажный комбинат" (БЦБК, Иркутская область) приостановило 
производство до 16 января из-за нехватки сырья и химикатов, сообщил источник на предприятии. 
Компании, отгружающие лес для БЦБК, приостановили поставки сырья в декабре из-за сильных 
морозов. В настоящее время поставки возобновлены, отметил он. "16 января комбинат 
возобновит производство. На сегодняшний день на БЦБК работают ремонтные бригады, цех 
приемки леса и химикатов". Остановка производства была осуществлена "накануне нового года". 
 В декабре Внешэкономбанк открыл кредитную линию БЦБК в размере до 460 млн руб. для 
технического оснащения и поддержания безаварийной работы, в частности обеспечения 
предприятия сырьем, химикатами и топливом. Арбитражный суд Иркутской области 19 декабря 
2012 года ввел на БЦБК процедуру конкурсного производства на срок до 5 июня 2013 года по 
ходатайству арбитражного управляющего. Полная кредиторская задолженность БЦБК составляет 
более 2,86 млрд руб.  
 "Интерфакс" 
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Коммерсантъ # Воронеж (Черноземье), Воронеж, 11 января 2013  

 

РАЗГУЛЯЙ КОНВЕРТИРОВАЛ ДОЛГ ПЕРЕД ВЭБОМ 

 
Автор: Валерия Розбот 
 "Разгуляй" конвертировал долг перед ВЭБом  
 Группа "Разгуляй" конвертировала часть задолженности перед Внешэкономбанком (ВЭБ) в 
капитал ОАО "Группа "РАЗГУЛЯЙ"", подтвердили в компании. Объем конвертации составил 1,11 
млрд руб. По условиям сделки, ВЭБ приобрел допвыпуск акций, ранее размещенный по открытой 
подписке в пользу холдинговой компании. Таким образом, банк увеличил свою долю в уставном 
капитале ОАО "Группа "РАЗГУЛЯЙ"" с 3,22 до 19,97%. В "Разгуляе" считают, что концентрация на 
"наиболее рентабельных сельскохозяйственных рынках" повысит операционную прибыль группы. 
"Соглашение с ВЭБом, наряду с продажей нестратегических активов, уменьшит кредитный 
портфель холдинга и повысит финансовую устойчивость компании", - отметил председатель 
совета директоров "Разгуляя" Рустем Миргалимов. При этом подконтрольная группе московская 
компания ООО "Торговый дом "РСК"" вышла из состава акционеров, продав свою долю в 16,78% 
акций от общего количества голосов. По собственным данным компании, за девять месяцев 2012 
года долг перед ВЭБ составил 1,85 млрд руб. из общей суммы долгосрочных обязательств в 4,7 
млрд руб. Плановый срок погашения кредита - до 24 июня 2014 года. Группу "Разгуляй" основал 
Игорь Потапенко в 1992 году. Она ведет зерновой бизнес в 18 субъектах РФ (12 элеваторов, 7 
мукомольных предприятий, 3 крупяных завода), производит сахар (10 заводов мощностью 4 млн 
т свеклы в год и 1,4 млн т сырца в год) и управляет земельным банком в более 400 тыс. га. 
Выручка за 2011 год - 928,2 млн руб.  
 Валерия Розбот 
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ИА Финмаркет (finmarket.ru), Москва, 10 января 2013 16:34:00 
ИНВЕСТКАФЕ 
 
Обзор  

ВЭБ ПРИШЕЛ НА ПОМОЩЬ РАЗГУЛЯЮ 
Дарья Пичугина, аналитик Инвесткафе (постоянный адрес материала: 
http://investcafe.ru/blogs/44821585/post/24548  
В среду, 9 января, стало известно о том, что Внешэкономбанк увеличил свою долю в Группе 
Разгуляй до 19,97%, дополнительно приобретя 16,8% акций, то есть весь объем SPO прошлого 
года в размере 1,1 млрд руб. ВЭБ был главным претендентом на выкуп допэмиссии Разгуляя, 
главной целью которой было уменьшение долговой нагрузки компании. Появление нового 
крупного акционера понижает риски группы, поэтому после выхода новости 9 января Разгуляй 
оказался одним из лидеров роста на ММВБ, прибавив за день порядка 3,5%. 
Дополнительная эмиссия была приобретена подконтрольной Разгуляю 
http://investcafe.ru/companies/graz компанией. Переговоры об ее последующем выкупе велись, по 
словам руководства группы, с несколькими банками. При этом стоит отметить, что Разгуляй 
проводил размещение самостоятельно, без привлечения посредников. Таким образом, 
изначально было ясно, что выпуск будет размещен среди определенного узкого круга лиц.  
Долг Разгуляя перед ВЭБом в 2011 году был крупнейшим - порядка 19 млрд руб. из 30-31 млрд. 
Хотя точных данных на 2012 год нет, по словам представителей компании, в целом кредиторская 
задолженность составляет порядка 25-26 млрд руб., что значительно превышает EBITDA группы. 
Стоимость акций Разгуляя при размещении была равна 35 руб., что на тот момент превышало их 
рыночную цену почти вдвое. Допэмиссия в денежном эквиваленте составила 1,1 млрд руб. Таким 
образом, получая ее, ВЭБ рассчитывает скорее не на покрытие долга, а на то, что повышение его 
доли в акционерном капитале Разгуляя позволит ему влиять на управленческие решения, 
которые в перспективе помогут погасить долги и начать выплачивать дивиденды. На данный 
момент представители ВЭБа занимают два из семи мест в совете директоров группы, однако 
теперь их количество может увеличиться.  
Отмечу также, что в конце прошлого года Разгуляй сменил руководство. На должность 
генерального директора была назначена Елена Лазаренко, ранее занимавшая пост финансового 
директора. Не исключается и повторная допэмиссия в новом году. Ее объем пока не 
раскрывается, и она, скорее всего, будет использована для дальнейшей реструктуризации долга. 
Таким образом, все больший акцент делается на финансовом оздоровлении компании.  
Появление крупного акционера, который обладает значительными финансовыми средствами и 
заинтересован в развитии Разгуляя, должно позитивно сказаться на дальнейшем развитии 
компании, однако сложно предположить, когда эффект от этого сотрудничества проявится в 
полной мере. Риск банкротства компании сокращается, но тех средств, которые компания 
сэкономит в связи с сокращением долга, вряд ли будет достаточно для развития бизнеса, ведь 
допэмиссия составила лишь 4,4% от кредиторской задолженности на 2012 год.  
При этом, если SPO в 2013 году состоится, в чем я почти полностью уверена, доля текущих 
акционеров будет продолжать размываться. Таким образом, пока я бы не рекомендовала акции 
Разгуляя к покупке, если вы не готовы долго ждать отдачи от своих вложений. Тем не менее, 
если вы уже являетесь держателем акций, все зависит от того, по какой цене они были 
приобретены. Если она превышает текущую цену, бумаги стоит держать, если же нет - лучше 
продать их, воспользовавшись текущим ростом котировок.  
Справедливая цена по акциям Разгуляя при сравнении с аналогами составляет 37,53 руб. 
http://investcafe.ru/blogs/safon/posts/16867 , но достижение ее в текущем году вряд ли возможно. 
Главным препятствием для этого являются высокая долговая нагрузка и серьезные риски в 
сельскохозяйственной отрасли.  
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БАНК РЕКОНСТРУКЦИИ И РАЗВИТИЯ НА УКРАИНЕ МОЖЕТ БЫТЬ СОЗДАН УЖЕ В 2013 
ГОДУ - НИКОЛАЙ АЗАРОВ 
 
10 января 2013 
ИТАР ТАСС 
 
КИЕВ, 10 января. /ИТАР-ТАСС/. Глава украинского правительства Николай Азаров предложил 
ускорить создание на Украине Банка реконструкции и развития для кредитования экспортеров и 
крупных инфраструктурных проектов. Об этом он заявил сегодня на встрече с экспертами-
экономистами. 
 
"Мы с вами говорили о создании Банка реконструкции и развития. Это для нас чрезвычайно 
актуально. Мы могли бы в 2013 году ее решить", - сказал премьер. По его словам, в этом году 
"можно решить вопрос и с созданием агентства по поддержке экспорта". 
 
"Создание Украинского банка развития позволит оптимизировать использование расходов и 
снизить уровень коррупции, а также ликвидировать систему государственных целевых программ 
как неэффективную", - заявил ранее иностранным инвесторам глава государственного агентства 
по инвестициям и управлению национальными проектами Владислав Каськив. --0--ра/кт  
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УЧЕТ ПЕНСИЙ ПРИНЕС СВОЙ ПРОЦЕНТ 

 
Автор: Мария ЯКОВЛЕВА 
 
Спецдепозитарии заработали на резервах и накоплениях 
С января по сентябрь 2012 года рынок спецдепозитарных услуг вырос на 30% и составил 4,7 трлн 
руб. Одним из главных источников роста являются средства пенсионных накоплений, причем 
права владельцев 87% этих средств учитываются в трех крупнейших спец депозитариях. 
По итогам трех кварталов 2012 года объем средств, находящихся под контролем 
спецдепозитариев, составил около 4,7 трлн руб., увеличившись за этот период на 30%, следует 
из обзора "Эксперт РА". Лидером по стоимости контролируемого имущества является "ВТБ 
Специализированный депозитарий": на 30 сентября объем средств под его контролем составил 
2,1 трлн руб. (1,79 трлн руб. на конец 2011 года). На втором месте - "Инфинитум" (1,06 трлн руб.), 
на третьем - специализированная депозитарная компания "Гарант" - 527,8 млрд руб. Всего в 
реестре ФСФР 44 специализированных депозитария. 
Специализированный депозитарий осуществляет услуги по хранению сертификатов ценных 
бумаг и учету перехода прав собственности на ценные бумаги акционерных, паевых 
инвестиционных и пенсионных фондов (в том числе ПФР). Кроме того, осуществляет контроль за 
управляющими компаниями инвестиционных и пенсионных фондов, в том числе за ВЭБом, и за 
соответствием структуры активов требованиям закона. 
 Средства пенсионных накоплений составляют 54% от общего объема учитываемого в 
спецдепозитариях имущества, пенсионные резервы составляют 28%, а стоимость чистых активов 
акционерных и паевых инвестиционных фондов - 18%. Пенсионные накопления являются 
основным драйвером роста рынка спецдепозитарных услуг, считают в "Эксперт РА". На конец 
2011 года объем средств пенсионных накоплений в НПФ составил 393,7 млрд руб., а по итогам 
третьего квартала 2012 года - 605,2 млрд руб. (прирост - 53%). Объем средств накоплений в 
ВЭБе, который управляет средствами "молчунов", на 31 декабря 2011 года составлял 1,32 трлн 
руб., на конец третьего квартала прошлого года - 1,53 трлн руб. (прирост - 15%). По расчетам 
"Эксперта РА", права на 87% объема пенсионных накоплений учитываются в тройке лидеров 
спецдепозитарного рынка. В частности, учет прав на пенсионные накопления, находящиеся в 
ПФР, осуществляет "ВТБ Специализированный депозитарий". 
За свои услуги спецдепозитарии получают вознаграждение от управляющих, которое 
рассчитывается как определенный процент от суммы чистых активов в управлении (СЧА). 
"Максимальное вознаграждение спец депозитариев по работе с пенсионными накоплениями НПФ 
составляет 0,2% от СЧА (0,1% от НПФ и 0,1% от управляющей компании)", - говорит генеральный 
директор "Инфинитума" Павел Прасс. 
С 2014 года приток средств пенсионных накоплений замедлится: для "молчунов" отчисления на 
накопительную часть пенсии сократятся с 6% до 2%. В этом году НПФ будут стремиться получить 
средства активных граждан, которые напишут заявления о сохранении накопительного 
компонента в прежнем объеме. "Мы ожидаем, что все активные игроки нарастят объемы продаж 
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на 30-50%", - считает исполнительный директор НПФ "КИТ Финанс" Антон Шпилев. На 1 декабря 
о переходе из ПФР в НПФ заявили 4,63 млн граждан. "По итогам 2012 года ожидается 5,5-6 млн 
новых клиентов НПФ, в 2013 году могут перейти из ПФР в НПФ 7-9 млн граждан. Соответственно, 
в этом году объемы накоплений в НПФ могут увеличиться на 30-40%", - отмечает господин 
Шпилев. 
Однако не только пенсионные накопления являются "драйвером роста", считают представители 
спецдепозитариев. Открытые паевые фонды в прошлом году не могли стать для них опорой 
роста бизнеса. С августа 2011 года по октябрь 2012-го пайщики вывели около 15 млрд руб. из 
открытых ПИФов, и только в ноябре 2012 года объем привлеченных средств в открытые ПИФы 
оказался больше, чем выведенных (см. "Ъ" от 6 декабря 2012 года, а также текст на стр. 1 и 8). 
"Но в целом по рынку есть и другие источники дохода. Это закрытые ПИФы, число которых 
растет, и это еще один важный сектор рынка для спецдепозитариев", - указывает господин Прасс. 
1 миллиард рублей составит примерная сумма вознаграждения спецдепозитариям за учет прав 
на пенсионные накопления в НПФ по итогам 2012 года 
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