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Коммерсантъ, Москва, 15 октября 2012  

 

ВЭБ СЫГРАЛ НА КОНСЕРВАТИВНЫХ ИНСТРУМЕНТАХ 

 
Автор: Мария ЯКОВЛЕВА 
 
Пенсионные накопления выросли в облигациях и вкладах 
ВЭБ, инвестирующий пенсионные накопления "молчунов", заработал для них с начала года 82 
млрд руб., увеличив при этом в портфеле долю корпоративных облигаций и средств, 
размещенных на депозитах. Перевод пенсионных накоплений в эти инструменты стал рыночной 
тенденцией. 
Госкорпорация ВЭБ, выполняющая функции государственной компании, управляющей 
пенсионными накоплениями, отчиталась о результатах инвестирования этих средств по итогам 
третьего квартала. ВЭБ с 1 ноября 2009 года формирует два инвестиционных портфеля - 
расширенный, в него входят средства "молчунов", и консервативный портфель государственных 
ценных бумаг, который гражданин выбирает сознательно. Основным остается расширенный 
портфель - его стоимость чистых активов (СЧА) на 30 сентября - 1,533 трлн руб., притом что СЧА 
консервативного - всего 7,5 млрд руб. Доходы по расширенному портфелю составили по итогам 
третьего квартала 27,89 млрд руб., с начала года - 82,9 млрд руб. Большую часть дохода 
обеспечили переоценка активов (14,2 млрд руб.), дивиденды и проценты по ценным бумагам 
(8,96 млрд руб.), а также проценты по банковским депозитам (4,61 млрд руб.). 
Доход обусловлен ростом цен на облигации, которые составляют большую часть портфеля 
ВЭБа. "Абсолютный рост доходов вызван удвоением среднегодовой стоимости активов в 
управлении и ростом цен практически на все облигации в третьем квартале", - объясняет 
директор департамента доверительного управления ВЭБа Александр Попов. Около 60% 
портфеля ВЭБа составляют ОФЗ, однако государственная управляющая компания продолжает 
диверсифицировать вложения, в частности увеличив долю корпоративных облигаций и 
депозитов. Корпоративные облигации составляют уже почти 18% портфеля, тогда как год назад - 
около 11%, а на депозитах размещено 15% средств пенсионных накоплений "молчунов" (на 1 
октября 2011 года - 3%). "Депозиты мы рассматриваем не как инструмент инвестирования, а как 
инструмент управления ликвидностью, и текущий рост объемов депозитов - конъюнктурное 
событие в период дефицита ликвидности", - комментирует господин Попов. 
Во многих частных управляющих компаниях на протяжении третьего квартала также увеличивали 
долю пенсионных накоплений, размещенных на банковских депозитах, но по причине их высокой 
доходности. "Депозиты становились привлекательнее, чем облигации, так как доходность по ним 
очень часто была выше", - поясняет начальник инвестиционного управления компании 
"Райффайзен Капитал" Игорь Кобзарь. "В течение третьего квартала все ждали, что рынок 
упадет, поэтому почти все управляющие сократили долю ценных бумаг в портфелях", - указывает 
ведущий инвестиционный консультант компании "Солид Менеджмент" Сергей Звенигородский. 
По предварительным расчетам экспертов, доходность инвестирования средств пенсионных 
накоплений под управлением ВЭБа должна составить около 7-8% годовых по результатам 
квартала (официальные данные будут опубликованы в конце месяца). "Если в прошлые годы 
ВЭБ показал не очень хорошие результаты из-за очень низкой доходности государственных 
облигаций, то сейчас, на фоне перспектив допуска Euroclear к сегменту ОФЗ, облигации 
федерального займа принесли очень хорошие результаты", - говорит директор по анализу 
финансовых рынков и макроэкономики управляющей компании "Альфа Капитал" Владимир 
Брагин. О том, что крупные международные депозитарии Euroclear и Clearstream планируется 
допустить к прямой работе на рынке не только ОФЗ, но и корпоративных облигаций, стало 
известно в конце сентября (см. "Ъ" от 26 сентября). 
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1,54 триллиона рублей пенсионных накоплений находилось под управлением ВЭБа на 1 октября  
КОНТЕКСТ  
 ПОЛТОРА ТРИЛЛИОНА ПОД УПРАВЛЕНИЕМ  
 Стоимость чистых активов (СЧА) под управлением ВЭБа продолжает расти: на 1 октября она 
составила 1,54 трлн руб., увеличившись за квартал на 91,4 млрд руб. Большую часть прироста 
СЧА по традиции обеспечили поступления новых средств накоплений из ПФР: в третьем 
квартале Пенсионный фонд России направил в ВЭБ 72,34 млрд руб. (при этом из 
государственной управляющей компании было перечислено в ПФР 8,5 млрд руб.). 
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Ведомости, Москва, 15 октября 2012  

 

ВЭБ УВЕЛИЧИЛ ДОХОДНОСТЬ 

 
Автор: ИНТЕРФАКС 
ВЭБ за девять месяцев обеспечил доход от инвестирования пенсионных накоплений по 
расширенному портфелю в 82,9 млрд руб. В 2011 г. доход был 55,1 млрд руб. Стоимость чистых 
активов на 30 сентября 2012 г. составила 1,5 трлн руб., увеличившись в III квартале на 6,3%, с 
начала года - на 15,4%. 
ИСТОЧНИК: THOMSON REUTERS 



ВНЕШЭКОНОМБАНК 
 
 
 
 
 

 

РБК daily, Москва, 15 октября 2012  

 

ВЭБ УВЕЛИЧИЛ ДОХОДЫ МОЛЧУНОВ 
Автор: РБК daily 
Доходы от инвестирования средств пенсионных накоплений "молчунов" (расширенный 
инвестиционный портфель), которые получил ВЭБ в третьем квартале, выросли на 28 млрд руб. 
С начала года государственная УК заработала почти 83 млрд руб., что почти в три раза выше 
дохода, который был у ВЭБа за аналогичный период прошлого года. Значительную долю 
прибыли госбанку в июле - сентябре удалось получить за счет дивидендов и процентов по 
ценным бумагам (8,96 млрд), доходы от переоценки активов составили 14,2 млрд руб. Депозиты 
принесли управляющим только 4,6 млрд руб. В третьем квартале ВЭБ значительно увеличил 
объем средств на банковских депозитах (с 156,7 млрд до 245,5 млрд руб.), а также прирастил 
объем корпоративных облигаций (с 201,2 млрд до 215 млрд руб.). Доля госбумаг в расширенном 
портфеле ГУК, напротив, снизилась на 34 млрд и составила 900,5 млрд руб. Суммарные 
пенсионные активы под управлением ВЭБа на 30 сентября составили 1,53 трлн руб. против 1,44 
трлн по итогам первого полугодия.  
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Независимая газета, Москва, 15 октября 2012  

 

ФИНАНСЫ 
Автор: По информации ПРАЙМ 
Банк развития (Внешэкономбанк) по итогам января-сентября 2012 года получил доход от 
инвестирования средств пенсионных накоплений по расширенному портфелю в размере 82,928 
млрд. руб. Это в 2,2 раза больше показателя за аналогичный период прошлого года, следует из 
опубликованных в пятницу материалов госкорпорации. Напомним, что ВЭБ по умолчанию 
управляет пенсионными накоплениями тех граждан, которые не выбрали частную управляющую 
компанию или негосударственный пенсионный фонд. 
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Новые известия, Москва, 15 октября 2012  

 

ВЫБОР КОПИЛКИ 

 
Автор: АРФИ ГЕВОРКЯН 
 
Сколько людей выступают за отмену накопительной части пенсии?  
Серьезное увеличение доходности пенсий, хранящихся в ВЭБе, может нанести удар по частным 
пенсионным фондам 
Доход Внешэкономбанка (ВЭБ) от инвестирования пенсионных накоплений россиян по итогам 
трех кварталов составил почти 83 млрд. руб. Согласно цифрам, опубликованным на сайте банка, 
это более чем в два раза больше показателей за аналогичный период прошлого года. 
 По мнению экспертов, данная информация способна еще больше отпугнуть граждан от 
негосударственных пенсионных учреждений, которые и без того не пользовались спросом. 
Если верить официальной статистике, доходность накоплений, осевших в ВЭБе, в первом 
квартале составила 10,17%. Банк заработал для "молчунов", то есть россиян, не определивших 
свои пенсионные накопления в частные компании, 33,7 млрд. руб. По итогам первых двух 
кварталов прибыль ВЭБа от инвестиций составила 8,31%, а доходы во втором квартале 
оказались на уровне 21,3 млрд. руб. В третьем квартале этот показатель равен почти 28 млрд. 
руб. Для сравнения: в прошлом году доходность накоплений ВЭБа не превышала 5,47%, в то 
время как совокупная доходность негосударственных фондов (НПФ) составляла 12%. 
По состоянию на 1 июля текущего года под управлением ВЭБа, распоряжающегося пенсионными 
накоплениями 58,5 млн. граждан, так и не определившихся в выборе пенсионного фонда или 
управляющей компании (УК), находится 1,44 трлн. руб. НПФ управляют средствами на сумму 558 
млрд. руб. В управляющих компаниях находится чуть более 26,3 млрд. руб. Прогнозов 
относительно доходности НПФ и УК никто из экономистов пока не дает. 
"Возможно, это дело вкуса, но те, кто выбирает доходность, чаще идут в УК", - комментирует 
ситуацию "НИ" эксперт Центра макроэкономического анализа и краткосрочного прогнозирования 
Елена Пенухина. Хотя, по ее словам, ВЭБ сейчас несколько расширил инвестиционный 
портфель, а это означает, что доходность при благоприятных условиях пусть и незначительно, но 
сможет опережать инфляцию. 
"ВЭБ - более надежный инвестор, поэтому поколение, которому пенсию получать через 30 лет, в 
УК не идет, - продолжает эксперт. - Впрочем, многие - просто обыкновенные молчуны. Отчасти 
потому, что перспектива получать пенсию настолько далека, что кажется практически 
нереальной. Отчасти из-за того, что постоянное перекраивание реформы не вызывает и 
малейшей уверенности в стабильности. Поэтому проблему управления собственными 
накоплениями будущие пенсионеры не бросаются решать сейчас " . Впрочем, по мнению гжи 
Пенухиной, подобная ситуация вовсе не означает, что накопительный элемент пенсии не нужен и 
от него следует избавиться. 
Напомним, что в последней редактуре пенсионной стратегии предлагается отменить 
обязательные накопительные взносы или снизить ставки взносов с 6% до 2%, что, по сути, и есть 
отложенная ликвидация накоплений. " Накопительный элемент нужно оставить не только потому, 
что нельзя все время менять правила игры, иначе легко потерять доверие населения, но и 
потому, что накопительный элемент - хороший инструмент для развития российского 
финансового рынка, - поясняет собеседница "НИ". - С точки зрения экономики, несмотря даже на 
возможное "проедание" накопительной части инфляцией, это элемент стабильности. Кроме того, 
этот компонент - источник "длинных денег". 
С этой точкой зрения соглашается президент фонда "Центр стратегических разработок" Михаил 
Дмитриев. По его мнению, последние предложения Минтруда нанесут удар по доверию к 
способности государства исполнять долгосрочные обязательства. "А в результате ликвидации 
обязательной накопительной части молодые россияне лишатся защиты от демографических 
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рисков и возможности более тесно увязать пенсию с заработком. На долгие годы затормозится 
развитие финансовых рынков", - сказал "НИ" экономист. 
Согласно последним данным фонда "Общественное мнение" (ФОМ), к отмене обязательной 
накопительной системы положительно относятся 37% россиян. При этом большинство населения 
(54%) признаются, что не готовы сами откладывать себе на пенсию. 49% россиян сообщили, что 
хранят эту часть в Пенсионном фонде России (ПФР). Интересно, что только 7% опрошенных 
знают точно, сколько у них сейчас составляет обязательная накопительная часть пенсии. Еще 
16% подсчитывают эту сумму приблизительно. А 39% вообще не знают и даже не задаются таким 
вопросом. При этом 25% респондентов не представляют свою пенсию без обязательной 
накопительной части. 
Предприимчивая молодежь еще позавидует старшему поколению, не отдавшему пенсии из ВЭБа 
в частные управляющие конторы. ФОТО EPA 
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РОССИЯ-ВЭБ-ПЕНСИИ-УПРАВЛЕНИЕ 

12.10.2012 16:04:58 MSK 

ВЭБ ЗА 9 МЕСЯЦЕВ ОБЕСПЕЧИЛ ДОХОД ПЕНСИЯМ ПО РАСШИРЕННОМУ ПОРТФЕЛЮ В 
82,9 МЛРД РУБ., ГЦБ - 354 МЛН РУБ. 
Москва. 12 октября. ИНТЕРФАКС-АФИ - Доход от инвестирования пенсионных накоплений 
граждан РФ, находящихся под управлением Внешэкономбанка (ВЭБа), в рамках расширенного 
инвестиционного портфеля в январе-сентябре 2012 года составил 82,928 млрд рублей, в рамках 
портфеля государственных ценных бумаг (ГЦБ) - 353,837 млн рублей, говорится в материалах 
ВЭБа. 
ВЭБ в третьем квартале обеспечил доход по расширенному портфелю на уровне 27,893 млрд 
рублей, ГЦБ - 148,438 млн рублей. 
Ранее сообщалось, что доход от инвестирования пенсионных накоплений в рамках расширенного 
инвестиционного портфеля за 9 месяцев 2011 года равнялся 37,273 млрд рублей (в том числе в 
третьем квартале - 11,188 млрд рублей), ГЦБ - 128,1 млн рублей (в третьем квартале - 17,6 млн 
рублей). 
Доход от инвестирования пенсионных накоплений в рамках расширенного инвестиционного 
портфеля по итогам 2011 года составил 55,122 млрд рублей, в рамках портфеля ГЦБ - 213,481 
млн рублей. 
Стоимость чистых активов расширенного портфеля на 30 сентября 2012 года составила 1 трлн 
533,438 млрд рублей, увеличившись в третьем квартале на 6,3%, с начала года на 15,4%. 
Стоимость чистых активов портфеля ГЦБ по итогам третьего квартала составила 7,497 млрд 
рублей, увеличившись за квартал на 18,7% и на 45,5% с начала года. 
Из Пенсионного фонда России в январе-сентябре 2012 года по расширенному портфелю было 
перечислено 220,197 млрд рублей, по портфелю ГЦБ - 2,421 млрд рублей. 
ВЭБ с 1 ноября 2009 года формирует два инвестиционных портфеля в зависимости от 
инструментов инвестирования: расширенный (менее консервативный, в него вошли средства так 
называемых "молчунов") и портфель государственных ценных бумаг (более консервативный). 
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РОССИЯ-ВНЕШЭКОНОМБАНК-ОБЛИГАЦИИ-СПРОС 

12.10.2012 15:19:11 MSK 

СПРОС НА ОБЛИГАЦИИ ВЭБА 18-Й СЕРИИ СОСТАВИЛ 40 МЛРД РУБ., 19-Й СЕРИИ - 23 МЛРД 
РУБ. 
Москва. 12 октября. ИНТЕРФАКС-АФИ - Внешэкономбанк (ВЭБ) закрыл книги заявок на участие в 
размещении облигаций 18-й и 19-й серий общей номинальной стоимостью 20 млрд рублей с 
офертой через 3 года с даты начала размещения, говорится в сообщении кредитной 
организации. 
ВЭБ с 1 по 10 октября провел сбор заявок на облигации 18-й серии объемом 10 млрд рублей. 
Общий объем спроса на облигации превысил 40 млрд рублей, было получено 73 заявки 
инвесторов со ставкой купона в диапазоне от 8,45% до 8,75% годовых. Окончательная ставка 
купона установлена на уровне 8,55% годовых. 
По результатам закрытия книги заявок было принято решение об акцепте 56 заявок инвесторов, в 
состав которых вошли российские и иностранные банки и управляющие компании. 
С учетом значительного сложившегося спроса со стороны инвесторов ВЭБ 11 октября принял 
решение о размещении дополнительного выпуска облигаций 19-й серии объемом 10 млрд 
рублей со ставкой купона 8,55% годовых. 
По итогам закрытия книги заявок спрос на 19-й выпуск облигаций составил 23 млрд рублей, 
эмитентом принято решение об акцепте 36 заявок. 
Техническое размещение 20-летних бондов 18-й серии пройдет по открытой подписке на ФБ 
ММВБ 12 октября, 19-й серии - 18 октября. 
Средства, полученные от размещения облигаций, будут направлены на финансирование 
кредитно-инвестиционной деятельности банка. 
Бумаги имеют полугодовые купоны. Ставки 2-6-го купонов обеих серий приравнены к ставке 1-го 
купона. 
"Сделка вызвала значительный интерес со стороны иностранных инвесторов, в том числе из 
Европы и США", - приводятся в сообщении слова заместителя председателя Внешэкономбанка 
Александра Иванова. 
Организаторами выпусков выступают "ВТБ Капитал", "ВЭБ Капитал" и Газпромбанк (РТС: GZPR). 
Соорганизаторы размещения облигаций 18-й серии - Дойче банк, БФА, "Ронинвест", 
Промсвязьбанк (РТС: PRSB), Юникредит банк. Андеррайтеры размещения - Азиатско-
Тихоокеанский банк, Барклайс банк, банк "КИТ Финанс" (РТС: CITB), Первобанк. 
Соорганизаторы размещения облигаций 19-й серии - БФА, "Ронинвест", Юникредит банк, 
андеррайтер размещения - банк "КИТ Финанс". 
ФСФР 26 января 2012 года зарегистрировала выпуски и проспект облигаций ГК "Банк развития и 
внешнеэкономической деятельности (Внешэкономбанк)" серий 18-26 на общую сумму 120 млрд 
рублей. 
Объем серий 18-20 и 25 составит по 10 млрд рублей каждая, серий 21-24 - по 15 млрд рублей, 
объем серии 26 составит 20 млрд рублей. Номинал облигации - 1 тыс. рублей. Срок обращения - 
20 лет. 
В настоящее время на российском рынке в обращении находятся 5 выпусков классических 
облигаций ВЭБа общим объемом 70 млрд рублей и 1 выпуск валютных облигаций объемом $500 
млн. 
Служба финансово-экономической информации 
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СПРОС НА ОБЛИГАЦИИ ВЭБА НА 20 МЛРД Р ВТРОЕ ПРЕВЫСИЛ ОБЪЕМ РАЗМЕЩЕНИЯ 
 
12 октября 2012 
14:52 
Рейтер - Новости на Русском Языке 
 
МОСКВА, 12 окт (Рейтер) - Финансовая госкорпорация Внешэкономбанк закрыла на текущей 
неделе книги заявок на участие в размещении облигаций серий 18 и 19 общей номинальной 
стоимостью 20 миллиардов рублей с офертой через три года с даты начала размещения, 
совокупный спрос инвесторов на которые составил 63 миллиарда рублей, следует из сообщения 
ВЭБа. 
 
Средства, полученные от размещения облигаций, будут направлены на финансирование 
кредитно-инвестиционной деятельности банка. 
 
"Привлеченный объем полностью удовлетворяет потребностям банка в финансировании", - 
приводятся в пресс-релизе слова заместителя председателя Внешэкономбанка Александра 
Иванова. 
 
Книга заявок на облигации серии 18 объемом 10,0 миллиарда рублей была закрыта 10 октября, а 
ставка купона установлена на уровне 8,55 процента годовых. Общий объем спроса на облигации 
превысил 40 миллиардов рублей, было получено 73 заявки инвесторов со ставкой купона в 
диапазоне от 8,45 до 8,75 процента годовых, а спрос на облигации по итоговой ставке купона 
превысил 30 миллиардов рублей. 
 
ВЭБ сообщил, что по результатам закрытия книги заявок было принято решение об 
удовлетворении 56 заявок инвесторов, в состав которых вошли российские и иностранные банки 
и управляющие компании. 
 
Решение о размещении 11 октября дополнительного выпуска облигаций серии 19 на 10,0 
миллиарда рублей со ставкой купона 8,55 процента годовых было принято с учетом 
значительного сложившегося спроса со стороны инвесторов : по итогам закрытия книги заявок 
спрос составил 23 миллиарда рублей, эмитентом принято решение об удовлетворении 36 заявок 
инвесторов. 
 
Размещение облигаций будет проведено 12 и 18 октября на Московской бирже. 
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СПРОС НА ОБЛИГАЦИИ ВЭБА НА 20 МЛРД РУБ ПРЕВЫСИЛ 63 МЛРД РУБ 
 
© http://www.glassbel.ru 
МОСКВА, 12 окт - ПРАЙМ. Общий объем спроса на двадцатилетние облигации Внешэкономбанка 
серий 18 и 19 на 20 миллиардов рублей превысил 63 миллиарда рублей, следует из пресс-
релиза госкорпорации. 
В среду ВЭБ завершил прием заявок на облигации серии 18 объемом 10 миллиардов рублей. 
Первоначально ориентир ставки первого купона составлял 8,75-8,95% годовых, что 
соответствует доходности к трехлетней оферте 8,94-9,15%. Затем ориентир ставки купона был 
сужен до 8,75-8,85% годовых, финальный ориентир был установлен в размере 8,60-8,75% 
годовых, что соответствует доходности к оферте 8,79-8,94%.  
Общий объем спроса на облигации превысил 40 миллиардов рублей, было получено 73 заявки 
инвесторов со ставкой купона в диапазоне от 8,45% до 8,75% годовых. В итоге ставка купона 
была установлена на уровне 8,55% годовых. Спрос на облигации по итоговой ставке купона 
превысил 30 миллиардов рублей. По результатам закрытия книги заявок Внешэкономбанк решил 
принять 56 заявок инвесторов. 
С учетом значительного сложившегося спроса со стороны инвесторов банк принял решение 
разместить 11 октября дополнительный выпуск облигаций серии 19 объемом также 10 
миллиардов рублей и ставкой купона 8,55% годовых. По итогам закрытия книги заявок спрос на 
облигации серии 19 составил 23 миллиарда рублей, эмитент принял решение удовлетворить 36 
заявок инвесторов. 
Выпуски включают по 10 миллионов облигаций номиналом 1 тысяча рублей, способ размещения 
- открытая подписка, купонный период - полгода, предусмотрена оферта через три года с даты 
размещения. Ставки по второму-шестому купонам будут равны ставке первого купона. 
Организаторами выпуска являются Газпромбанк , "ВТБ Капитал" и "ВЭБ Капитал". Техническое 
размещение облигаций на ФБ ММВБ состоится 12 и 18 октября. 
Средства, полученные от размещения облигаций, будут направлены на финансирование 
кредитно-инвестиционной деятельности банка. 
В настоящее время в обращении находятся облигации ВЭБа пяти серий общим объемом 70 
миллиардов рублей.  
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Ведомости, Москва, 15 октября 2012  

 

МИЛЛИАРД ЗА СВЯЗНОЙ 

 
Автор: Игорь Цуканов, Ведомости 
 
Банк "Глобэкс" предоставил под залог 5% акций сети сотовой розницы кредит в 50 млн евро  
"Глобэкс" дал оценку сотовому ритейлеру 
У владельца третьего по количеству салонов сотового ритейлера "Связной" Максима Ноготкова 
появился партнер. "Дочка" ВЭБа - банк "Глобэкс" предоставил головной компании группы - 
Svyaznoy N.V. 50 млн евро под залог 5% ее акций 
У "Глобэкса" 5% акций Svyaznoy N.V., сообщил банк в пятницу. Это не первый партнер Ноготкова: 
0,01% группы "Связной" (которая и контролирует эту сеть) принадлежит ее гендиректору Денису 
Людковскому. Но в нидерландской компании, у которой остальные 99,99% группы, Ноготков до 
сих пор был единственным владельцем. 
"Связной" давно ищет стратегического партнера, который выкупил бы 25-30% акций группы и 
помог бы быстрее развиваться сторонним бизнесам Ноготкова. В 2011 г. "Связной" планировал 
разместить часть акций на Лондонской фондовой бирже, но после кризиса в еврозоне задумался 
о частном размещении. Переговоры велись с рядом российских и зарубежных инвесторов (среди 
них фигурировали, по словам разных источников "Ведомостей", "ВТБ капитал", Российский фонд 
прямых инвестиций, "Ростелеком" и др.), но пока они ничем не завершились. "Мы готовы ждать 
удачного момента для продажи доли компании, - объяснял Ноготков в интервью "Ведомостям" 
летом 2012 г. - Если условия интересны, мы можем взять $600 млн. Если инвестиционные 
ресурсы слишком дороги, мы готовы медленнее развивать свои проекты, инвестируя в них 
самостоятельно". Прежде всего инвестиций требовали "Связной банк" (отделения на базе 
салонов связи "Связной") и мультиканальный ритейлер Enter (интернет-магазин, одновременно 
открывающий полноценные магазины, пункты, где можно забрать товар и т. д.). 
Но сделка с "Глобэксом" не является стратегической, сказал Ноготков "Ведомостям" вчера: это 
"тип кредитной сделки". Другие детали он раскрывать не стал, добавив, что поиск покупателя на 
25-30% "Связного" не прекратился, хотя сейчас это задача "средней актуальности". "Глобэкс" 
предоставил Svyaznoy N.V. кредит примерно на 50 млн евро, а акции взял в обеспечение, знают 
два человека, близких к участникам сделки. Средства нужны для "Связного" и ряда других 
родственных ему проектов, но не для банка - тот как раз на прошлой неделе разместил 
допэмиссию в пользу Trellas Enterprises Ноготкова, знает один из собеседников "Ведомостей". 
Докапитализация состоялась, подтвердил представитель "Связного банка" Антон Гольцман, банк 
привлек от Trellas 3 млрд руб. 
Исходя из параметров сделки с "Глобэксом" банк оценил 100% Svyaznoy N.V. в 1 млрд евро 
(около $1,29 млрд). Эта оценка ниже той, которую называл в августе 2011 г. Людковский: тогда, 
по его словам, приглашенные участвовать в IPO банки оценивали розничный бизнес группы в 
$1,8-2,6 млрд, или 18-26 прогнозных показателей EBITDA 2011 г. 
В этом году выручка "Связного" должна вырасти примерно на 30% и превысить 90 млрд руб., 
прогнозировал Ноготков летом. Если EBITDA вырастет сопоставимыми темпами и достигнет 7 
млрд руб., то оценка в $ 1 млрд евро (с учетом долга) дает мультипликатор EV/EBITDA 5,7, 
рассуждает аналитик "Уралсиб кэпитал" Тигран Оганесян. Впрочем, банки кредиторы 
традиционно оценивают бизнес заемщика консервативно, дисконт может достигать 40%, 
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предупреждает он. Оценка, сделанная "Глобэксом", предусматривала дисконт, судить по ней о 
справедливой стоимости "Связного" нельзя, согласен менеджер, близкий к ритейлеру. С другой 
стороны, единственный публичный аналог "Связного" - "М.видео" торгуется с мультипликатором 
5,4, а это компания без серьезных рисков, выплачивающая хорошие дивиденды, и трудно 
рассчитывать, что "Связной" будет стоить больше, говорит Оганесян. 
Получить комментарии в "Глобэксе" вчера не удалось.- 
Не первый залог  
 В августе 2008 г. "Связной" заложил одну акцию в "Вымпелкоме" по условиям маркетингового 
контракта: если бы доля контрактов "Вымпелкома" в общих продажах "Связного" опустилась ниже 
45%, то оператор получил бы право выкупа контрольного пакета. В ноябре 2011 г. группа 
заложила 35% акций ЗАО 
"Связной логистика" (своей основной "дочки") в Сбербанке под кредит на $190 млн. По состоянию 
на май 2012 г. в залоге находился контрольный пакет "Связной логистики", еще не менее 15% 
было в залоге у Райффайзенбанка, говорил Ноготков впоследствии (когда ситуация уже 
изменилась).  
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Коммерсантъ, Москва, 15 октября 2012  

 

ГЛОБЭКС  КУПИЛ 5% SVYAZNOY 

 
Автор: Владислав Новый 
 
Банк "Глобэкс" (контролируется Внешэкономбанком) стал владельцем пятипроцентной доли в 
голландской Svyaznoy N.V. До этого "Глобэкс" долями в компании не владел, говорится в 
сообщении банка. 
Господин Ноготков, основной акционер Svyaznoy N.V., подтвердил "Ъ", что сделка с "Глобэксом" 
прошла в пятницу. "Глобэкс" является кредитором "Связного", но, по словам господина 
Ноготкова, "это не кредитная история, а новая сделка - привлечение средств на холдинговую 
компанию", а ""Глобэкс" выступил в роли финансового инвестора". Сумму сделки он не раскрыл. 
Как ранее сообщал "Ъ", с прошлой осени "Связной" вел переговоры о продаже 25% акций 
"Ростелекому", зимой к активу присматривался подконтрольный ВЭБу Российский фонд прямых 
инвестиций. В ноябре мандат на продажу акций получили Райффайзенбанк и Дойче-банк, 
оценившие треть ритейлера в $300 млн. По словам Максима Ноготкова, он не отказывается от 
дальнейшей продажи акций "Связного", просто "эту сделку решили делать по частям". Он также 
добавил, что IPO "Связного" не будет. 
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МАТЬ И ДИТЯ УЗНАЛИ СЕБЕ ЦЕНУ 
 
Автор: Олег ТРУТНЕВ 
Управляющая сетью клиник "Мать и дитя" MD Medical Group (MDMG) объявила цену своего 
размещения на Лондонской фондовой бирже - $12 за GDR. IPO прошло посередине ценового 
коридора - $11,5-12,5 за бумагу, а вся компания была оценена в $901,4 млн. 
Road-show группы в преддверии ее IPO на Лондонской фондовой бирже началось 1 октября. 
Тогда же был обнародован ценовой коридор для одной GDR (равняется одной обыкновенной 
акции) MDMG в $11,25- 13,5 за бумагу. В четверг, 11 октября, когда закрывалась книга заявок, 
стало известно, что коридор сужен до $11,5-12,5 за расписку. В пятницу компания официально 
назвала цену своего размещения - $12. 
Инвесторам было предложено 12,5 млн новых акций, принадлежащих MDMG, еще 13,4 млн акций 
(с учетом опциона для банков-организаторов) продал основатель группы главный акушер-
гинеколог Москвы Марк Курцер, следует из сообщения группы. Таким образом, free-float после 
того, как организаторы размещения Deutsche Bank и JP Morgan воспользуются своим опционом, 
составит, как и ранее планировалось, около 35%. Всего в ходе IPO группа смогла привлечь $311 
млн. Вся MDMG была оценена в $901,4 млн, уточнили в компании. 
Якорным инвестором IPO стал Российский фонд прямых инвестиций (РФПИ). 
 Фонд сообщил, что вложил в MDMG $50 млн. В качестве соинвесторов РФПИ привлек фонды 
BlackRock и Russia Partners, а также "одного из крупнейших российских фондов прямых 
инвестиций" (по информации "Ъ", им стал "Интеррос") и "ряд других ведущих институциональных 
инвесторов". Условные торги расписками MD Medical Group начались уже в пятницу. 
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ГОСФОНД ВЛОЖИЛ В ЧАСТНУЮ МЕДИЦИНУ 50 МЛН ДОЛЛАРОВ 
 
Российский фонд прямых инвестиций (РФПИ) инвестировал 50 млн долл. в IPO группы компаний 
"Мать и дитя" (MD Medical Group), говорится в сообщении фонда. РФПИ привлек в качестве 
соинвесторов компанию BlackRock, один из крупнейших российских фондов прямых инвестиций 
Russia Partners и ряд других ведущих институциональных инвесторов. 
РФПИ планирует содействовать развитию сети клиник "Мать и дитя" в регионах России, 
используя свои партнерские отношения со многими из них. Компания Russia Partners намерена 
оказать группе содействие в налаживании сотрудничества с передовыми зарубежными 
университетскими клиниками и медицинскими вузами. 
"Мы рады, что нам удалось сыграть важную роль в привлечении средств для развития группы 
компаний "Мать и дитя". Мы верим в перспективы российской частной медицины. Это важная и 
динамично развивающаяся отрасль, прибыльная как в благоприятных, так и в сложных рыночных 
условиях", - сказал генеральный директор РФПИ Кирилл Дмитриев. 
Напомним, что 2 октября 2012г., выступая на форуме "Россия зовет", президент РФ Владимир 
Путин заявил, что государство найдет возможность дофинансировать Российский фонд прямых 
инвестиций (РФПИ) в 2013г., несмотря на отсутствие соответствующих средств в бюджете. 
"Мы договаривались, что ежегодно будем дофинансировать фонд в объеме 62 млрд руб. В 
прошлом году направили, в этом направим и изучим возможность финансирования в следующем 
году", - сказал он. 
В.Путин отметил, что в бюджете эти средства не запланированы, однако финансирование нужно 
продолжить, поскольку бюджет РФ должен быть не только социальным, но и бюджетом развития. 
"А как это сделать, если не использовать инструменты фонда?", - задался вопросом он. 
РФПИ основан в июне 2011г. для осуществления доходных инвестиций в капитал компаний на 
принципах соинвестирования преимущественно в России. Управляющая компания фонда 
является 100-процентным дочерним обществом Внешэкономбанка. В рамках каждого 
инвестиционного проекта РФПИ привлекает инвестиционных партнеров, взнос которых как 
минимум не меньше взноса самого фонда. С момента своего образования в июле 2011г. РФПИ 
уже выделил на финансирование инвестпроектов 7,7 млрд рублей, а привлеченные им 
инвестиции от соинвесторов превысили 25 млрд рублей. 
Группа компаний "Мать и дитя" объединяет девять медицинских учреждений, в том числе 
собственный стационар и восемь амбулаторных клиник в Москве, Санкт-Петербурге, Уфе и 
Перми. Три франчайзинговые клиники расположены в Киеве и Иркутске. В ноябре 2012г. группа 
планирует открыть госпиталь в Подмосковье, основными специализациями которого станут 
женское здоровье, педиатрия, травматология и реабилитация. В 2013г. группа начнет 
строительство госпиталя в Уфе.Госфонд вложил в частную медицину 50 млн долларов 

http://top.rbc.ru/economics/12/10/2012/674082.shtml
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МСП БАНК НАЧИНАЕТ ФИНАНСИРОВАНИЕ ПРОМЫШЛЕННЫХ ПАРКОВ 
Автор: МСП Банк 
МСП Банк (группа Внешэкономбанка) и ОАО "Дирекция по развитию промышленных зон" 
заключили договор о выделении кредитной линии на сумму 262 млн рублей сроком на 7 лет в 
целях развития Промышленного парка "Северный" в Белгородской области. Процентная ставка - 
10% годовых. 
Проект позволит Банку начать реализацию Программы финансовой поддержки МСП по новому 
направлению - финансирование промышленных парков как организаций, образующих 
инфраструктуру поддержки субъектов МСП. 
ОАО "Дирекция по развитию промышленных зон" создано 4 декабря 2008 года с целью 
реализации проекта по созданию Промышленного парка "Северный" в Белгородской области. На 
территории парка за счет кредитных средств МСП Банка планируется построить 12 
производственных помещений общей площадью около 16 тыс. кв. м.  
Промышленный парк "Северный" - единственный на сегодняшний день элемент подобной 
инвестиционной инфраструктуры в Белгородской области, являющийся центром создания 
оптимальных условий для поддержки производственных субъектов МСП. Проект поддержан 
Минэкономразвития России и Администрацией Белгородской области. 
Открытое акционерное общество "Российский Банк поддержки малого и среднего 
предпринимательства" (ОАО "МСП Банк") было учреждено в 1999 г. Сто процентов акций МСП 
Банка принадлежат государственной корпорации "Банк развития и внешнеэкономической 
деятельности (Внешэкономбанк)". Международные кредитные рейтинги МСП Банка: Standard & 
Poor's (BBB) и Moody's InvestorsService (Baa2).  
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ОБЛИГАЦИИ ПРОМИНВЕСТБАНКА: РИСКИ И ФАКТОРЫ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ 
 
Облигации банков привлекают внимание инвесторов долгового рынка, предлагая интересные 
соотношения доходность/риск. При этом доходности этих облигаций выглядят гораздо 
интересней депозитов в этих же банках даже с учетом дополнительных рисков. "Проминвестбанк" 
входит в пятерку крупнейших банков Украины, имеет надежных собственников, и демонстрирует 
рост. Вместе с тем, банк имеет невысокие показатели ликвидности и диверсификации ресурсной 
базы. Об основных рисках и факторах привлекательности облигаций "Проминвестбанка" в своем 
блоге на UBR.UA рассказал начальник аналитического отдела "УкрСиб Эссет Менеджмент" 
Дмитрий Приходько. 
Облигации ПУМБ: Риски и факторы привлекательности 
Он сообщил, что "Акционерный коммерческий промышленно-инвестиционный банк" 
("Проминвестбанк"), созданный в 1992 году, входит в группу "крупнейших" банков по 
классификации НБУ на 01.07.2012, занимая 5 место по размеру активов. Государственная 
корпорация "Банк развития и внешнеэкономической деятельности (Внешэкономбанк)" 
(Российская Федерация) владеет 93,84% "Проминвестбанка". 
Эксперт также отмечает, что банк демонстрирует рост: кредитный портфель за год вырос на 19%, 
что позволяет компенсировать негативные последствия кризиса прошлых лет (удельный вес 
проблемной задолженности снизился с 3,5% до 2,9%). Также финучреждению удается 
поддерживать рентабельность на положительном уровне. 
Вместе с тем, невысокие показатели ликвидности, диверсификации ресурсной базы, м 44%-ая 
доля "больших" кредитов в активах банка является негативной стороной этого роста. 
"Исходя из анализа, учитывая финансового состояния банка, его размеры, рыночную позицию и 
принадлежность к крупнейшей российской банковской группе, считаем облигации банка 
интересным инвестиционным инструментом на срок до года", - резюмирует Дмитрий Приходько. 
Облигации Ощадбанка: Риски и факторы привлекательности  
Факторы привлекательности облигаций "Проминвестбанка":  
- авторитетный акционер; 
- входит в группу "крупнейших" банков по классификации НБУ, занимая 5 место по размеру 
активов; 
- активы банка выросли на 19% за период с сентября 2011г. по август 2012г. 
- достаточный уровень капитализации - Н2 составляет 11,38% на 01.09.2012 при нормативном 
значении не менее 10%; 
- приемлемое качество кредитного портфеля (удельный вес проблемной задолженности 2,9% при 
этом уровень резервирования на 01.09.2012г. составил 7%); 
- положительная рентабельность за 9 мес. 2012г. (ROA 0,03% ROE 0,3%). 
Облигации ВТБ Банка. Риски и факторы привлекательности 
Риски облигаций "Проминвестбанк":  
- снижение уровня капитализации за год (Н2) с 14,8% до 11,4% на 01.09.2012 за счет 
значительного роста активов; 
- невысокий уровень диверсификации кредитных операций банка (кредиты юридическим лицам в 
кредитном портфеле составляет 98%, объем "больших" кредитов, превышающих 10% 
регулятивного капитала, составляет 44% активов банка); 
- рост доли средств банков в структуре обязательств и отток средств клиентов за год; 
- невысокий уровень диверсификации ресурсной базы; 
- банк выступает преимущественным заемщиком на рынке межбанковских кредитов (исключение 
составляют краткосрочные кредиты в гривне); 
- доля операционных расходов в операционных доходах выросла до 93,9% на 01.09.2012. 

http://ubr.ua/finances/stock-market/obligacii-prominvestbanka-riski-i-faktory-privlekatelnosti-170441
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ЗАПАДНЫМ ИНВЕСТОРАМ ПОТРЕБОВАЛСЯ VIP-ПЕРЕВОДЧИК 
 
Автор: ИГОРЬ НАУМОВ 
 
 VIP-переводчик для Запада 
 Дмитрий Медведев займется агитацией иностранных инвесторов  
Дмитрий Медведев объяснит иностранцам, почему правительство не ограничило аппетиты 
монополий 
Год назад Владимир Путин - тогда глава правительства - обещал иностранным инвесторам 
ограничивать рост тарифов естественных монополий ради снижения инфляции. Однако по факту 
принципиальных изменений в политике не произошло. Коммунальные услуги в текущем году 
подорожали в среднем на 12%, а в проекте бюджета на 2013 год предполагается рост тарифов 
монополий еще на 15%. Таким образом, антиинфляционные планы властей пока остаются 
благими пожеланиями, ну а бизнес не видит особых перспектив для реализации затратных 
инвестпроектов в России. 
Вчера эксперты Международного совета по России представили премьеру Дмитрию Медведеву 
презентацию со сценариями развития российской экономики в рамках Всемирного 
экономического форума (ВЭФ). Ну а сегодня глава российского правительства примет участие в 
заседании Консультативного совета по иностранным инвестициям в экономику (КСИИ) РФ. В 
списке приглашенных к участию в воскресной встрече были первый вице-премьер Игорь 
Шувалов, заместитель учредительного совета ВЭФ Йозеф Аккерман, сопредседатель КСИИ 
Джеймс Терли, гендиректор Российского фонда прямых инвестиций Кирилл Дмитриев. 
Позиция Всемирного экономического форума в отношении РФ за последний год почти не 
претерпела изменений. В числе рекомендаций - продолжить модернизацию российской 
экономики, реализовать экономические и социальные реформы, усовершенствовать работу 
госаппарата - повысить его эффективность и прозрачность. Один из главных приоритетов - 
диверсифицировать экономику, снизив ее зависимость от энергетического сектора. 
Для Медведева советы международных экспертов представляли в большей степени прикладной 
интерес. Ему важно доказать партнерам инвестиционную привлекательность России. А задача 
эта - не из простых. Общение с западным бизнесом на площадке КСИИ традиционно было 
прерогативой главы правительства - то есть последние четыре года Владимира Путина. Но 
теперь за обещания предшественника отвечать придется Медведеву. Между тем ответы есть 
далеко не на все вопросы. 
17 октября прошлого года участники заседания КСИИ отметили явные достижения. С 2009 года 
по третий квартал 2011 года прямые иностранные инвестиции (ПИИ) в Россию превысили 100 
млрд. долл. "Данные о росте прямых инвестиций показывают, что привлекательность самого 
российского рынка все-таки растет, и фундаментальные факторы, которые значительно 
"перевешивают" влияние конъюнктурных колебаний, все-таки увеличиваются у нас в России", - с 
удовлетворением констатировал Путин. 
Правда, статистика иностранных инвестиций такова, что в нее часто попадают выведенные из 
страны российские деньги. Так, наиболее крупными иностранными инвесторами России являются 
Нидерланды, Кипр и Люксембург. На их долю приходится соответственно 18,8%, 15,9% и 14,5% 
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всех накопленных инвестиций. В первую десятку крупнейших инвесторов также входят 
Великобритания, Германия, Ирландия, Франция, США, Виргинские острова и Япония. Прямые 
иностранные инвестиции - это не только финансирование создания новых компаний, но и 
реинвестирование доходов. Вложение средств, заработанных в России в свой бизнес 
предприятиями с иностранным участием, превышает 40% общего объема ПИИ. Эксперты 
фиксируют в последние годы снижение доли прямых инвестиций в создание новых компаний (с 
47% в 2006 году до 18% в 2011 году). 
Согласно исследованию Ernst&Young's, рейтинг России как страны, интересной с точки зрения 
начала коммерческой деятельности, в 2011 году поднялся до 11% с 7% в 2005-м. Но отрыв от 
лидеров существенный. Так, показатель Китая - 38%, ЕС - 35%. Среди барьеров для инвестиций 
в Россию иностранные компании называют сложность административных процедур (25%), 
коррупцию (21%) и жесткие нормы регулирования бизнеса (14%). 
Год назад Путин обозначил членам КСИИ приоритеты российских властей. Главное - 
обеспечение макроэкономической стабильности, через ответственную бюджетную и финансовую 
политику. На втором месте - борьба с инфляцией, таргетирование инфляции. При этом с 2012 
года было обещано ограничить аппетиты инфраструктурных монополий "для целей подавления 
инфляции, с тем чтобы не разгонять эту инфляцию". Еще одно направление - взвешенная, 
осторожная политика по заимствованиям (госдолг не выше 10%). Кроме того, Путин говорил, что 
за 10 лет повысится доля национального инновационного продукта в общем объеме 
производства с 12% до 25-35%, а также производительность труда. 
Однако не все сказанное Путиным материализовалось к октябрю 2012 года. Например, тарифы 
на газ для населения в текущем году повысились на 10,4%, на электроэнергию - на 5,6-6%, на 
тепловую энергию - на 12%. И инфляция, дремавшая до середины лета, резко пошла вверх. 
Главный экономист "Тройки Диалога" Евгений Гавриленков уверен, что она преодолеет 7-
процентный рубеж. В проекте бюджета-2013 прописан 15-процентный рост тарифов 
естественных монополий, что неизбежно приведет к повышению потребительских цен на 3-4%. 
При этом прогноз по инфляции ограничен 6%. Во всяком случае, пока. 
Аналитики "ФинЭкспертизы" определили степень влияния роста стоимости коммунальных услуг и 
тарифов монопольных секторов экономики на общий уровень потребительской инфляции. 
 При подорожании коммунальных услуг на 15% общая инфляция прибавляет в годовом 
измерении около 1,65%. Экономисты делают вывод: индексы производителей всегда стремятся 
соответствовать росту тарифов естественных монополий. 
Будет ли Медведев членам КСИИ объяснять мотивы правительства, не сдержавшего все свои 
обещания, неизвестно. С тезисом, что рост тарифов необходим как источник инвестиций, 
категорически не согласен руководитель исполкома "Деловой России" Николай Остарков. "Чтобы 
таргетировать инфляцию, надо поставить четкие задачи монополиям", - подчеркнул он. По 
мнению Остаркова, нельзя включать в тарифы на электроэнергию или газ инвестиционную 
составляющую. Вместо этого монополисты могли бы привлекать банковские кредиты на 
реализацию конкретных проектов. С учетом того, что они сверхнадежные заемщики, условия для 
кредитования могут быть очень привлекательны. 
Для Гавриленкова загадка - почему при профиците бюджета правительство продолжает 
заимствовать. На внутреннем рынке средства привлекаются под 8% годовых и размещаются в 
Резервном фонде всего под 1-2%, что противоречит логике, если, конечно, не ожидать резкого 
ослабления курса рубля. Когда деньги таким образом изымаются из экономики, то, по сути дела, 
происходит отток капитала, отметил Гавриленков. Отдавая предпочтение доллару, государство 
показывает плохой пример остальным участникам рынка, дезориентируя в том числе 
иностранных инвесторов, для которых ситуация в России кажется запутанной и неопределенной. 
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ИНОСТРАНЦАМ ПОНРАВИЛОСЬ 
 
Автор: ТАТЬЯНА КОСОБОКОВА 
 
Дмитрию Медведеву нарисовали положительный образ экономики России 
Западные инвесторы изменили свое отношение к России. Подавляющее большинство 
опрошенных по заказу ВЭФ инвесторов заявили, что страна находится на правильном пути 
развития. Однако практически все прибывшие в Москву бизнесмены и эксперты среди рисков 
называли цены на нефть, которые будут снижаться, создание госкорпораций, которые могут 
подменять собой структуры власти, и слабую структуру бюджета. По поводу последнего особенно 
прошелся экс-министр финансов и глава Международного экспертного совета по России Алексей 
Кудрин. 
Рабочий ужин, организованный вчера в рамках выездного заседания Всемирного экономического 
форума (ВЭФ) в отеле "Балчуг Кемпински", стал резюмирующим для прибывших в Москву 
инвесторов и бизнесменов. Поэтому в перерыве между сменой блюд экономисты кратко 
изложили премьеру Дмитрию Медведеву и сопровождавшим его членам правительства, о чем 
дискутировали весь вчерашний день. 
Среди давно известных претензий к российской экономике и к властям едва ли не впервые вчера 
прозвучали позитивные отзывы об инвестклимате. Глава правления, соучредитель компании 
VimpelCom Оджи Фавела, отметив давно известные проблемы с доверием судам и отсутствием 
четких правил игры, объявил, что если Россия станет ответственным поставщиком нефти, то 
сможет получить "роль лидера в глобальном контексте". 
Гендиректор Abraaj Capital Ариф Накви, также отметив нефтяную зависимость России и 
необходимость "диверсифицировать экономику", а для этого - "создать экосистему малого-
среднего бизнеса", подчеркнул, что в стране "произошло много положительного". Гендиректор 
РФПИ Кирилл Дмитриев отметил, что начатое на заседании МВФ в Токио обсуждение перспектив 
российской экономики продолжилось и вчера. "Очень много говорилось о необходимости создать 
понятные правила игры. Но МВФ считает, что рост России продолжится и из размера в 2 трлн 
экономика вырастет в 3 трлн и станет самой большой экономикой Европы", - отметил г-н 
Дмитриев. 
Довершил позитивный сценарий председатель совета директоров Ernst & Young Джеймс Терли. 
 Эксперт напомнил, что несколько лет назад в России была создана комиссия первого вице-
премьера Игоря Шувалова, которая в ручном режиме работала с крупными инвесторами. Из 
проведенного опроса оказалось, что в сравнении с 2007 годом инвесторы стали более 
положительно оценивать перспективы вложений в Россию. Более 70% сказали, что страна 
находится на правильном пути. "Самым важным положительным фактором стал рост 
благосостояния и рост среднего класса в России", - объявил он. Больше 70% назвали среди 
вызовов бюрократию, 67% - коррупцию. 
Не смог удержаться от ложки дегтя в этой неожиданной бочке меда Алексей Кудрин. Подчеркнув, 
что Россия в ближайшие годы станет еще более весомой в мировой экономике, г-н Кудрин 
обозначил проблемы, которые инвесторы назвали вчера на выездной сессии. Выяснилось, что 
все назвали в числе вызовов предстоящее снижение цен на нефть, а также выразили опасение 
по поводу создания новых госкорпораций, которые будут подменять собой госинституты. Не 
забыл г-н Кудрин сказать и про бюджет. Похвалив правительство за введение бюджетного 
правила, он указал на "слабую структуру бюджета" и недостаточные социальные расходы на 
фоне высоких военных. Как рассказал РБК daily один из участников ужина, сидящие в зале 
отметили, что г-н Кудрин тем самым в очередной раз поддел Медведева за свое увольнение. 
Сам Алексей Кудрин, впрочем, отметил РБК daily, что на заседании и за ужином звучало много 
критики и ставились конкретные задачи для правительства. "А то, что инвесторы очень позитивно 
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оценили перспективы российской экономики, объясняется еще и тем, что бизнесмены всегда 
несколько более комплиментарны, поскольку они реализуют достаточно крупные проекты в 
нашей стране", - с улыбкой отметил он. 



ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ 
 
 

 
 
 

 

Газета.ру, Москва, 12 октября 2012 16:17:00 

 

МЭР РАЗРАБОТАЕТ ЭКСПОРТНЫЕ ПАСПОРТА 
Автор: ЕКАТЕРИНА КАРПЕНКО 
В Минэкономразвития готовится подписание соглашений о поддержке несырьевого экспорта 
В Минэкономразвития готовится подписание пакета соглашений с рядом компаний по вопросам 
продвижения внешнеэкономической деятельности. Соглашения подпишут с ОАК, "Мечелом", 
"Силовыми машинами", "АвтоВАЗом", "Реновой", "Интер РАО". Заинтересованность проявили и 
другие компании, в числе которых "Ростехнологии", "Русал", "Норникель", "КамАЗ", "Аэрофлот", 
РЖД. В мероприятии планируется также участие "ЭСКАР", которое специализируется на 
развитии финансовых инструментов государственной поддержки экспорта (акционер - 
Внешэкономбанк) и участвует в мероприятиях, запланированных в рамках дорожной карты 
"Поддержка доступа на рынки зарубежных стран и поддержка экспорта". 
Соглашения будут включать подготовку и проведение мероприятий по продвижению интересов 
компаний, создание условий для налаживания их сотрудничества с зарубежными партнерами. В 
данную работу включаются торговые представительства России за рубежом. Предполагается, 
что под соглашение с каждой компанией будут создаваться паспорта их конкретных проектов за 
рубежом. 
Дорожная карта, разработанная в партнерстве с Агентством стратегических инициатив, 
предусматривает диверсификацию российского несырьевого экспорта В частности, 
предусмотрено формирование партнерства государства и экспортоориентированного бизнеса, 
передача профильным ассоциациям некоторых полномочий в сфере поддержки экспорта. 
В 2011 году, как говорится в документе, коэффициент диверсификации российского экспорта 
можно было сравнить с Замбией, Нигерией, Бахрейном и Азербайджаном. И позиции России на 
мировых рынках ухудшаются, а на уровне государства эффективная поддержка экспорта 
отсутствует: экспортеры обременены таможенными, административными и фискальными 
барьерами. 
Дорожная карта, разработанная при участии бизнеса и экспертного сообщества ставит 
конкретные цели и сроки их достижения. Так, количество организаций-экспортеров в 2013 году 
должно вырасти уже на 10%, а к 2020 году - вдвое. Объем неэнергетического экспорта к 2020 
году предполагается увеличить в 2,5 раза, а коэффициент товарной диверсификации до более 
чем 7. План график включает девять направлений, в числе которых формирование 
общенациональной системы поддержки экспорта, упрощение бюрократических процедур, 
промоутерство экспорта, повышение доступности финансовых услуг для экспортеров, развитие 
региональной инфраструктуры. В частности, предусмотрено формирование партнерства 
государства и бизнеса, передача профильным ассоциациям некоторых полномочий в сфере 
поддержки экспорта. 

http://www.gazeta.ru/financial/2012/10/12/kz_4810201.shtml

http://www.gazeta.ru/financial/2012/10/12/kz_4810201.shtml
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Эксперт, Москва, 15 октября 2012  

 

ЦИВИЛИЗОВАННЫЙ ЛОББИЗМ 
 
Министерство экономического развития подписало большую партию соглашений с крупнейшими 
российскими компаниями. "Мечел", "Русал", Объединенная авиастроительная корпорация, 
АвтоВАЗ, "Интер РАО", "Силовые машины", "Ренова", ГМК "Норильский никель" договорились 
взаимодействовать с МЭР по вопросам внешнеэкономической деятельности. Смысл в том, что 
компании будут активно пользоваться помощью министерства в продвижении своих интересов за 
рубежом, то есть в реализации там своих проектов и продаже продукции. Такая помощь будет 
оказываться через торговые представительства за рубежом, которые МЭР намерено серьезно 
реформировать. 
 О необходимости систем торгпредств журнал "Эксперт" поговорил с министром экономического 
развития Андреем Белоусовым: 
 - В чем суть подписанных соглашений? 
 - Основная задача нашего внешнеэкономического аппарата - продвижение экономических 
интересов российских компаний за рубежом. Подписанные соглашения - это некий финал 
интенсивной работы, которая велась на протяжении последних двух с половиной месяцев. Мы 
провели встречи с главами компаний, чтобы выявить, какие проекты у них есть в конкретных 
странах и чем МЭР может им помочь. 
 Стоит отметить, что это работа не с нефтегазовыми компаниями, у которых на внешних рынках и 
так все хорошо. Но это помощь со стороны МЭР крупнейшим экспортерам, таким как "Русал", 
"Мечел", "Ростехнологии", "Росатом" или "Аэрофлот". Все эти компании уже давно работают на 
мировых рынках, но им все равно нужно содействие. 
 - И в чем конкретно будет состоять это содействие? 
 - Сегодня, когда на рынок выходит продавец сложной техники, он, как правило, несет целый ряд 
услуг для покупателей продукции: послепродажное обслуживание и сервис. 
 При этом продавец предоставляет покупателю льготный кредит, и этот кредит является 
практически необходимым условием любой сделки. Иначе просто не продашь. Раньше у нас 
таких комплексных продуктов не было. Это стало очень серьезным барьером на пути 
продвижения российской техники за рубеж. Наши товары качественные, но без дополнительных 
финансовых услуг продать их практически невозможно. 
 Сейчас мы с помощью ВЭБа такие инструменты создаем. В качестве пилотного проекта 
министерство помогает Объединенной авиастроительной корпорации продвигать самолет Sukhoi 
Superjet. Отработав схему кредитования и сопутствующей поддержки, мы хотим создать готовый 
продукт для других видов экспорта. На основе этого опыта мы создадим линейку услуг для 
крупных и средних экспортеров. Они будут обращаться в торгпредства, а те будут предлагать им 
готовые решения. Это другое качество. Это работа с массовым потребителем, а не с штучными 
компаниями, как происходит сейчас. 
 - В каких отраслях можно стимулировать экспорт таким образом? 
 - Это авиастроение, судостроение, тяжелое машиностроение, сельхозтехника. Все это 
конкурентные рынки, на них работают компании, которые пользуются мощным арсеналом 
политической, организационной и экономической поддержки своих стран. 
 - Но это же лоббизм. 
 - Лоббизм на международных рынках вещь распространенная и обязательная. Я знаю одну 
латиноамериканскую страну, которая экспортирует в Россию очень много фруктов. Казалось бы, 
фрукты и фрукты. Экзотика какая-нибудь? Нет, выяснилось что это обычные яблоки. Я удивился 
и начал выяснять этот вопрос. Оказалось, что во многом это работа местного торгпредства этой 
страны. Торгпред "оббежал" все крупные сетевые компании со списком своих компаний. 
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Встретился с руководителями этих сетей, и для них условия оказались вполне приемлемыми. В 
результате они заключили соглашения. И теперь яблоки из Америки продаются в Москве и других 
городах России. Это нормальная работа торгпреда. 
 - Каковы же перспективы наших несырьевых экспортеров? 
 - Сейчас несырьевой экспорт достигает 20 миллиардов долларов в год. В 2007 году мы делали 
расчеты, каков был бы потенциал нашего машиностроительного экспорта в условиях, если бы 
наши компании обладали опытом, имели финансовые и организационные ресурсы, как в других 
странах. Тогда, по нашим расчетам, вышло, что машиностроение могло давать 100 миллиардов 
долларов экспортной выручки в год. 
 - Потенциал в пять раз больше! Есть над чем работать... 
 - Другого пути у нас нет. Сырьевой экспорт расти прекратил, теперь надо укреплять позиции на 
рынках неэнергетических товаров. Начиная с металлургии, химии и леса и заканчивая 
продуктами питания и продукцией машиностроения.  
 - Но ведь не только крупный бизнес нуждается в поддержке. 
 - Да, помощь крупным компаниям - один из элементов новой политики. Помимо этого МЭР будет 
оказывать поддержку регионам в привлечении инвесторов под конкретные проекты. Третий блок - 
средний бизнес, который, по сути, отгорожен от мировых рынков, различными барьерами: от 
законодательных до отсутствия простой финансовой поддержки, а иногда и просто банальным 
отсутствием переводчика. 
Глава МЭР Андрей Белоусов поддерживает несырьевой экспорт.  
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МЭР ПОМОЖЕТ КРУПНЫМ КОМПАНИЯМ РФ В РЕАЛИЗАЦИИ ПРОЕКТОВ ЗА РУБЕЖОМ 
 
МОСКВА, 12 окт - РИА Новости. Минэкономразвития России заключило соглашения о 
взаимодействии в реализации зарубежных проектов с рядом крупных российских промышленных 
компаний, подписание договоров состоялось в пятницу в присутствии журналистов. 
Соглашения о взаимодействии министерство заключило с ОК "Русал", ОАО "Мечел" , ОАО "ОАК" 
, ОАО "ГМК "Норильский никель" , ОАО "Силовые машины" , ОАО "КАМАЗ" , а также с ОАО 
"Российское агентство по страхованию экспортных кредитов и инвестиций" (ЭКСАР). 
Эти документы предусматривают оказание со стороны Минэкономразвития консультативной и 
организационной поддержки проектов каждой компании за рубежом посредством сети торговых 
представительств. 
Как отметил министр экономического развития РФ Андрей Белоусов, подписавший все договоры, 
министерство планирует перестроить работу внешнеэкономического блока с намерением активно 
продвигать интересы экономики России, выразителями которых являются крупные 
отечественные компании. 
По его словам, министерство намерено также разработать ключевые показатели эффективности 
(KPI) для руководителей торгпредств за рубежом, чтобы стимулировать их к более активной 
деятельности в продвижении интересов отечественного бизнеса. 
"Формируется система финансирования наших проектов, здесь мы отстаем от наших глобальных 
конкурентов, тем не менее, у нас есть агентство по страхованию кредитов и контрактов, есть 
Внешэкономбанк", - сказал он. 
Сотрудничество министерства и компаний с этими структурами также является предметом 
соглашений. 
Выбор компаний, по словам Белоусова, обусловлен соображениями министерства о том, что в 
первую очередь помощь нужна транспортным, металлургическим, машиностроительным 
предприятиям. На всех мощностей торгпредств не хватит, отметил Белоусов, а крупные 
нефтяные компании, а также "Газпром" , уже имеют достаточно разветвленные сети 
представительств за рубежом. Хотя и они иногда прибегают к помощи торгпредств, оговорился 
министр. 
Вместе с тем, подчеркнул он, министерство открыто для подписания подобных соглашений и с 
другими крупными компаниями. 
"Входной билет очень простой: компании должны иметь ясное представление о том, что они 
хотят на мировом рынке", - сказал он. 
Каждый договор, добавил Белоусов, будет подразумевать конкретные договоренности с разными 
компаниями о поддержке тех или иных проектов. 
Так, как сообщила компания "Русал", она планирует тесное сотрудничество с Минэкономразвития 
в рамках потенциального совместного проекта с китайскими партнерами по строительству 
алюминиевого завода в Сибири проектной мощностью до 800 тысяч тонн металла в год. 
По мнению директора департамента зарубежных производственных активов ГМК "Норникель" 
Романа Панова, подобные инструменты поддержки бизнеса будут довольно эффективны, они 
уже апробированы в мировой практике. 
"Любые наши крупные конкуренты - бразильцы, китайцы - они такой поддержкой на уровне 
государства пользуются, и очень эффективно", - отметил он. Поэтому, добавил представитель 
компании, новые договоренности с Минэкономразвития позволят отечественным компаниям 
активнее и успешнее продвигать свои проекты. 
Сложности, заметил Панов, возникают в решении инфраструктурных вопросов, а все крупные 
проекты требуют их решения. "Все проекты компаний требуют решения инфраструктурных 
проблем: нужно либо порты, либо железные дороги, либо электричество, и здесь такой 
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консорциум и финансирование позволят более эффективно смотреть и разделять определенные 
риски", - сказал он. 
Панов заметил, "Норникелю" потребуется помощь в реализации проекта по разработке крупных 
платиновых месторождений в ЮАР. "Мы сейчас делаем более детальную оценку, проект 
масштабный, поэтому для нас вопрос страхования инвестиций, финансовых инструментов через 
ВЭБ будет актуальным", - пояснил он.  
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ЧИНОВНИКИ ПОШЛИ НА ЭКСПОРТ 

 
Автор: ТАРАС ФОМЧЕНКОВ 
 
Минэкономразвития будет содействовать проектам российских компаний за рубежом 
К КАЖДОМУ проекту, который будет реализовывать за рубежом крупный российский бизнес, 
прикрепят сотрудника торгового представительства. Он, кстати, может быть даже 
представителем компании. Но предпочтение в этом деле получат несырьевые сектора 
экономики. Об этом на церемонии подписания соглашений с представителями таких фирм 
заявил глава минэкономразвития Андрей Белоусов. 
"Мы полностью открыты к сотрудничеству со всеми. Входной билет для этого достаточно прост - 
должно быть ясное понимание, что конкретно та или иная компания хочет претворять в жизнь на 
мировом рынке", - уточнил министр. Набор инструментов для помощи, по его словам, достаточно 
велик. Белоусов отметил, что министерство предоставляет отечественным бизнесменам 
возможности использования нашей сети за рубежом, прежде всего торгпредств. Также у 
минэкономразвития есть соглашение с Экспортным страховым агентством России (ЭКСАР), 
"чтобы компании получали соответствующую финансовую поддержку и помощь в страховании 
проектов и контрактов", - уточнил министр. Так как соглашения, подписанные в 
минэкономразвития, рамочные, более точное их содержание определено в дополнительных 
юридических документах и протоколах. Андрей Белоусов проинформировал, что министерство 
будет обеспечивать переговорную поддержку на государственном уровне и работать по каждой 
ситуации. "Есть случаи, когда компания имеет устойчивый интерес к конкретному региону. Мы 
можем заключить соглашение с торгпредством, чтобы сотрудник компании мог прийти на 
штатную или внештатную должность в торгпредстве и представлять в этой должности интересы 
компании", - развил он тему. 
Пока не все работает так, как хотелось бы, посетовал министр, наша страна отстает от 
конкурентов в глобальном мире, у которых подобная практика сложилась уже давно. "Тем не 
менее у нас есть ЭКСАР, Внешэкономбанк, где сейчас создается система предоставления нашим 
компаниям кредитов и услуг", - успокоил Белоусов. Идут изменения и в самом министерстве, где 
достаточно серьезно перестраивается работа внешнеэкономического блока, еще более точно 
нацеливая его на продвижение в мировой экономике интересов России. Стоит отметить, в заботе 
об интересах крупных компаний за рубежом не забыты интересы среднего бизнеса и российских 
регионов. Для бизнесменов, например, организована и постепенно приобретает все больший 
размах практика так называемых бизнес-миссий. "Речь о том, что по какой-то конкретной теме мы 
организуем встречу предпринимателей в данной стране с бизнесом страны, ответственными 
чиновниками, чтобы они друг друга узнали, договорились о контактах. Такая бизнес-миссия 
сейчас планируется с Индией", - раскрыл карты Белоусов. 
Проекты российских компаний за рубежом получат господдержку 
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ИНСТИТУТЫ РАЗВИТИЯ СОЗДАДУТ БАЗУ ДАННЫХ НЕДОБРОСОВЕСТНЫХ ИННОВАТОРОВ 
 
МОСКВА, 12 окт - РИА Новости. Российские институты развития намерены по аналогии с 
банковскими базами данных недобросовестных кредиторов составить перечень участников 
инновационных проектов, не выполняющих свои обязательства перед организациями, 
поддерживающими эти проекты, заявил журналистам президент фонда "Сколково" Виктор 
Вексельберг. 
По мнению многих экспертов, существование таких "недобросовестных инноваторов" создает 
определенные риски для работы институтов развития. 
"(Это будет) своего рода "черный список" - некая аналогия, существующая в межбанковской 
практике", - сказал Вексельберг. 
"То есть, если кто-то где-то проколется, то дорога в другие институты (развития) для него будет 
закрыта", - сказал другой топ-менеджер одного из институтов развития. 
В число российских институтов развития, в частности, входят ОАО "Роснано", "Сколково", ОАО 
"РВК", Внешэкономбанк.Виктор Вексельберг. Архив 
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И В ОТТОКЕ ДЕНЕГ МИНФИН ВИДИТ ПЛЮСЫ 
 
Автор: ДМИТРИЙ БУТРИН 
 
А Минэкономики все равно ждет его резкого прекращения 
Новая дискуссия об оттоке капитала из России фактически стартовала вчера. Заместитель 
министра финансов Игорь Моисеев в Токио изложил концепцию финансового блока 
правительства: отток 2011-2012 годов есть следствие смены политики ЦБ и имеет 
положительные стороны для экономики. Министр экономики Андрей Белоусов в Москве ответил 
на это предположением: резкого прекращения оттока можно ожидать в четвертом квартале 2012 
года - и изложил концепцию, согласно которой отток вызван паузой во внешних заимствованиях 
компаний. За обсуждением может стоять подготовка к возвращению Белого дома к обсуждению 
регулирования капитальных потоков. 
Обсуждение в правительстве предварительных оценок платежного баланса за три квартала 2012 
года уже демонстрирует расхождения внутри правительства в оценке оттока капитала. 
Напомним, цифровых данных за сентябрь 2012 года по сальдо капитального счета ЦБ пока не 
опубликовано, из заявления на этой неделе первого замглавы ЦБ Алексея Улюкаева следует, что 
за прошлый месяц оно, оценочно, около $3-4 млрд. Он констатировал, что продажа ЦБ акций 
Сбербанка (преимущественно иностранным игрокам, что с большой вероятностью дало в 
сентябре разовый валовой приток иностранных денег на уровне $2,5-4 млрд) не поменяла знак 
сальдо, в сентябре наблюдался нетто-отток, хотя и меньший, чем в августе. Вчера на сессии 
МВФ в Токио замминистра финансов Игорь Моисеев пояснил на брифинге: наблюдаемый отток 
капитала - явление, которое нельзя оценивать однозначно негативно. "Если посмотреть на 
контекст целиком, то при том состоянии развития российской экономики, которое есть, если бы 
эти деньги не уходили, был бы перегрев", - пояснил он, указав, что показатель следует оценивать 
в комплексе с показателями инвестклимата, сбережений и уровня инвестиций. 
Во второй половине дня свою точку зрения изложил глава Минэкономики Андрей Белоусов. 
 Он заявил, что нельзя исключать резкой остановки оттока капитала в четвертом квартале 2012 
года в связи с сезонностью. Кроме того, он заявил о достижимости в 2013 году нулевого сальдо 
счета капитала и пояснил, что основывается на ожиданиях роста прямых иностранных 
инвестиций и восстановления корпоративных займов за пределами РФ. По его словам, именно в 
приостановке займов кроется причина негативного сальдо по капитальному счету. 
Притом что обстоятельства, обеспечивавшие отток на уровне $60-65 млрд в январе - сентябре 
2012 года, представители Минэкономики и Минфина описывают, не противореча друг другу, из их 
заявлений по идее должны следовать противоположные выводы. Согласно концепции, которая 
положена в основу объяснений господина Моисеева, рост оттока капитала - в первую очередь 
следствие перехода ЦБ к политике плавающего курса: в текущих условиях компании выводят 
заработанные прибыли за пределы РФ в тех объемах, в которых они не могут их эффективно и с 
приемлемыми рисками проинвестировать в России. В этом смысле отток капитала - 
действительно защита от перегрева, но у этого тезиса есть и другие выводы: например, 
параметры оттока должны сильнее коррелировать с экспортными доходами корпоративного 
сектора и менее - с состоянием "окна заимствований" за пределами РФ. Напротив, Минэкономики 
полагает, что дело - в "окне заимствований". Учитывая, что официальной точкой зрения на 
инвестпроцесс в РФ Минэкономики является увеличение инвестиций практически любой ценой, 
прогноз господина Белоусова означает: экономическое министерство ждет активизации займов 
квазигосударственных структур с четвертого квартала, а по возможности - политики ЦБ, 
направленной на расширение ликвидности в банковской системе РФ. Минфин же устраивает 
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ситуация, когда отток капитала является своеобразным инструментом стерилизации 
ликвидности. 
Достаточно спокойная и почти теоретическая дискуссия о природе оттока капитала вряд ли 
гарантирована в дальнейшем: накапливающиеся проблемы с низкими уровнями инвестирования 
в экономику РФ уже в 2013 году могут вернуть правительство к старой дискуссии - о возможности 
регулирования капитальных потоков. Напомним, в 2007-2011 годах дискуссию практически 
вчистую выиграл альянс ЦБ и Минфина, следствием победы был переход к плавающему курсу 
рубля, снятию последних ограничений на движения по капитальному счету. В 2013 году, 
особенно в случае неудач с реализацией программ быстрого снятия инвестиционных барьеров 
(сейчас ничто не говорит о том, что какой-либо видимый эффект реализации майских указов 
Владимира Путина на этот счет появится ранее 2017-2018 годов, равно как и о том, что указы 
будут реализовываться не формалистически), в правительстве наверняка активизируются 
сторонники восстановления ограничений движения капитала, по крайней мере в неявной форме, 
а с союзниками таких ограничений в лице крупного бизнеса за пределами ТЭКа в России всегда 
не было проблем. 
Предсказуем и вероятный контекст будущей дискуссии. Наиболее эффективным способом 
восстановления ограничений на движение капитала является создание мегарегулятора на базе 
ЦБ в наиболее жесткой и ограничительной форме, а также увязывание реформы с вопросами 
развития идеи "национальной платежной системы", равно как и разворачивания системы 
"контроля теневых экспортно-импортных операций", которой занимаются не первый год группы 
влияния, ориентирующиеся на Росфинмониторинг. При этом сохранение высоких цен на нефть 
должно не ослабить вероятность такого развития событий, а усилить его: и в логике 
Минэкономики, и в логике Минфина рост экспортных доходов российских компаний и сальдо 
торгового баланса в 2013 году должен либо оставлять отток капитала на уровнях, сравнимых с 
уровнями 2011-2012 годов (без учета приватизационных поступлений), либо его даже 
увеличивать. 
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РОССИЯ-ДАЛЬВОСТОК-ИНВЕСТОРЫ-ПРИВЛЕЧЕНИЕ 

15.10.2012 8:05:16 MSK 

РФ ОБСУЖДАЕТ ВОЗМОЖНОСТЬ СОЗДАНИЯ ЭКОНОМИЧЕСКИХ ЗОН НА ПРИБРЕЖНЫХ С 
КНР ТЕРРИТОРИЯХ 
Токио. 15 октября. ИНТЕРФАКС-АФИ - В правительстве РФ обсуждается возможность создания 
экономических зон по переработке леса и рыбы на прибрежных с Китаем территориях, сообщил 
журналистам министр финансов РФ Антон Силуанов по итогам заседания совета управляющих 
МВФ в Токио. 
"Рассматривается вариант создания аналога экономических зон на прибрежных с Китаем 
территориях - с тем, чтобы можно было создавать переработку, в первую очередь, леса, рыбы, 
чтобы можно было заинтересовывать инвесторов льготным порядком налогообложения", - сказал 
он, поясняя обсуждение в правительстве РФ возможностей привлечения инвесторов в Сибирь и 
на Дальний Восток и развития этих регионов. 
"Мы серьезно озадачены тем, чтобы инвесторы приходили к нам в Сибирь и на Дальний Восток. 
Задача государства заключается в том, чтобы закрепить трудовые ресурсы и создать 
производственную базу", - сказал он. 
Одним из рассматриваемых вариантов стимулирования инвестиций в эти регионы являются 
налоговые преференции. "Будем сейчас проводить специальный Госсовет по развитию 
территорий Дальнего Востока. Один из вопросов - представление преференций greenfield, то есть 
тем производствам, которые будут создаваться в чистом поле на территории Дальнего Востока", 
- пояснил министр. 
Он пояснил, что это может быть освобождение от ряда налогов на первые годы реализации 
проектов, в первую очередь от региональных и местных налогов - налог на имущество и местный 
налог, также налога на прибыль. 
"Мы сейчас в министерстве финансов готовим предложения о том, как нам освобождать таких 
инвесторов от уплаты налога на прибыль. На какой срок, кто это должен делать: губернатор по 
своей части или мы можем сразу сказать, что инвестор имеет льготный характер 
налогообложения", - сказал министр. 
По его словам, сейчас эти вопросы прорабатываются в правительстве. "Я пока высказываю наши 
внутренние предложения", - отметил он. 
Помимо этого, по словам А.Силуанова, увеличивается "накачка наших финансовых институтов 
развития (ВЭБ, Российский фонд прямых инвестиций - прим. ИФ-АФИ) финансами, чтобы эти 
ресурсы шли на Дальний Восток". Также, отметил он, в рамках бюджета РФ увеличены ресурсы 
на создание и развитие инфраструктуры, в том числе, аэропортов Дальнего Востока. 
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НЕ БЫЛО ПЕЧАЛИ - ВСПОМНИЛИ О БЕЛКОМУРЕ 
 
Идея достройки железной дороги между Соликамском (Пермский край) и Архангельском через 
Сыктывкар будоражит Минтранс и власти Пермского края, республики Коми и Архангельской 
области с конца прошлого века. Дорога Белое море-Коми-Урал, или просто Белкомур, спрямляет 
путь грузов из Сибири в порты Белого моря на 800 км. Но с 1996 по 2001 год удалось проложить 
только 440 км из 1155 км новой железнодорожной магистрали, и с тех пор ни подключение 
регионов, ни федеральный инвестиционный фонд, ни идея концессии потенциальных 
грузоотправитей (СУЭК, "Уралкалий", "Еврохим", "Соликамскбумпром"), которые могли бы 
вложить деньги в строительство, никак не помогли долгострою. В конце концов и и Минтранс в 
лице замглавы этого ведомства Виктора Олерского отвернулся от проекта, назвав 
"неочевидными" перспективы увеличения грузопотоков по новой магистрали из-за неразвитости 
инфраструктуры российских северных портов. "Я задал вопрос коммерческому директору СУЭКа: 
вы выбрали бы Мурманск или Архангельск? Он ответил: я выбрал бы Тамань, потому что она 
сейчас лучше развита", - передавал слова Олерского Interfax. 
Однако на этой неделе появилась информация о том, что сквозное движение по Белкомуру 
может быть открыто уже в 2018 году, пишет "Эксперт". Во-первых, к делу строительства новой 
железнодорожной магистрали подключились два полномочных представителя президента - 
Михаил Бабич (полпред в ПФО) и Николай Винниченко (полпред в СЗФО). На проведенном ими 
совместном рабочем совещании по вопросам подготовки и реализации комплексной программы 
промышленного и инфраструктурного развития республики Коми, Пермского края и 
Архангельской области прозвучало, что "результаты предварительных расчетов подтверждают 
инвестиционную привлекательность и финансовую эффективность проекта Белкомур как 
масштабного проекта создания железнодорожной инфраструктуры. При сравнительно невысоком 
уровне необходимой финансовой поддержки со стороны государства (30% сметной стоимости) 
проект Белкомур демонстрирует свою эффективность и окупаемость". "Бюджет проекта 
оценивается в 176 млрд рублей. Общая сумма частных инвестиций в сопутствующие локальные 
проекты - более 400 млрд", - отметил губернатор Архангельской области Игорь Орлов. 
Во-вторых, "Российские железные дороги", похоже, нашли один из возможных источников 
финансирования Белкомура. На заседании профильной рабочей группы в РЖД, в котором, 
помимо самих железнодорожников, приняли участие руководители северо-западных регионов 
России, представители Внешэкономбанка и Минтранса, прозвучала информация о том, что в 
ближайшие годы железнодорожники ожидают увеличения нагрузки на существующую 
железнодорожную инфраструктуру в направлении северных портов России в два раза. И для 
того, чтобы справиться с этим грузопотоком, РЖД необходимо будет вложить в усиление этих 
железнодорожных линий 280 млрд рублей. Если же будет построен Белкомур, который возьмет 
на себя пропуск до 35 млн. т. грузов в год, то объем необходимых инвестиций железнодорожной 
монополии в укрепление существующей между Уралом и северо-западом железнодорожной 
инфраструктуры снизится до 160 млрд рублей. То есть разница в сумме до 120 млрд рублей и 
может быть, по идее, направлена на строительство новой железной дороги. 
В середине октября актуализированный проект достройки Белкомура более детально начнет 
рассматриваться и во Внешэкономбанке, и в Минтрансе. Если и Минтранс с ВЭБом признают, что 
проще и выгоднее достроить двадцатилетний железнодорожный долгострой, чем тратить деньги 
на модернизацию "обходных путей", то проект Белкомура в ноябре может быть вынесен на 
рассмотрение правительства. 
www.infranews.ru*** 
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РОССИЯ-РУСАЛ-БАЗ-СОГЛАШЕНИЕ 

12.10.2012 12:25:35 MSK 

СОВЕТ ДИРЕКТОРОВ РУСАЛА УТВЕРДИЛ ВСЕ ПУНКТЫ СОГЛАШЕНИЯ ПО БАЗУ 
Екатеринбург. 12 октября. ИНТЕРФАКС - Совет директоров ОК "РусАл" одобрил все пункты 
соглашения с властями Свердловской области и профсоюзной организацией Богословского 
алюминиевого завода (БАЗ) по сохранению части электролизного производства и модернизации 
литейных мощностей, сообщил департамент информполитики губернатора со ссылкой на 
официальное письмо председателя совета директоров ОК Маттиаса Варнига. 
В "РусАле" "Интерфаксу" подтвердили, что совет директоров одобрил данное соглашение. 
Согласно адресованному главе области Евгению Куйвашеву обращению (копия имеется в 
распоряжении "Интерфакса"), соответствующее решение было принято на заседании совета 
директоров компании 1 октября. 
"Все мероприятия, предусмотренные указанным соглашением, будут реализованы в полном 
объеме", - говорится в письме. 
Как сообщалось ранее, 16 сентября текущего года стороны подписали соглашение о спасении 
части электролизного производства БАЗа, которое в течение месяца должен был утвердить 
совет директоров "РусАла". 
В конце августа "РусАл" принял решение о сокращении до 2018 года мощностей в общей 
сложности на 275 тыс. тонн первичного алюминия, в том числе на БАЗе, из-за высоких тарифов 
на электроэнергию и низких мировых цен на металл. Свердловская область создала 
чрезвычайную комиссию для разработки вариантов по сохранению производства. 
Однако согласно сентябрьским договоренностям, "РусАл" сохранит производство алюминия на 6-
й серии (5-6 корпуса электролиза) БАЗа на уровне существующих объемов (45 тыс. тонн) при 
условии снижения тарифа на электроэнергию до трех центов за киловатт (в районе 0,96 рубля) в 
объеме, необходимом для производства в течение 2013-2014 годов. На сегодняшний день такой 
тариф предприятию не предоставлен и оно продолжает генерировать убытки. 
Кроме того, предполагается провести модернизацию литейного производства, для чего 
планируется привлечь средства ВЭБа. "РусАл" и правительство области при участии ВЭБа также 
договорились выкупить ряд мощностей по производству тепла, пара и электроэнергии 
Богословской и Ново-Богословской ТЭЦ в Краснотурьинске и Красногорской ТЭЦ в Каменск-
Уральске. 
БАЗ, являющийся крупнейшим потребителем электроэнергии Богословской ТЭЦ, производит 
алюминий и глинозем, специализируется также на выпуске алюмокремниевых и алюмомагниевых 
сплавов, которые используются в машиностроении и авиастроении, а также для защиты объектов 
от коррозии (протекторные сплавы). Сырьем служат бокситы Североуральского месторождения. 
Завод является градообразующим предприятием, на нем работают 2,14 тыс. человек. 
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СУД РАССМОТРИТ СПОР О ПРАВАХ НА ЗЕМЛЮ ПОД ДИСПЕТЧЕРСКОЙ ВНУКОВО 
 
МОСКВА, 15 окт - РИА Новости. Арбитражный суд Москвы проведет основные слушания по иску 
Росимущества к Связь-банку о признании права собственности на земельный участок, на 
котором расположен, в том числе, диспетчерский пункт аэропорта "Внуково". 
Ранее Связь-банк подал иск в арбитраж Москвы об обязании Госкорпорации по организации 
воздушного движения (Госкорпорация по ОрВД) освободить этот земельный участок, 
демонтировав все расположенные на нем объекты. Суд первой инстанции удовлетворил иск 
банка. В частности, обязал демонтировать 21 радиостанцию, три башни, два частотомера и 
измерители. Апелляционную жалобу на это решение подало Федеральное агентство воздушного 
транспорта (Росавиация), которое также было привлечено в качестве ответчика. Суд в июле 
приостановил производство по апелляционной жалобе до вынесения решения по иску 
Росимущества о признании права собственности государства на спорный участок. 
В ходе предварительного заседания представитель Росавиации заявил, что участок, на котором 
расположены объекты, является федеральной собственностью. В свою очередь юрист банка 
сказал, что Росимущество не представило доказательств в подтверждение своего иска. У банка 
есть свидетельство о праве собственности на земельный участок, добавил он. 
Суть спора 
Объекты радиотехнического обеспечения полетов и авиационной электросвязи, расположенные 
на спорном участке, обеспечивают регулярные рейсы аэропорта "Внуково-1", работу 
правительственного терминала государственной авиации "Внуково-2" (полеты президента 
России, членов правительства и глав иностранных государств). 
Как установлено судом первой инстанции, Связь-банк является собственником земельного 
участка площадью 26 гектаров, расположенного в подмосковном поселке Толстопальцево. Часть 
этого земельного участка площадью 7,6 гектара отделена бетонным ограждением и используется 
Госкорпорацией по ОрВД. 
Банк 10 мая 2011 года направил на имя Госкорпорации по ОрВД письмо с просьбой освободить 
земельный участок от ее имущества. 
Однако госкорпорация в письме от 19 мая 2011 года отказалась удовлетворить просьбу истца, 
сославшись на то, что на спорном земельном участке расположен передающий радиоцентр 
"Постниково", обслуживающий воздушное движение. Помимо этого ответчик указал, что этот 
радиоцентр относится к категории объектов с установленным режимом ограниченного доступа, в 
связи с чем посещение земельного участка истцу следует согласовывать с Госкорпорацией по 
ОрВД. 
Как следует из материалов дела, Госкорпорация по ОрВД обращалось в арбитражный суд 
Москвы с иском к предыдущему собственнику спорного земельного участка - ЗАО "М-Вариант" - с 
требованием о признании отсутствующим права собственности на земельный участок. 
Исковые требования были мотивированы тем, что в состав спорного земельного участка входит 
ограниченный в обороте участок земли площадью 7,6 гектара, на котором размещен входящий в 
Единую систему управления воздушным движением РФ объект недвижимого имущества ПРЦ 
"Постниково", принадлежащий госкорпорации на праве хозяйственного ведения. 
Однако суд в ноябре 2010 года отказал в удовлетворении иска. 
Решение суда по иску Связь-банка 
Судом было установлено, что на земельном участке, принадлежащем на праве собственности 
истцу, расположен передающий радиоцентр "Постниково" при отсутствии правоустанавливающих 
документов, подтверждающих правомерность нахождения указанного имущества. Территория 
земельного участка огорожена бетонным забором, круглосуточно охраняется, свободный допуск 
истцу на территорию земельного участка отсутствует. 
Целевое назначение, о котором говорит ответчик, основанием для занятия земельного участка 
без оформления правоустанавливающих документов на него не является. При этом в судебном 
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заседании истец пояснял, что предлагал ответчику заключить договор купли-продажи на часть 
спорного земельного участка, однако ответчик отказался. 
Суд установил, что действия ответчика нарушают права истца как собственника объекта 
недвижимого имущества в части пользования земельным участком. 
Связь-банк был основан в 1991 году, в разгар кризиса 2008 года он перешел на санацию к 
Внешэкономбанку, который теперь является его основным акционером - владеет 99,46% акций.  
 
http://ria.ru/justice/20121015/774280109.html
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РОССИЯ НУЖДАЕТСЯ В АЛЬТЕРНАТИВЕ ГАЗУ И НЕФТИ 
("Limes", Италия) 
Опубликовано: 11.10.2012 
 
Как в Бразилии и Индии, настоящая фаза неуверенности и замедления экономического роста в 
России связана с внутренними экономическими и политическими проблемами, которые 
обостряются продолжающимся международным экономическим кризисом. Но для Москвы этот 
вопрос стоит даже более остро, чем для других стран. 
 
Явное отставание от других стран БРИК (Бразилии, Индии и Китая) маскируется высокой ценой 
на энергоресурсы, а Российская Федерация является одним из основных мировых экспортеров. В 
ближайшие два года предвидится рост, не превышающий 4%. 
 
Со времени прихода к власти Владимира Путина в 2000 году в России в течение восьми лет 
наблюдались сильный экономический рост и  существенная финансовая стабильность. Горькие 
воспоминания о резком снижении цен на сырую нефть в последние годы существования 
Советского Союза побудило Путина поддержать создание Стабилизационного фонда, 
финансируемого за счет высокой прибыли на энергетическом рынке. 
 
Сначала реформы Путина привели к общему облегчению бюрократической практики, 
касающейся деятельности предприятий, и резко снизили налог на личный доход, который 
составил 13%. Эта мера вместе со значительным притоком денег от продажи нефти открыла 
возможности для очень высокого роста среднегодового дохода, как ни в одной из других быстро 
развивающихся стран. За этим последовало неизбежное повышение спроса. 
 
В 2000-2007 годах среднегодовой рост ВВП России достиг 8%, только Китай и Индия опережали 
Россию в этом плане. С начала 2006 года до середины 2008 года эйфория, которую испытывала 
Россия, которая, впрочем, вскоре должна была вступить  в конкурентную борьбу с более 
развитыми странами, привела к постепенному смягчению налоговой политики со стороны 
политической власти, которая добивалась поддержки избирателей. 
 
Когда все развитые страны, находившиеся в совершенно другой социально-политической 
ситуации, старались снизить финансовое бремя социальных программ, правители Москвы 
заверяли народ в том, что заработная плата будет продолжать расти, рассчитывая на 
продолжительный экономический рост Китая и на то, что это сможет обеспечить высокие цены на 
газ и на нефть. Это ошибочное представление сделало хрупким экономическую систему, в 
которой до сих пор 40% населения и более 50% компаний, имеющих котировки на бирже, зависят 
от государства. 
 
Экономические условия, созданные международной политической обстановкой, позволили 
накопить в Стабилизационном фонде 598 миллиардов долларов за счет доходов от продажи 
нефти. Но в 2009 году падение ВВП (-8%, худший экономический результат среди стран Большой 
двадцатки) снизило ожидания России. Под ударами сурового экономического кризиса все 
сбережения, отложенные на черный день, исчезли за два года, и впервые с начала эры Путина 
был отмечен дефицит государственного бюджета, достигший 4%. 
 
Россия достигла своего докризисного уровня производства только к концу 2011 года и занимает 
последнее место среди стран БРИК. Согласно недавним данным Международного валютного 
фонда (МВФ), теперешний медленный рост будет идти параллельно с увеличением цен выше 
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7%. По мнению многих экономистов-аналитиков, такая ситуация является индикатором 
тенденции к снижению роста, то есть — фактически перед экономическим ростом страны 
воздвигнута стена. 
 
Согласно анализу Сергея Гуриева, ректора Новой экономической школы Москвы, цена на нефть, 
которая гарантирует достижение бездефицитного бюджета, увеличилась только за последние 
пять лет от 55 до 100 долларов. Как и раньше, цена на энергоносители продолжает быть для 
России передаточным каналом внешних потрясений на экономическую систему. Этой системе не 
удастся добиться большей макроэкономической стабильности, если она будет продолжать 
находиться на уровне 5% (максимальный предел, по мнению сотрудников МВФ) так называемого 
ненефтяного дефицита (дефицита без учета дохода от продажи нефти). 
 
«Сегодня, когда Россия заняла заметное место среди экономически развитых стран, в ней не 
оказалось политической и институциональной силы, которая была бы в состоянии провести 
реформы, поддерживающие сильный рост», - заявил недавно Ручир Шарма. 
 
«Американские сказки», -  прокомментировали мои русские друзья. Путин, став президентом 
десять лет тому назад, спас страну от экономического хаоса, вытащив ее из пропасти. В то время 
среднегодовой доход населения составлял 1600 долларов на человека. 
 
Дать гарантию своим согражданам, что их нынешний среднегодовой доход в 13,9 тысячи 
долларов (что составляет примерно 40% от среднегодового дохода населения в странах ОБСЕ), 
увеличится в будущем, довольно трудно при нынешней конъюктуре. Такие гарантии  
соответствуют обязательству российского президента сделать «скачок вперед». Только такой 
скачок позволил бы стране развиваться и дальше и войти в группу будущих ведущих 
экономических держав. 
 
Цель заключается в создании такой модели, которая сможет дистанцироваться от 
непредсказуемых рынков энергоносителей. Этой цели не смогли добиться различные 
правительства, которые сменяли друг друга в Москве после распада СССР. Кроме того, 
политический класс, который неустанно повторяет о необходимости «создания благоприятного 
климата для инвестиций», не в состоянии его обеспечить и уничтожить коррупцию и 
бюрократические проволочки в отношении компаний, не связанных с нефтью. 
 
В этом свете не нужно переоценивать положительные изменения, которые последуют вскоре за 
вступлением России в ВТО. А пока россияне, которые могут себе это позволить, предпочитают по 
привычке вывозить из страны миллиарды долларов (80 млрд. только в 2011 году), а не 
инвестировать их в свою страну. 
 
Пока что России не удается добиться экономического роста в неэнергетических и в 
неметаллургических секторах. В настоящий момент кажется, что ничто не может привести к 
созданию «нормального» класса богатой буржуазии в стране, которая занимает первые места в 
классификации супермиллиардеров мира. 
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