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 КАССАЦИЯ ВНОВЬ ОТМЕНИЛА РЕШЕНИЕ О ВЫПЛАТЕ ИЗ БЮДЖЕТА РФ $104 МЛН ПО 
ДОЛГУ БЫВШЕГО СССР [ВЕРСИЯ 1] 

 
Расширен бэкграунд (после пятого абзаца). 
МОСКВА, 26 июл - РИА Новости. Федеральный арбитражный суд Московского округа 

(ФАСМО) в четверг вновь отменил решение нижестоящих инстанций о регистрации ВЭБом 
компании Leramony Associates Inc. в качестве держателя коммерческой задолженности бывшего 
СССР и о выплате этой компании 104,2 миллиона долларов из бюджета РФ, сообщили РАПСИ в 
суде. 

Таким образом суд удовлетворил жалобу Минфина РФ. 
Президиум Высшего арбитражного суда (ВАС) РФ в феврале направил это дело на новое 

рассмотрение в кассационную инстанцию. 
ВАС РФ тогда отменил постановление ФАСМО, который в июне прошлого года по 

жалобе министерства финансов РФ отменил решение нижестоящих инстанций о регистрации 
ВЭБом компании Leramony Associates Inc. в качестве держателя коммерческой задолженности 
бывшего СССР и о выплате этой компании 104,2 миллиона долларов за счет казны РФ. 

ВАС посчитал, что кассационная инстанция допустила несколько нарушений. Суд в 
четверг заново рассмотрел дело и отменил решения нижестоящих инстанций. 

Заявление в ВАС РФ о пересмотре дела в порядке надзора было направлено компанией 
Leramony Associates Inc. 

Арбитражный суд Московской области 29 ноября 2010 года обязал Внешэкономбанк 
зарегистрировать компанию Leramony Associates Inc. в качестве держателя задолженности по 
контрактам о поставке товаров. Кроме того, суд обязал РФ в лице министерства финансов 
осуществить погашение долга в размере 104,2 миллиона долларов в пользу компании Leramony 
Associates Inc. 

Также суд обязал австрийский банк Meinl Bank AG исполнить свои обязательства по 
соглашению об уступке, заключенному им 6 октября 2009 года с компанией Leramony Associates 
Inc. В частности, суд обязал банк направить уведомления в ГУП ВО "Продинтерторг" и ГУП ВО 
"Продинторг" о состоявшемся переходе прав кредитора. 

Суд апелляционной инстанции оставил в силе решение суда первой инстанции. Минфин 
РФ, не согласившись с решением и постановлением апелляционной инстанции, обжаловал его в 
кассационной инстанции. 

ДОВОДЫ СТОРОН 
В решении суда первой инстанции говорится, что спор возник в связи с неисполнением 

обязательств по платежам по внешнеэкономическим контрактам о поставке товаров, 
заключенным ВО "Продинторг" с компанией Italgrani SpА.  

В иске говорится, что Meinl Bank AG передавал компании Leramony Associates Inc. права, 
ранее приобретенные им у компании Progetto Grano SpА, которая в свою очередь получила эти 
права от компании Italgrani SpА. 

Минфин считает, что РФ в своих нормативных актах согласилась рассматривать такие 
задолженности на определенных установленных условиях. Выплата задолженности не является 
обязанностью РФ, считает министерство.  

Представитель ВЭБа в ходе суда добавил, что был установлен определенный порядок 
по выверке задолженности для того, чтобы она могла быть признана коммерческой 
задолженностью бывшего СССР. Ни истец, ни другие компании в цепочке, указанной истцом по 
уступке прав, не обращались в ВЭБ за выверкой задолженности. Кроме того, срок обращения с 
таким заявлением истек в 2008 году, считает банк. 
Также представитель ВЭБа отметил на одном из заседаний, что истцом суду не были 
представлены оригиналы контрактов. 
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Расширен бэкграунд (после пятого абзаца). 
 
МОСКВА, 26 июл - ПРАЙМ. Федеральный арбитражный суд Московского округа (ФАСМО) в 
четверг вновь отменил решение нижестоящих инстанций о регистрации ВЭБом компании 
Leramony Associates Inc. в качестве держателя коммерческой задолженности бывшего СССР и о 
выплате этой компании 104,2 миллиона долларов из бюджета РФ, сообщили РАПСИ в суде. 
 
Таким образом суд удовлетворил жалобу Минфина РФ. 
 
Президиум Высшего арбитражного суда (ВАС) РФ в феврале направил это дело на новое 
рассмотрение в кассационную инстанцию. 
 
ВАС РФ тогда отменил постановление ФАСМО, который в июне прошлого года по жалобе 
министерства финансов РФ отменил решение нижестоящих инстанций о регистрации ВЭБом 
компании Leramony Associates Inc. в качестве держателя коммерческой задолженности бывшего 
СССР и о выплате этой компании 104,2 миллиона долларов за счет казны РФ. 
 
ВАС посчитал, что кассационная инстанция допустила несколько нарушений. Суд в четверг 
заново рассмотрел дело и отменил решения нижестоящих инстанций. 
 
Заявление в ВАС РФ о пересмотре дела в порядке надзора было направлено компанией 
Leramony Associates Inc. 
 
Арбитражный суд Московской области 29 ноября 2010 года обязал Внешэкономбанк 
зарегистрировать компанию Leramony Associates Inc. в качестве держателя задолженности по 
контрактам о поставке товаров. Кроме того, суд обязал РФ в лице министерства финансов 
осуществить погашение долга в размере 104,2 миллиона долларов в пользу компании Leramony 
Associates Inc. 
 
Также суд обязал австрийский банк Meinl Bank AG исполнить свои обязательства по соглашению 
об уступке, заключенному им 6 октября 2009 года с компанией Leramony Associates Inc. В 
частности, суд обязал банк направить уведомления в ГУП ВО "Продинтерторг" и ГУП ВО 
"Продинторг" о состоявшемся переходе прав кредитора. 
 
Суд апелляционной инстанции оставил в силе решение суда первой инстанции. Минфин РФ, не 
согласившись с решением и постановлением апелляционной инстанции, обжаловал его в 
кассационной инстанции. 
 
ДОВОДЫ СТОРОН 
 
В решении суда первой инстанции говорится, что спор возник в связи с неисполнением 
обязательств по платежам по внешнеэкономическим контрактам о поставке товаров, 
заключенным ВО "Продинторг" с компанией Italgrani SpА. 
 
В иске говорится, что Meinl Bank AG передавал компании Leramony Associates Inc. права, ранее 
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приобретенные им у компании Progetto Grano SpА, которая в свою очередь получила эти права 
от компании Italgrani SpА. 
 
Минфин считает, что РФ в своих нормативных актах согласилась рассматривать такие 
задолженности на определенных установленных условиях. Выплата задолженности не является 
обязанностью РФ, считает министерство. 
 
Представитель ВЭБа в ходе суда добавил, что был установлен определенный порядок по 
выверке задолженности для того, чтобы она могла быть признана коммерческой задолженностью 
бывшего СССР. Ни истец, ни другие компании в цепочке, указанной истцом по уступке прав, не 
обращались в ВЭБ за выверкой задолженности. Кроме того, срок обращения с таким заявлением 
истек в 2008 году, считает банк. 
 
Также представитель ВЭБа отметил на одном из заседаний, что истцом суду не были 
представлены оригиналы контрактов, передает РИА Новости. 
 
Документ PRITAS0020120726e87q003ea 
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Вести. Экономика (vestifinance.ru), Москва, 26 июля 2012 18:15:00 
 
МИНФИН ВЫИГРАЛ СУД ПО ВЫПЛАТЕ ДОЛГА СССР В $100 МЛН 
 
Федеральный арбитражный суд Московского округа отменил решение нижестоящих инстанций о 
регистрации Внешэкономбанком компании Leramony Associates в качестве держателя долга 
СССР размером в $99,5 млн. 
Напомним, в октябре 2009 г. Leramony Associates купила у австрийского Meinl Bank право 
требования к "Продинторгу" на $99,5 млн. Такая сумма долга появилась у "Продинторга" после 
внешнеэкономических контактов с итальянской Italgrani в начале 90-х гг.  
После покупки прав требования Leramony Associates обратилась в арбитраж Московской области, 
где потребовала от австрийского Meinl Bank уведомить Россию о смене держателя 
задолженности, от Внешэкономибанка - признать Leramony в качестве нового кредитора. 
Leramony Associates, кроме того, добавила к иску требование к министерству финансов и ВЭБу о 
погашении долга. 
В конце ноября 2010 г. Арбитражный суд Московской области обязал Meinl Bank, ВЭБ и Минфин 
выполнить требования Leramony и погасить задолженность. Между тем, министерство финансов 
обжаловало решение в кассационной инстанции, объясняя это тем, что Россия согласилась 
оплачивать долги на определенных условиях. 
Внешэкономюанк же утверждает, что Leramony, а также другие фирмы, к которым переходили 
права требования к "Продинторгу", не обращались в банк для выверки задолженности. 
Leramony, в свою очередь, добилась передачи дела на пересмотр в президики Высшего 
арбитражного суда. Суд признал, что Leramony соединила в одном деле требования к Минфину, 
ВЭБу и Meinl Bank. Однако судьи решили, что компания пропустила срок для подачи заявления о 
погашении долга.  
 

http://www.vestifinance.ru/articles/14834
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Banki.ru, Москва, 26 июля 2012 16:16:00 
 
СВЯЗЬ-БАНК ЗАПУСТИЛ ПРИЛОЖЕНИЕ МОБИЛЬНЫЙ БАНКИНГ ДЛЯ IPHONE И IPAD 
 
Связь-Банк запустил специальное мобильное приложение для работы на устройствах под 
управлением операционной системы iOS - iPhone и iPad. Таким образом, владельцы этих 
мобильных устройств имеют возможность самостоятельно осуществлять операции по своим 
счетам и картам с планшетов и смартфонов. Об этом рассказали в банковской пресс-службе. 
Клиентам будут открыты следующие банковские сервисы: доступ к балансам по счетам и картам, 
переводы между счетами и картами, оплата услуг мобильной связи, ЖКХ, штрафов ГИБДД и 
другие. Также клиент может сформировать список "Мои услуги" для удобства при последующем 
выборе поставщиков услуг.  
Услуга "Мобильный банкинг" доступна для всех клиентов банка. Для ее подключения необходимо 
обратится в отделение, затем в магазине App Store найти приложение по ключевому слову iBSS 
и скачать его на свое устройство.  
ОАО "АКБ "Связь-Банк" - крупный столичный финансовый институт, образованный в 1991 году. В 
настоящее время его основным акционером выступает госкорпорация "Внешэкономбанк", 
которой принадлежит 99,47% акций. Связь-Банк активно наращивает кредитный портфель и 
нацелен на усиление розничного направления. В планах Связь-Банка существенно увеличить 
свою довольно широкую сеть подразделений в рамках создания совместно с Почтой России 
почтового банка. 
По данным Банки.ру, на 1 июля 2012 года нетто-активы банка - 250,35 млрд рублей (23-е место в 
России), капитал (рассчитанный в соответствии с требованиями ЦБ РФ) - 37,72 млрд, кредитный 
портфель - 142,26 млрд, обязательства перед населением - 19,67 млрд.  
 

http://www.banki.ru/news/lenta/?id=3977923

http://www.banki.ru/news/lenta/?id=3977923
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ПУТИН ПОДДЕРЖАЛ ПРОЕКТ РАЗВИТИЯ АГРАРНОГО ТУРИЗМА НА КАВКАЗЕ 
 
26 июля 2012 
14:15 
Прайм Новости 
    
 
СОЧИ, 26 июл - ПРАЙМ. Президент России Владимир Путин поддержал проект развития 
аграрного туризма и пообещал свою поддержку. Гендиректор североосетинского 
агропромышленного холдинга рассказала главе государства о своих планах приглашать 
городские семьи и учить городских детей доить коров и делать осетинский сыр. 
 
Путин в четверг проводит встречу с жителями Северной Осетии и главой республики Таймуразом 
Мамсуровым. Ранее на этой неделе глава государства провел аналогичные встречи с жителями 
и губернатором сначала Саратовской области, а затем Татарстана. 
 
Президент попросил одну из участниц встречи в четверг, гендиректора агропромышленного 
холдинга "Мастер-Прайм. Березка" Ларису Бекузарову высказать мнение о мерах поддержки, 
которое государство оказывало АПК, в том числе о льготных кредитах. 
 
"Если сказать "пользовались" - это мало сказать. Без этих мер и без этих программ то, что 
сделали мы, мы бы никогда не сделали. Например, в 2007 году если бы не национальный проект, 
который был в системе АПК, то я бы никогда не осмелилась завести такую уникальную породу 
(коров), единственную в России породу монтбельярд. Это порода, которая требует очень 
большого внимания. Сегодняшний день нам показал, что мы это смогли сделать, мы завезли", - 
сказала Бекузарова. 
 
Она добавила, что пользовалась всеми субсидиями и льготами, которые предоставило 
государство. 
 
"В то же время пользоваться надо ими умело. Их государство сделало правильно, и надо 
правильно их взять, дать их тем людям, которые сделают из этого дело", - считает гендиректор. 
 
"Все у нас было не как в сказке, но почти. А сегодня мы уже на пороге большого федерального 
проекта. Мы подготовили с северокавказским филиалом Внешэкономбанка программу, которая 
будет являться продолжением нашей программы. И мы сейчас на рассмотрении в ВЭБе", - 
сказала она. 
 
Бекузарова добавила, что в случае реализации проекта у холдинга будет 1,2 тысячи голов 
дойного стада породы монтбельярд, а в общей сложности 3 тысячи голов. Кроме того, проект 
предполагает строительство нового завода по переработке молока на 100 тонн с последующим 
выпуском сыра конте. 
 
Бекузарова также рассказала о планах по развитию аграрного туризма. 
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"Вообще наши дети отвыкли от того, что они видят корову, не знают, откуда берется молоко. 
Приехали городские люди, привезли своих детей. Они поселяются в коттеджный домик, и каждый 
дворик имеет корову. Вот мы их научим доить. Ребеночек, который вообще опустит руку в парное 
молоко, уже никогда плохим не будет, он уже вырастит таким... Научим делать осетинский сыр. 
Они там поживут и возвратятся в город после выходных совершенно другими, они уже не будут 
никогда", - сказала она. 
 
"Здорово! Очень хороший проект!" - оценил Путин. 
 
По словам гендиректора, на этот проект потребуется около 500 милиллонов. 
 
"Для этого нужны комфортные домики, чтобы европейцы могли видеть, что уровень у нас тоже не 
хуже", - пояснила она. 
 
"Бог с ними, с европейцами, для наших делать. Это и нужно сделать так, чтобы это было круче, 
чем у европейцев. Но не для них же мы делаем, а для себя", - заметил в ответ президент, 
пообещав оказать содействие проекту. 
 
"Когда подойдете к кредитованию, тоже через Таймураза Дзамбековича скажите, я с 
удовольствием вам помогу", - сказал Путин, передает РИА Новости. 
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ПРЕЗИДЕНТ РОССИИ ВСТРЕТИЛСЯ В СОЧИ С ДЕЛЕГАЦИЕЙ СЕВЕРНОЙ ОСЕТИИ 
 
В Сочи президент России Владимир Путин встретился с делегацией Северной Осетии во главе с 
руководителем республики Таймуразом Мамсуровым. Как сообщили 26 июля корреспонденту ИА 
REGNUM в администрации главы РСО-Алания, на беседу с президентом были приглашены 
люди, работающие в различных сферах экономики, чтобы рассказать о своих планах, задать 
интересующие вопросы, поделиться заботами, выслушать советы и пожелания. 
Первым слово взял глава Северной Осетии. "Мы стараемся спокойно, динамично развиваться по 
всем направлениям, - сказал Таймураз Мамсуров. - Но есть позиции, которые нас не устраивают 
- это большое отставание в цифрах от общероссийских показателей. Мы над ними работаем". 
"Самое главное, динамика в последние годы очень неплохая - снижается безработица, растут 
доходы. Тем не менее, до порога чувствительности, после которого можно было бы сказать, что в 
республике полный порядок и нет проблем, еще далеко, хотя мы стараемся делать для этого все, 
что в наших силах. Мы знаем, где отстаем, где подводим. Самое главное, мы идем от худшего к 
лучшему", - отметил глава РСО-Алания. 
В ходе беседы с президентом РФ были затронуты вопросы, связанные с развитием сельского 
хозяйства, промышленного комплекса республики, положением дел в здравоохранении, 
социальной сфере. О работе ООО АХ "Мастер-Прайм. Березка" Владимиру Путину рассказала 
его генеральный директор Лариса Бекузарова , о перспективах возрождения завода ОЗАТЭ - его 
руководитель Алан Диамбеков. О работе единственного на Кавказе реабилитационного центра 
для инвалидов главу государства проинформировала его директор Жанна Цаллагова . Проблемы 
многодетных семей затронула мама девятерых детей Альбина Дзоблаева , о работе Северо-
Кавказского многопрофильного медицинского центра президенту России рассказал его главный 
врач Александр Реутов . Он особо подчеркнул важность и необходимость продолжения работы 
по модернизации здравоохранения, необходимости представления большей самостоятельности 
регионам при распределении и использовании выделяемых программой средств. 
Президент выслушивал каждого собеседника, живо откликался на любую просьбу, поддерживал 
ту или иную перспективную инициативу. Разговор с Путиным получился деловой, 
конструктивный, важный, это подтверждают и впечатления участников сочинской встречи. "Начну 
не с самой встречи с президентом России, а с начала нашей поездки в Сочи, - рассказала 
Цаллагова. - Меня поразила особая открытость и доступность нашего главы республики. Он 
совершенно спокойно, доброжелательно относился ко всей нашей команде, кстати, ничего не 
говорил о предстоящей встрече, просто сказал, что будем говорить о том, за что душа болит. И 
поэтому ни у кого из нас не было никакой тревоги. Просто и по-человечески началась и сама 
встреча с Путиным. Он поприветствовал главу республики: "А мы старые друзья с Таймуразом 
Дзамбековичем", - сказал президент. Беседовали мы почти полтора часа, причем, большая часть 
встречи проходила уже без журналистов. Сначала я, конечно, волновалась, но президент вел 
себя так естественно, что волнение быстро ушло. Я рассказала президенту о нашем центре, что 
он единственный в своем роде на всем постсоветском пространстве. Что у нас есть пандус, и в 
любой экстремальной ситуации все наши обитатели по четырем выходам могут тут же спуститься 
на улицу". 
"А потом я попросила Президента помочь нам приобрести аппарат "Локомат", он предназначен 
для реабилитации пациентов после травм и стоит 20 миллионов рублей. Путин переспросил "20 
миллионов чего?", и с улыбкой обещал помочь", - сообщила Жанна Цаллагова. 
По словам Цаллаговой, встреча прошла тихо, спокойно, в открытой, доброжелательной 
обстановке. "Я уверена, это было во многом благодаря главе республики. Таймуразу Мамсурову, 
как и нынешний председатель правительства РСО-Алания Сергей Такоев, он дружит с нашим 
реабилитационным центром, в курсе всех наших проблем и забот, за что мы им искренне 
благодарны", добавила она. 
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Поделилась своими впечатлениями и генеральный директор ООО АХ "Мастер-Прайм. Березка" 
Лариса Бекузарова: "Ожидания от этой встречи были не то, что оправданы. Ожидала гораздо 
меньшего, чем увидела. Я увидела очень хорошее, заинтересованное отношение президента 
страны к нашей республике. Во-первых, добрые, товарищеские отношения Владимира 
Владимировича и Таймураза Дзамбековича вдохновили нас, участников этой встречи, с первой 
же минуты. Любой человек любит внимание к себе, и когда он уверен, что его будут слушать с 
искренним интересом, начинает говорить, не чувствуя неловкости. Поэтому, когда Владимир 
Владимирович неожиданно обратился ко мне с вопросом: "Пользуетесь ли Вы теми 
программами, которые государство разрабатывает?", мне было несложно поддержать хороший 
позитивный тон". 
"Конечно, в разговоре я отметила ценность национального проекта "Развитие АПК" и других 
программ, сказала, что если бы не такая поддержка со стороны государства, я бы вряд ли 
решилась на такое непростое дело, как создание крупного агрохолдинга. Президент, к моему 
удивлению, проявил такое глубочайшее знание предмета, что лично у меня возникало 
ощущение, будто я разговариваю с кем-то из своих коллег. Чувствовался неподдельный интерес 
к теме, открытость в общении, искренность. Его интересовало буквально все, мельчайшие 
детали, с каким банком работаем, с какими проблемами сталкиваемся. Рассказала ему о своей 
деятельности, о планах на будущее, о том, как результативно складываются наши отношения с 
Северо-Кавказским филиалом Внешэкономбанка, а в конец я вскользь упомянула о своем 
желании заняться агарным туризмом", - сказала Бекузарова. Президент поддержал и эту 
инициативу. 
Как рассказал генеральный директор ОАО "ОЗАТЭ" Алан Диамбеков: "Главная ценность этой 
встречи должна быть в результате. И если он будет стопроцентным, на что я очень рассчитываю, 
то республика в ближайшие годы на базе завода ОЗАТЭ получит настоящий индустриальный 
"якорь" в виде современного оснащенного технопарка. Подобные объекты возводились в России 
и раньше в рамках федеральной программы по созданию технопарков, но происходило это, в 
основном, в "богатых" регионах, чьи бюджеты позволяли участвовать в обязательном 
софинансировании. В результате дистанция в экономическом развитии субъектов только 
увеличивалась, что, на мой взгляд, неправильно". 
Президент России пообещал, что проект по созданию технопарка в Северной Осетии будет 
включен в соответствующую федеральную программу и решен без существенного обременения 
для бюджета республики.  
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АНТИКРИЗИСНЫЕ МЕРЫ: ЧЕМ ПОЖЕРТВУЕТ РОССИЯ РАДИ СТАБИЛЬНОСТИ 
 
Большинство стран в настоящее время готовятся противостоять очередному финансово-
экономическому кризису, и Россия - не исключение. По крайней мере, российский парламент до 
конца весенней сессии в ускоренном темпе успел принять так называемые антикризисные 
поправки в Бюджетный кодекс и бюджет на 2012-2014гг. Согласно поправкам, на экстренные 
меры по поддержке граждан, предприятий, финансового сектора и отраслей экономики РФ в 
2012г. может быть направлено более 350 млрд руб. государственных денег.  
Тем не менее, российские власти вовсю заявляют о своих надеждах на то, что им не придется 
задействовать все меры господдержки. Попробуем выяснить, сможет ли отечественная 
экономика выстоять в случае сильного падения нефтяных котировок и какой будет цена 
пресловутой стабильности. 
Старые новые меры  
Большинство экспертов единогласны в том, что по сути новые антикризисные меры в России 
повторяют старые, применявшиеся в кризис 2008-2009гг., только объем зарезервированных в 
настоящее время средств пока значительно меньше. Согласно принятым парламентариями 
поправкам, правительство РФ в 2012г. при необходимости может использовать на экстренные 
меры до 200 млрд руб. из Резервного фонда (для сравнения, за 2009г. фонд "похудел" более чем 
на 2 трлн руб.). Власти так же, как и в прошлый кризис, закладывают в бюджет механизм 
докапитализации банков путем обмена гособлигаций на акции кредитных организаций. В текущем 
году на эти цели может быть потрачено еще 150 млрд руб., однако, как утверждают в Минфине, 
данная мера предусмотрена "на всякий случай". Отметим, что в прошлый кризис ни один банк так 
и не воспользовался этим механизмом. 
Кроме того, в случае ухудшения экономической конъюнктуры кабинет министров в 2012г. вправе 
принять решение о размещении средств другого суверенного фонда - Фонда национального 
благосостояния (ФНБ) на депозиты во Внешэкономбанке для реализации мер по повышению 
устойчивости экономики РФ. Лимит таких средств при необходимости определит правительство. 
Напомним, в 2008г. на депозите в ВЭБе было размещено 175 млрд руб. из ФНБ, чтобы 
госкорпорация могла на эти деньги покупать акции российских компаний в целях поддержки 
фондового рынка. Через год ВЭБ вернул депозит вместе с процентами, при этом госкорпорация 
заработала на операциях на фондовом рынке около 30 млрд руб.  
Целесообразность принятия в очередной раз такой меры вызывает сомнения у некоторых 
экспертов, они отмечают, что Внешэкономбанк в прошлый кризис занимался скорей 
зарабатыванием денег на "голубых фишках", чем поддержанием рынка. Любопытно, что 
нынешний министр финансов РФ Антон Силуанов недавно также признал неправильным 
решение об участии ВЭБа в покупке акций на деньги из ФНБ. По его словам, в случае ухудшения 
ситуации государство в будущем все же не пойдет на такую меру.  
Еще один механизм антикризисной поддержки - госгарантии по кредитам либо облигационным 
займам, привлекаемым российскими предприятиями. Пока что правительство не меняет объем 
заложенных на 2012г. госгарантий, который и так не мал - 494,45 млрд руб. (для сравнения, в 
2009г. на госгарантии было заложено 300 млрд руб.). Между тем, предприятия, набравшие 
долгов, уже начинают обращаться в правительство за госгарантиями. Так, Челябинский 
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трубопрокатный завод (ЧТПЗ), задолженность которого достигает 100 млрд руб., сейчас ожидает 
получения госгарантии на реструктуризацию кредитов. 
Уроки прошлого кризиса  
Как отмечают эксперты, главный урок, который Россия извлекла из прошлого кризиса - это 
понимание того, что к кризису нужно готовиться заранее. "Если в 2008-2009гг. решения 
принимались реактивно, то есть уже после того, как начинались серьезные проблемы в том или 
ином секторе, то сейчас власти пытаются действовать на опережение, заранее готовя "соломку" 
на тот или иной случай, а не подстилая ее уже после падения, что однозначно хорошо", - говорит 
директор по анализу финансовых рынков и макроэкономики УК "Альфа-Капитал" Владимир 
Брагин. 
Кроме того, как указывают аналитики, российские власти признали целый ряд мер, 
опробированных в прошлый кризис, неправильными. Речь идет не только о господдержке 
фондового рынка, но и о плавной девальвации курса рубля. "Во время кризиса инструментом 
поддержки банков и реального сектора была постепенная девальвация рубля, являвшаяся, по 
сути, способом избежать массовую рекапитализацию банков. Однако политика сдерживания 
ослабления курса рубля привела к сжатию денежной массы и удару по реальному росту. Тогда у 
властей, наверное, не было другого выхода, но урок кризиса в этой части был понят. Банк России 
постепенно переходит к политике плавающего курса рубля", - отмечают аналитики УК 
"КапиталЪ". 
Однако некоторые ошибки, допущенные в прошлый кризис исправить будет не так-то просто. 
"Главные недостатки - это то, что государство не сделало ставку на реструктуризацию экономики, 
на ликвидацию устаревших производств, переквалификацию кадров, а просто потратило деньги 
на поддержку неэффективных предприятий и их собственников, что привело к консервации 
проблем. В результате, в случае нового кризиса придется снова спасать проблемные 
предприятия, которые не сделали никаких выводов и продолжают надеяться на помощь 
государства", - отмечает аналитик "ТКБ Капитал" Сергей Карыхалин. А ведь государственная 
помощь - это не что иное, как деньги налогоплательщиков, и вот они-то и пойдут на спасение 
неэффективных предприятий.  
Если же сравнивать Россию с другими государствами, то, как отмечают эксперты, наша страна 
проиграла многим из них по эффективности мер, принятых в прошлый кризис. Как отмечали в 
2009г. в своем докладе ученые из Института мировой экономики и международных отношений 
РАН и Фонда перспективных исследований и инициатив, по совокупному размеру ресурсов, 
направленных на реализацию антикризисных мер (свыше 10% ВВП), Россия вошла в число 
лидеров среди стран с развивающимися рынками - в одном ряду с КНР, Казахстаном, Кувейтом и 
Объединенными Арабскими Эмиратами. "В то же время эффективность проводимой в России 
антикризисной политики, особенно в части борьбы со спадом производства через поддержку 
внутреннего спроса, оказалась заметно ниже, чем в большинстве этих стран", - признали 
эксперты.  
Подушка безопасности  
Как и в прошлый кризис, особую надежду российские власти возлагают на так называемую 
"подушку безопасности" - накопления в Резервном фонде и ФНБ. Однако перед прошлым 
кризисом российские госфинансы в этом отношении были лучше готовы к кризису. Если в 
середине 2008г. совокупный объем Резервного фонда и ФНБ составлял 163 млрд долл., то 
сейчас - 146 млрд. долл. "Однако теперь курс рубля свободнее и для бюджета падение цен на 
нефть будет частично абсорбироваться снижением курса рубля", - отмечают аналитики УК 
"КапиталЪ". Если же цены на нефть упадут до 60-70 долл./барр., то, по мнению С.Карыхалина из 
"ТКБ Капитал", Резервный фонд может быть израсходован в течение года. "Но на наш взгляд 
правительство будет всеми силами стараться сохранить Резервный фонд и использовать его в 
самом крайнем случае, когда все другие способы балансирования бюджета будут исчерпаны 
(девальвация рубля, сокращение расходов, повышение налогов и т.д.)", - добавляет аналитик. 
Между тем, среди экспертов и различных государственных деятелей есть и противники самой 
идеи накопления нефтяных сверхдоходов российского бюджета в суверенных фондах, которая 
была реализована экс-министром финансов РФ Алексеем Кудриным. По их мнению, нужно было 
направлять все доходы бюджета на модернизацию и решение инфраструктурных проблем, а 
сейчас получается, что "кубышка" за прошлый кризис уменьшилась, а российская экономика к 
очередному кризису не подготовлена. Так, экс-глава Центробанка Виктор Геращенко отмечал, 
что "лучше выделять деньги для Фонда поддержки регионов, чем через Резервный фонд 
финансировать экономику США". Напомним, часть средств суверенных фондов Россия 
инвестирует в суверенные облигации других стран, в том числе, США. 
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В свою очередь, С.Карыхалин считает, что российские власти, возможно, и рады были бы 
потратить больше средств на развитие инфраструктуры, но, видимо, боятся, что процесс сложно 
будет проконтролировать и эти средства будут израсходованы неэффективно. "Проводимая 
антицикличная политика имеет под собой основания, только вот зависимость бюджета от 
нефтегазовых доходов надо сокращать, хотя политически это и сложно", - указывает аналитик. 
В.Брагин и вовсе полагает, что расходование всех поступивших в бюджет РФ средств привело бы 
к ускорению инфляции, росту импорта и еще большей зависимости России от цен на нефть. 
Кризисный сценарий  
Так что же все-таки произойдет с российской экономикой и бюджетом, если очередной кризис 
грянет не на шутку и цены на нефть рухнут до 60 долл./барр.? Финансовые власти пока не дают 
ответа на этот вопрос. Министерство экономического развития РФ в настоящее время готовит 
кризисный сценарий развития экономики РФ при таком падении цен на нефть, а на основе этого 
сценария Министерство финансов разработает соответствующий вариант бюджета. Хотя такие 
сценарии еще не готовы, ранее представители Минфина говорили об угрозе секвестра бюджета 
при среднегодовой цене на нефть менее 60 долл./барр. 
Эксперты не исключают, что при затяжном и глубоком падении цен на "черное золото" 
российские власти не только израсходуют весь Резервный фонд, но и пойдут на сокращение 
государственных расходов, а может быть, и на повышение налогов. Руководитель направления 
по макроэкономике банка "Петрокоммерц" Дмитрий Харлампиев считает, что при таком сценарии 
правительство РФ вероятно пойдет на сокращение объема госрасходов на национальную 
экономику (модернизацию), а также на финансирование государственной программы 
вооружений. И только в последнюю очередь, по мнению С.Карыхалина, сокращения коснутся 
социальных расходов (пенсии, зарплаты бюджетников и т.д.). "Этот вопрос в большой степени 
политический. Правительство будет стараться сократить расходы таким образом, чтобы 
минимизировать недовольство со стороны населения", - считает аналитик. В свою очередь, 
В.Брагин отмечает, что в случае глобального кризиса российское население пострадает как 
минимум из-за сокращения реальных доходов. 
Если же говорить о корпоративном секторе, то эксперты единогласны в том, что сильней других 
отраслей пострадает металлургия. Также негативное влияние кризиса сильно почувствуют на 
себе машиностроение, легкая промышленность и финансовый сектор. Не стоит забывать, что 
Россия вступает во Всемирную торговую организацию (ВТО), что также означает риски для 
целого ряда отраслей, включая сельское хозяйство. В целом же корпоративный сектор в 
настоящее время имеет больше опыта борьбы с кризисом и лучше подготовлен к возможному 
ухудшению внешней конъюнктуры, полагает С.Карыхалин. 
Подводя итог, отметим, что в случае очередного кризиса государство очевидно не оставит в беде 
крупные и градообразующие предприятия, пускай неэффективные, а также крупные финансовые 
организации. В случае чего им непременно будет оказана господдержка. А это значит, что деньги 
налогоплательщиков пойдут не на развитие инфраструктуры и социальной сферы, а на "латание 
дыр" в экономике. Кроме того, нельзя исключать вероятность того, что в случае сильнейшего 
кризиса вопреки заявлениям властей в России все же будут повышены налоги, в том числе для 
простых граждан. Остается надеяться, что очередной кризис будет слабей, а власти стали умней. 
Мария Привалова, РБКАнтикризисные меры: чем пожертвует Россия ради стабильности 
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БРИК УЖЕ НЕ ТЕ 
 
Автор: ОЛЬГА КУВШИНОВА,  
Гиганты не помогут 
Страны БРИК - когда-то самые быстрорастущие крупные экономики - больше мировому росту не 
помощники, пришел к выводу HSBC 
В 2009 г. страны БРИК (Бразилия, Россия, Индия, Китай) эффектно вывели мир из великой 
депрессии, но маловероятно, что им это по силам сейчас, когда угроза повторяется: Европа на 
грани рецессии, а восстановление в США увядает, пишет HSBC. В Бразилии и Индии рост уже 
резко замедлился, а Китай и Россия теряют темпы. Жесткая посадка странам БРИК вряд ли 
грозит, но они больше не главные драйверы глобального роста. 
Китай замедляется быстрее ожиданий из-за охлаждения внутреннего и внешнего спроса. За 
первое полугодие экспорт вырос только на 9,2% против более 20% годом ранее - сказывается 
замедление западных экономик. А внутренний спрос находится под давлением агрессивной 
политики властей по снижению инфляции и "сдуванию" пузыря на рынке недвижимости. 
Cокращение прибыли компаний ограничит их инвестиции и наем, что скажется и на росте 
потребления. Второе полугодие, вероятно, будет для экономики циклическим дном, после чего 
рост может ускориться - у правительства есть много способов этому способствовать - с 
нынешних 7,6% (за полугодие) до 8,4% по итогам года, ожидает HSBC, что далеко не 10,4%, как в 
2010 г. 
У Индии в отличие от Китая возможности перейти к смягчению макроэкономической политики и 
стимулировать внутренний спрос ограничены: масштабные стимулы во время кризиса 2008-2009 
гг. резко увеличили дефицит бюджета, а госдолг достигает 72% ВВП. Рост индийской экономики в 
I квартале был минимальным за последние девять лет (5,9% - прогноз на 2012 г.). Рост ВВП 
Бразилии в 2012 г. и вовсе составит 2,5% - почти в 2,5 раза меньше, чем в докризисном 2007-м. И 
это несмотря на то, что бразильские власти единственные в БРИК продублировали 
антикризисные меры, принятые в 2008-2009 гг. Причина торможения прежде всего во внутренних 
проблемах. Быстрый рост прежних лет был обусловлен потребительским спросом, ростом 
среднего класса и расширением кредитования. На фоне исчерпания резервов рынка труда 
зарплатные издержки компаний все больше становятся главным фактором сокращения 
конкурентоспособности. 
Для России, в отличие от всех остальных стран БРИК, главный риск по-прежнему внешний рынок 
- низкие цены на нефть. Отсутствие их роста вкупе с вероятным замедлением потребительского 
спроса выводят Россию на траекторию роста в 2,5-3% в год. Есть только один способ ускорить 
темпы: структурные реформы, прежде всего по улучшению делового климата, и снижение уровня 
коррупции. 
О снижении роли БРИК можно было бы говорить, если бы появился новый лидер, более крупный 
и быстрее растущий, не согласна Юлия Цепляева из BNP Paribas. Даже если в целом БРИК 
вырастут в 2012 г. на 6%, это существенно выше мирового роста, указывает она: "Кто же они, как 
не драйверы?" 
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ВЭБ ПОДСТРАХУЕТ АЛРОСА В СДЕЛКЕ С EVRAZ 
 
Автор: ЕЛЕНА КИСЕЛЕВА 
 
Вчера Федеральная антимонопольная служба (ФАС) разрешила Evraz plc приобрести у АЛРОСА 
51% акций в железорудном проекте ОАО "ГМК "Тимир"". 
 Впрочем, как стало известно "Ъ", для стратегического инвестора в этой сделке может появиться 
существенное обременение: чиновники настаивают на преобразовании якутского ОАО в ЗАО и 
включении в состав акционеров Внешэкономбанка (ВЭБ), который получит одну акцию "Тимира". 
Это даст госкорпорации право преимущественного выкупа пакета Evraz в случае, если тот 
выставит его на продажу. 
ФАС удовлетворила ходатайство Evraz plc от 20 июня 2012 года о покупке у АЛРОСА 51% 
голосующих акций ОАО "ГМК "Тимир"", говорится в сообщении ведомства. Соглашение о 
создании СП по разработке железорудного месторождения в Южной Якутии, в котором АЛРОСА 
сохранит за собой 49%, стороны подписали в сентябре прошлого года. Они планировали 
завершить сделку в первом квартале 2012 года, однако до сих пор правительство тянуло с 
подписанием директивы на ее проведение. 
Как рассказал "Ъ" источник, близкий к сделке, чиновники опасаются, что Evraz Group входит в 
проект только затем, чтобы повысить собственную капитализацию, а в будущем захочет 
перепродать свой пакет иностранцам. "Все это время шел поиск решения, препятствующего 
реализации такого сценария. В последний раз все заинтересованные стороны собирались в 
начале июля на совещании у первого вице-премьера Игоря Шувалова, где был озвучен новый 
сценарий сделки", - утверждает собеседник "Ъ". 
Речь идет о преобразовании ОАО "ГМК "Тимир"" в ЗАО и последующей продаже одной акции 
компании ВЭБу, что даст последнему преимущественное право выкупа пакета в случае выхода 
Evraz Group из проекта, рассказал "Ъ" один из участников совещания. "На таком варианте сделки 
настаивает Минэкономразвития. Evraz долго сопротивлялся, предлагая в качестве альтернативы 
оформить соответствующие гарантии по английскому праву, но это предложение не прошло. В 
ходе совещания было также отвергнуто предложение сделать ВЭБ одной из сторон акционерного 
соглашения по "Тимиру": Игорь Шувалов согласился, что это слишком усложнит сделку. В 
настоящее время готовится директива правительства", - отметил собеседник "Ъ". 
Проект "Тимир" предусматривает освоение четырех железорудных месторождений в Якутии 
(Таежное, Десовское, Тарыннахское и Горкитское). Конкурс на право освоения месторождений в 
начале 2008 года выиграла ИГ АЛРОСА ("дочка" алмазодобывающей компании), заплатив почти 
5,4 млрд руб. В дальнейшем все четыре лицензии были переданы ОАО "ГМК "Тимир"". 
Балансовые запасы - около 5 млрд тонн железной руды. Необходимый объем инвестиций - более 
400 млрд руб. 
Проект предполагает строительство двух горно-обогатительных комбинатов - Таежного и 
Тарыннахского - мощностью до 20 млн тонн железной руды в год. На первом этапе будет 
построен Таежный ГОК, который предполагается вывести на проектную мощность к 2017 году. 
Основную долю продукции планируется поставлять Evraz Group, в частности, на Западно-
Сибирский металлургический комбинат (ЗСМК) в Новокузнецк, а также экспортировать в Азию 



БИЗНЕС 
через порт Находка (входит в Evraz Group). В настоящее время завершается доразведка и 
постановка запасов на государственный баланс. 
По словам источника "Ъ", близкого к одной из сторон, сумма сделки составит 4,95 млн руб. 
исходя из оценки 100% акций ОАО "ГМК "Тимир"" в 9,705 млн руб., что соответствует текущей 
балансовой стоимости. Стороны собираются финансировать проект согласно долям в капитале с 
возможностью привлечения силами Evraz Group проектного финансирования, покрывающего до 
50% объема инвестиций, добавил он. Официально участники сделки ее детали не раскрывают. 
"Мы заинтересованы в привлечении в проект стратегического инвестора, для которого добыча 
железной руды является профильным бизнесом", - заявил вчера "Ъ" официальный 
представитель АЛРОСА. В ВЭБе от комментариев отказались. 
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РОССИЯ-"ШЕРЕМЕТЬЕВО"-МСФО 

26.07.2012 13:20:49 MSK 

"ШЕРЕМЕТЬЕВО" В 2011 Г. УВЕЛИЧИЛО ЧИСТУЮ ПРИБЫЛЬ ПО МСФО НА 56% 

Москва. 26 июля. ИНТЕРФАКС - ОАО "Международный аэропорт "Шереметьево" в 2011 году 
увеличило чистую прибыль по МСФО на 56% по сравнению с 2010 годом, до 2,172 млрд рублей, 
говорится в сообщении аэропорта. 

"Согласно результатам аудита консолидированной финансовой отчетности по МСФО выручка 
ОАО "Международный Аэропорт Шереметьево" с учетом ОАО "Терминал" за 2011 год составила 
11,415 млрд руб., что на 19,52% больше, чем в 2010 году", - сообщила компания. 

Активы компании увеличились на 85,24% - до 60,968 млрд руб.  

Ранее сообщалось, что в апреле 2012 года завершилась реорганизация "Шереметьево" путем 
присоединения к нему ОАО "Терминал".  

Аэропорт "Шереметьево" в 2011 году увеличил количество обслуженных пассажиров на 16,7%, 
до 22,5 млн человек. Государству принадлежит 83,04% акций аэропорта, ОАО "Аэрофлот - 
российские авиалинии" (РТС: AFLT) - 8,96%, Внешэкономбанку - 4,24%, ВТБ (РТС: VTBR) - 
3,76%. 

Служба финансово-экономической информации 
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РОССИЯ-РОСТЕЛЕКОМ-АКЦИИ-"ПРЕФЫ" 

26.07.2012 12:29:06 MSK 

СОВЕТ ДИРЕКТОРОВ РОСТЕЛЕКОМА МОЖЕТ ОБСУДИТЬ БУДУЩЕЕ "ПРЕФОВ" В КОНЦЕ 
АВГУСТА 

Москва. 26 июля. ИНТЕРФАКС-ТЕЛЕКОМ - Совет директоров ОАО "Ростелеком" (РТС: RTKM) 
может рассмотреть предложения финконсультанта по изменению структуры уставного капитала, 
в том числе по конвертации привилегированных акций в обыкновенные не ранее конца августа 
или в сентябре, сообщил "Интерфаксу" представитель компании. 

Рекомендации подготовил "Ренессанс Капитал", сообщил агентству источник, близкий к совету 
директоров. По его словам, это инициатива самого инвестбанка, "Ростелеком" не заказывал 
подготовку предложений по "префам". 

Собеседники агентства не стали обсуждать сценарии, предложенные "Ренессанс Капиталом". 

Привилегированные акции "Ростелекома" в четверг резко подорожали на информации о 
возможной конвертации. К 12:00 мск котировки "префов" на ММВБ-РТС выросли на 4,2%, до 
81,05 рубля. Обыкновенные акции подешевели на 0,1%, до 113,77 рубля. 

Привилегированные акции "Ростелекома" в настоящее время торгуются со значительным 
дисконтом к обыкновенным. Однако конвертация возможна только после завершения 
следующего этапа реорганизации "Ростелекома" - присоединения к оператору его материнской 
компании "Связьинвест". Завершение этого процесса назначено на март следующего года. 

"Теоретически для компании нет причин сохранять в капитале привилегированные акции, их 
можно конвертировать в обыкновенные, но при условии сохранения голосующей доли 
государства (Росимущества и Внешэкономбанка (ВЭБ) - ИФ) свыше 50%", - говорил президент 
"Ростелекома" Александр Провоторов. 

В результате прошлогодней реорганизации "Ростелекома" путем присоединения 
межрегиональных компаний (МРК) "Связьинвеста" доля "префов" в уставном капитале 
объединенной компании значительно снизилась - до 7,6% с 25%. Эти бумаги не участвовали в 
обмене акций присоединяемых компаний - обыкновенные и привилегированные акции МРК были 
конвертированы в дополнительные обыкновенные акции "Ростелекома". 

Для присоединения "Связьинвеста" "Ростелеком" выпустит дополнительные обыкновенные 
акции, и, следовательно, доля "префов" еще более размоется. 

А.Провоторов также не исключал, что компания может рассмотреть возможность выкупа и 
погашения "префов". Владельцы привилегированных акций будут иметь право голоса на 
собрании акционеров по реорганизации. Для принятия решения о присоединении "Связьинвеста" 
потребуется 75% голосов акций обоих типов, участвующих в собрании. 

Акционеры, не принявшие участия в собрании или проголосовавшие против реорганизации, 
смогут предъявить свои бумаги к выкупу. По российскому законодательству, сумма средств, 
направляемых на выкуп акций, не может превышать 10% от стоимости чистых активов на 
отчетный период, предшествующий принятию решения. По итогам 2011 года стоимость чистых 
активов "Ростелекома" составила 277,3 млрд рублей. 

Исходя из котировок на ММВБ-РТС в четверг рыночная стоимость всех привилегированных акций 
"Ростелекома" составляет 19,7 млрд рублей. 

В настоящее время 12,55% "префов" принадлежит "дочке" "Ростелекома" - ООО "Мобител", 
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остальные распределены между миноритарными акционерами оператора. "Связьинвест", 
Росимущество и ВЭБ привилегированными акциями не владеют. 

Связьинвесту принадлежит 43,37% голосующих акций и 40,07% капитала "Ростелекома", 
Росимуществу - 7,43% голосов и 6,86% капитала, ВЭБу - 2,45% и 2,26% соответственно. Таким 
образом, совокупная доля "Связьинвеста", Росимущества и ВЭБа в голосующих акциях 
"Ростелекома" составляет 53,25%. 

"Мобител" владеет 6,55% голосующих акций и 7,01% капитала материнской компании. 

Служба финансово-экономической информации 
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Добавлены данные по составу комиссии (последние четыре абзаца). 
 
МОСКВА, 26 июл - РИА Новости. Правкомиссия РФ по развитию малого и среднего 
предпринимательства преобразована в новый орган, одной из ключевых задач которого станет 
оценка и развитие конкурентной среды. 
 
Постановление правительства о преобразовании правкомиссии РФ по развитию малого и 
среднего предпринимательства в правкомиссию по вопросам конкуренции и развития малого и 
среднего предпринимательства размещено в четверг на сайте кабинета министров. 
 
Председатель новой комиссии - первый вице-премьер РФ Игорь Шувалов, он возглавлял и 
правкомиссию до преобразования. Заместители председателя комиссии - глава Федеральной 
антимонопольной службы Игорь Артемьев, глава Минэкономразвития Андрей Белоусов, 
президент общероссийской общественной организации малого и среднего предпринимательства 
"Опора России" Сергей Борисов. 
 
В задачи обновленной комиссии, как становится понятно из названия, войдет формирование 
системы показателей оценки состояния конкурентной среды и мониторинг их динамики, анализ 
практики применения законодательства РФ в сфере развития и защиты конкуренции; разработка 
предложений по внесению изменений в законодательство РФ в целях внедрения лучших 
конкурентных практик; рассмотрение докладов субъектов РФ и федеральных органов 
исполнительной власти о реализации мер по защите и развитию конкуренции. 
 
Правкомиссия по развитию малого и среднего бизнеса была образована в марте 2008 года. 
 
В состав нового органа вошли также министр по вопросам Открытого правительства Михаил 
Абызов, президент Татарстана Рустам Минниханов, глава Минобрнауки Дмитрий Ливанов, глава 
ФНС Михаил Мишустин и руководитель ФСТ Сергей Новиков, глава Роспотребнадзора Геннадий 
Онищенко, министр здравоохранения РФ Вероника Скворцова, заместители министров юстиции, 
труда и социальной защиты, промышленности и торговли, транспорта, сельского хозяйства, 
связи и массовых коммуникаций, энергетики и финансов. 
 
Кроме того, членами комиссии являются президент "Деловой России" Александр Галушка, вице-
президент "Опоры России" Андрей Коркунов, президент Ассоциации крестьянских (фермерских) 
хозяйств и сельскохозяйственных кооперативов России Владимир Плотников, президент РСПП 
Александр Шохин, председатель правления Союза общественных объединений «Международная 
конфедерация обществ потребителей» Дмитрий Янин. Бизнес-омбудсмен Борис Титов, который 
раньше работал в одном из представленных в комиссии предпринимательских объединений, в ее 
состав не вошел. 
 
Бизнес в правкомиссии представляют также председатель совета директоров закрытого 
акционерного общества «Баркли» Леонид Казинец, гендиректор ЗАО "ХК "Композит" Леонид 
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Меламед, директор по инновационному развитию ОАО "Роснано" Юрий Удальцов. 
 
В состав правительственной комиссии также входит глава Торгово-промышленной палаты РФ 
Сергей Катырин, член правления - заместитель председателя Внешэкономбанка Михаил 
Копейкин, заместитель председателя Совета Федерации Светлана Орлова, председатель 
комитета Госдумы по экономической политике, инновационному развитию и 
предпринимательству Игорь Руденский, первый зампред Банка России Алексей Симановский, 
заместитель мэра Москвы в правительстве Москвы по вопросам экономической политики Андрей 
Шаронов. 
 
Документ RVESRU0020120726e87q00bf5 
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УВЕЛИЧИВАТЬ, А НЕ СОКРАЩАТЬ НАКОПЛЕНИЯ 
 
Хуже полной отмены накопительной части пенсий может быть только частичная - это самый 
верный способ ее окончательно дискредитировать. 
Но именно такой скверный компромисс предлагает нам вице-премьер Ольга Голодец: она хочет 
сократить отчисления на накопительную часть пенсии с нынешних 6% от фонда оплаты труда до 
2%, а разницу пустить на покрытие дефицита Пенсионного фонда (подробности - в статье 
"Государство возьмет пенсии", "Ведомости" от 26.07.2102). 
Даже сегодняшние 6% отчислений дают будущему пенсионеру довольно скромную прибавку к 
пенсии - максимум 2000 руб. в месяц. Что уж говорить о 2% - они сделают накопительную 
компоненту совершенно условной величиной, которую будет не жалко и отменить по причине 
бесполезности. Неужели на это и рассчитывает Голодец? 
Половинчатые решения часто бывают выгодными. К примеру, объяви правительство сегодня о 
полной отмене накопительной части пенсии - ему пришлось бы решать несколько трудных задач. 
Во-первых, выяснять отношения с обиженными будущими пенсионерами, во-вторых, у бизнеса 
появится веский аргумент, чтобы поставить вопрос о снижении социальных взносов, в-третьих, 
придется искать какие-то другие источники дешевого финансирования внутреннего долга (сейчас 
ВЭБ активно пользуется пенсионными деньгами, чтобы покупать облигации Минфина, - 
соответственно, за счет будущих пенсионеров финансируется дефицит бюджета). 
Придется и как-то распорядиться уже накопленными за 10 лет деньгами граждан (к концу года их 
наберется 2,6 трлн руб.), а это задачка не из легких. Если эти деньги просто национализировать, 
как, например, сделала Венгрия, это будет мощнейший удар по инвестиционному климату и 
репутации России как места притока капитала. А у нас и так деньги бегут из страны со страшной 
скоростью. Если государство позволит себе присвоить личные пенсионные накопления, это 
ударит и по репутации Владимира Путина - в конце концов, пенсионная реформа 10 лет назад 
проходила именно под его руководством. Отменить все ее результаты - значит расписаться в 
ошибочности своих же решений. 
А отменить накопительную часть, формально не отменяя (оставить всего 2% отчислений), - 
отличный выход для правительства. Можно заткнуть дыру в Пенсионном фонде, но при этом 
избежать скандала, сохранить лицо и говорить: вот же, смотрите - у нас есть накопительный 
компонент, все как в развитых странах. А ВЭБ по-прежнему будет иметь в своем распоряжении 
кучу денег - длинных и дешевых. Можно хоть дефицит бюджета финансировать, хоть пускать их 
на инфраструктурные облигации, хоть на другие сомнительные проекты. Жаль, конечно, будущих 
пенсионеров - пенсий они не увидят, зато формальности будут соблюдены. 
Критики нынешней пенсионной системы, к сожалению, во многом правы. Накопительная часть 
пенсий и правда пока инвестируется бездарно и не прокормит в старости даже обладателей 
больших белых зарплат. 
Но это причина не отменять ее, а наоборот, развивать. Нужно не сокращать процент 
обязательных пенсионных отчислений, а увеличивать. 
Исследования показывают, что 9 из 10 человек склонны жить сегодняшним днем, нигде в мире 
пенсионные системы не построены только лишь на сознательности и добровольных накоплениях 
граждан. Поэтому и существуют обязательные взносы. 
Нужно придумать новые правила инвестирования пенсионных денег - ведь другие страны нашли 
способы делать это эффективно, почему мы не можем? При этом инвестировать пенсионные 
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деньги желательно в такие активы, стоимость которых не зависит от решений нашего 
правительства. ВЭБ не должен быть одновременно и агентом по инвестированию пенсионных 
денег, и заемщиком на рынке гособлигаций. 
Наконец, нужно дать как можно больше возможностей для добровольных пенсионных 
накоплений: освобождать пенсионные взносы от налогов, дать больше свободы частным 
пенсионным фондам, а для уменьшения рисков подключить страхование пенсионных 
накоплений. Корпоративные пенсионные отчисления тоже должны быть освобождены от налогов 
- и "на входе", и "на выходе". 
Рынок пенсионных денег в России только-только начал развиваться, подрубать его сейчас - 
преступление против будущего.- 
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РБК daily, Москва, 27 июля 2012  
 
ФОНД ЖКХ ЗАХОТЕЛ ПЕНСИОННЫХ ДЕНЕГ 
 
Автор: МАРИНА МАКСИМОВА 
КОМПАНИИ 
Деньги "молчунов", которые находятся в управлении ВЭБа, могут быть направлены на 
строительство муниципального жилья. 
Их предполагается направить на строительство муниципального жилья 
Идея направить пенсионные деньги "молчунов", которые находятся в управлении ВЭБа, на 
строительство муниципального жилья вскоре начнет обретать конкретные очертания. Как стало 
известно РБК daily, разработкой механизма финансирования займется специально созданная при 
Фонде содействия реформированию ЖКХ рабочая группа. 
Как стало известно РБК daily, по поручению генерального директора, председателя правления 
Фонда ЖКХ Георгия Цицина начато формирование рабочей группы, которая займется 
разработкой механизма привлечения частных инвестиций в проект строительства 
муниципального жилья. Приказ о создании рабочей группы будет подписан на днях. Возглавит 
рабочую группу первый заместитель генерального директора Фонда ЖКХ Владимир Талалыкин. 
По информации РБК daily, в состав рабочей группы также войдет ряд участников экспертного 
совета по жилищной политике и ЖКХ при комитете Госдумы, в частности Александр Баженов, 
Владимир Пономарев, а также представитель ВЭБа и эксперты финансового рынка. 
В Фонде ЖКХ РБК daily подтвердили эту информацию и сообщили, что первое заседание 
рабочей группы запланировано на начало августа, однако от дополнительных комментариев пока 
отказались. 
О том, что в профильный комитет Госдумы поступило предложение направить средства 
Пенсионного фонда России через Фонд ЖКХ на строительство муниципального жилья, РБК daily 
писала в начале июля (см. номер от 06.07.12). Разработчики проекта предложили создать на 
базе Фонда ЖКХ финансовую корпорацию, которая будет выпускать облигации под залог 
строящегося муниципального жилья. В проект предполагалось также привлечь частных 
инвесторов. 
Вице-президент Ассоциации строителей России, член экспертного совета по жилищной политике 
Госдумы Владимир Пономарев сказал, что проект привлечения пенсионных денег в 
муниципальное жилье может быть реализован Фондом ЖКХ совместно с правительством. 
"Важно, что именно один из руководителей Фонда ЖКХ возглавляет эту рабочую группу", - 
добавил он. 
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ПРЕМИИ БЕЗ ОГРАНИЧЕНИЙ 
Автор: Маргарита Лютова, Дарья Ильяшенко, Альбина Закируллина,  
Госгарантии не повод экономить на менеджерах 
Правительство разрешило госкомпаниям, получающим поддержку из бюджета, платить бонусы 
руководству, не ограничивая их размер 
Правительство решило отменить собственное требование ограничить бонусы топ-менеджеров 
госкомпаний, которые получают господдержку в виде госгарантий по кредитам и облигационным 
займам. Такое постановление на прошлой неделе подписал премьер-министр Дмитрий Медведев 
(текст документа был опубликован на портале правовой информации pravo. gov.ru). Ограничение 
снято для трех госкомпаний - "Роснано", "Оборонпрома" и Объединенной авиастроительной 
корпорации. 
Программа предоставления госгарантий была запущена в разгар кризиса, в 2009 г., на нее было 
выделено 300 млрд руб. Одна гарантия могла составить от 150 млн до 10 млрд руб. и 
предоставлялась на срок от полугода до пяти лет. 
 Взамен компании должны были обеспечить прозрачность работы, гарантировать исполнение 
своих обязательств при увольнении сотрудников, сохранить рабочие места для инвалидов и 
отменить бонусы топ-менеджеров. Тогда ради господдержки от бонусов пришлось отказаться 
руководству не только государственных, но и частных компаний. 
Федеральный бюджет и сейчас предоставляет госгарантии, говорил министр финансов Антон 
Силуанов, в 2012 г. на эти цели предусмотрено 107 млрд руб. Порядок выделения госгарантий 
определен отдельным постановлением правительства для каждой из госкомпаний, получающих 
их. 
Например, "Роснано" правительство обещало предоставить в 2012-2014 гг. госгарантии по 
кредитам и облигационным выпускам в размере 79 млрд руб. - на 28 млрд, 33 млрд и 18 млрд 
руб. соответственно. В этом году госгарантии предоставлены под три кредита в Сбербанке 
объемом в 10 млрд, 13 млрд и 5 млрд руб. В прошлом году "Роснано" получило от государства 
гарантии на 39 млрд руб. 
Проконтролировать соблюдение требования не выплачивать бонусы было невозможно, говорит 
федеральный чиновник: менеджеры могут сказать, что их вознаграждение - это зарплата, а не 
бонус. При предоставлении господдержки нужно учитывать, есть ли в компании система KPI 
(ключевые показатели эффективности. - "Ведомости") и зависит ли от нее вознаграждение, 
замечает директор департамента инновационного развития и корпоративного управления 
Минэкономразвития Иван Осколков. 
Ограничения на бонусы понадобились, чтобы выделенные в кризисный период бюджетные 
средства тратились исключительно на проекты и не могли использоваться для выплаты бонусов, 
объясняет представитель "Роснано". В компании еще до выхода постановления отказались от 
выплат годовых премий, а опционная программа была жестко привязана к прибыльности 
"Роснано", продолжает он. Изменения направлены на стимулирование привлечения 
высококвалифицированных кадров в технологические отрасли, считает представитель "Роснано". 
В Объединенной авиастроительной корпорации выплаты вознаграждений и так привязаны к KPI, 
говорит ее представитель. В "Оборонпроме" вознаграждения не выплачиваются, так как у 
предприятия нет прибыли, сообщил представитель компании. 
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Госгарантии для всех 
Порядок получения госгарантий может быть упрощен, говорил ранее высокопоставленный 
чиновник правительства. Этот инструмент должен быть готов на случай, если ситуация в 
мировой экономике будет развиваться по негативному сценарию и банки снизят кредитование, 
объяснял он. Минэкономразвития пересматривает список системообразующих предприятий, 
которым может быть оказана поддержка, говорил ранее министр финансов Антон Силуанов. 
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Коммерсант, Москва, 27 июля 2012  
 
ЦБ РАЗДЕЛИЛ АКЦИОНЕРОВ 

Автор: СВЕТЛАНА ДЕМЕНТЬЕВА 
Поддержать банк депозитом может не каждый собственник 
Банк России сдержал обещание ограничить возможности банков по обходу введенных им 
запретов и ограничений на вклады граждан. Недавнее предписание, выданное Национальному 
резервному банку, предполагает, что привлекать средства от акционеров банка, являющихся 
физическими лицами, можно, только если их доля в уставном капитале более 0,1%. Ввести такое 
ограничение ЦБ пообещал после случая с Мособлбанком, который обходил запрет ЦБ на вклады, 
даря вкладчикам свои акции. 
В распоряжении "Ъ" оказалось одно из последних предписаний Банка России, содержащее 
требование об ограничении вкладов. Недавно оно было выдано Национальному резервному 
банку (НРБ), проверка которого завершилась в апреле (см. "Ъ" от 16 июля). Текст предписания 
практически не отличается от стандартного, за одним исключением. Ограничивая банку 
абсолютный объем средств, привлеченных от физических лиц во вклады и на банковские счета 
(остатком на дату введения ограничения), а также темпы прироста таких пассивов (не более 1,5% 
в месяц), ОПЕРУ МГТУ ЦБ сделало традиционную оговорку о физических лицах - акционерах 
банка. Она позволяет им, несмотря на санкции ЦБ, оперативно поддержать банк своими 
деньгами в виде вкладов или средств на текущих счетах. Однако в случае с НРБ такое право 
получили не все акционеры, а только те, которые владеют не менее 0,1% уставного капитала 
банка. Ранее такую планку отсечения Банк России не устанавливал. 
В предписаниях регулятора на ограничение вкладов количественной оговорки либо не 
содержалось вовсе, либо она была установлена на существенно более высоком уровне, 
указывают источники "Ъ", знакомые с содержанием такого рода предписаний. "Если такая планка 
и устанавливалась, то на уровне 5% от уставного капитала, редко - 1%, предписаний с планкой 
ниже 1% от уставного капитала я не припоминаю", - говорит один из собеседников "Ъ". 
"Ограничение доли участия акционера в уставном капитале банка при введении ему санкций по 
вкладам стало применяться Банком России после случая с Мособлбанком", - пояснил источник, 
знакомый с ситуацией. 
Напомним, эта история получила огласку в декабре прошлого года. Получив от регулятора 
предписание об ограничении вкладов, банк затеял необычную кампанию по привлечению 
вкладчиков - при открытии депозита акции банка клиент получал в подарок. В результате такого 
приема на привлеченные депозиты граждан не распространялось ограничение ЦБ по вкладам. 
После этого случая первый зампред Банка России Алексей Симановский, курирующий в ЦБ 
надзорный блок, публично сообщил о намерении регулятора скорректировать формулировку 
"акционерной оговорки" в предписаниях. "Привлекать вклады в условиях действия ограничений 
может быть разрешено лишь существующим акционерам с долей не менее 5%", - приводил он 
тогда условный пример (см. "Ъ" от 23 декабря 2011 года). 
Учитывая, что информация о содержании предписаний ЦБ редко становится публичной, о 
реализации этого намерения регулятора до сих пор не было ничего известно. Теперь, судя по 
предписанию НРБ, стало понятно, что ЦБ не только сдержал данное в декабре слово, но и 
сделал это в более жесткой форме, чем ожидалось. 
Правда, в случае с НРБ это не должно помешать основному владельцу банка - предпринимателю 
Александру Лебедеву - разместить в банке депозит или средства на счете при необходимости: 
через Национальную резервную корпорацию он владеет 78,19% акций. Если же кто-либо со 
стороны пожелает поддержать банк в обмен на его акции, ему необходимо будет затратить 
минимум 1,5 млн руб. Столько в пересчете составляет 0,1% от уставного капитала банка (1,5 
млрд руб.) Впрочем, не исключено, что такой планки ЦБ будет придерживаться не всегда. 
"Ограничения для акционеров других банков могут быть более мягкими или более жесткими", - 
рассуждает источник "Ъ", знакомый с подходами регулятора. По его словам, методики 
определения того, насколько крупным должен быть акционер, чтобы иметь возможность 
оперативно поддержать банк в сложной ситуации своими деньгами, у ЦБ нет. "Эти ограничения 
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вводят территориальные управления; в каждом случае оцениваются структура собственности и 
масштаб бизнеса конкретного банка", - отмечает собеседник "Ъ". 
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