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РИА РосБизнесКонсалтинг (rbc.ru), Москва, 19 июля 2012 0:25:00 
 
ВЭБ ПРОВЕДЕТ АУКЦИОН ПО РАЗМЕЩЕНИЮ 30 МЛРД РУБ. ПЕНСИОННЫХ НАКОПЛЕНИЙ 
НА ДЕПОЗИТЫ БАНКОВ. 
 
Государственная корпорация "Банк развития и внешнеэкономической деятельности" 
(Внешэкономбанк, ВЭБ) проведет аукцион по размещению 30 млрд руб. средств пенсионных 
накоплений на депозитах банков. Минимальная процентная ставка по средствам, направляемым 
на депозиты кредитных организаций, установлена в размере 8,25% годовых. Минимальный 
объем одной заявки - 100 млн руб. Дата возврата средств - 20 июня 2013г. 
Впервые аукцион по размещению средств пенсионных накоплений на депозитах в кредитных 
организациях был проведен в конце декабря 2009г. Согласно правилам проведения ВЭБом 
аукционов с использованием системы электронных торгов ММВБ, денежные средства 
размещаются на депозиты в рублях. Аукционы проводятся по американской модели 
(удовлетворение заявок по указанным в них ставкам). Сроки депозитов устанавливаются ВЭБом. 
Государственная корпорация "Банк развития и внешнеэкономической деятельности" создана в 
2007г. как институт развития. Деятельность банка направлена на преодоление инфраструктурных 
ограничений роста, модернизацию и развитие несырьевой экономики, наукоемкой 
промышленности, стимулирование инноваций, экспорта высокотехнологичной продукции, 
осуществление проектов в особых экономических зонах, проектов в сфере защиты окружающей 
среды, поддержку малого и среднего бизнеса.  
 

http://top.rbc.ru/events/19/07/2012/660519.shtml
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ВНЕШЭКОНОМБАНК 
 

Коммерсант # Приволжье, Нижний Новгород, 19 июля 2012  
 
ВЭБ И НИЖЕГОРОДСКАЯ ОБЛАСТЬ ПОДПИШУТ НОВОЕ СОГЛАШЕНИЕ 
Автор: Александра ВИКУЛОВА 
 
 Внешэкономбанк (ВЭБ) и правительство Нижегородской области разрабатывают новый проект 
соглашения о взаимодействии по комплексному развитию региона. Об этом вчера рассказали 
заместитель губернатора по инвестиционной политике Дмитрий Сватковский и заместитель 
председателя Внешэкономбанка Ирина Макиева. В документе, который планируется подписать в 
конце сентября 2012 года, будут обозначены обязательства сторон в части оказания финансовой 
поддержки инвестиционным проектам, проектам ГЧП, моногородам и т.д. "Мы предлагаем 
Нижегородской области все финансовые инструменты, которыми сегодня располагает ВЭБ, - 
сообщила Ирина Макиева. - К примеру, банк в соответствии со своим меморандумом будет 
рассматривать инвестиционные проекты, реализуемые в регионе стоимостью свыше 2 млрд руб., 
при этом участие банка должно быть не менее 1 млрд руб. Со своей стороны мы просим регион 
приложить все усилия по работе с инвесторами, чтобы эти проекты были проработаны 
полностью и имели весь перечень документов для их рассмотрения в кратчайшие сроки". Кроме 
того, добавила г-жа Макиева, инвестпроекты стоимостью менее 1 млрд руб. могут рассчитывать 
на финансирование дочерних банков ВЭБа - Связь-банка и банка "Глобэкс". "Благодаря этому 
соглашению наши взаимоотношения выходят на другой уровень, с четкими обязательствами со 
стороны правительства региона и с четким пониманием, когда и в какие сроки мы предполагаем 
потратить средства на региональную инфраструктуру", - отметил Дмитрий Сватковский. На 
вопрос журналистов, будет ли ВЭБ обслуживать государственный долг области, господин 
Сватковский ответил: "Если есть такой опыт и есть такая возможность, то мы будем 
прорабатывать этот вопрос". Первое соглашение Нижегородская область и Внешэкономбанк 
подписали в 2009 году. Документ назывался "Протокол о порядке взаимодействия по развитию 
государственно-частного партнерства" и носил рамочный характер.  
 Александра Викулова 
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ГРУППА ВНЕШЭКОНОМБАНКА 

РОССИЯ-БЕЛОРУССИЯ-ЭКСПОРТ-СТРАХОВАНИЕ 

18.07.2012 19:30:04 MSK 

ЭКСПОРТНЫЕ АГЕНТСТВА РФ И БЕЛОРУССИИ НАМЕРЕНЫ СОТРУДНИЧАТЬ В СТРАХОВОЙ 
ПОДДЕРЖКЕ ЭКСПОРТА 

Москва. 18 июля. ИНТЕРФАКС-АФИ - Российское агентство по страхованию экспортных кредитов 
и инвестиций (ЭКСАР) и Белорусское республиканское унитарное предприятие экспортно-
импортного страхования "Белэксимгарант" намерены сотрудничать в области совместной 
страховой поддержки экспорта. 

Как сообщается в совместном пресс-релизе агентств, это предусматривает подписанное в среду 
в Минске в рамках заседания совета министров Союзного государства России и Белоруссии 
генеральное соглашение о сотрудничестве и совместной деятельности. 

Стороны планируют совместное рассмотрение проектов по экспортным контрактам, обмен 
опытом по страхованию и перестрахованию, урегулированию страховых убытков, а также 
взаимное консультирование по вопросам особенностей национального законодательства 
Российской Федерации и Белоруссии. 

Соглашение также предусматривает организацию обучения персонала, проведение семинаров, 
круглых столов и тренингов по вопросам, касающимся сферы деятельности ЭКСАР и 
"Белэксимгаранта". 

По словам генерального директора ЭКСАР Петра Фрадкова, которые приведенным в сообщении, 
в ближайшие месяцы будут сформулированы специальные программы страховой поддержки для 
экспортеров России и Белоруссии. 

"Реализация Соглашения между ЭКСАР и "Белэксимгарантом" придаст новый импульс развитию 
взаимной торговли между странами, а также будет способствовать развитию совместных 
российско-белорусских проектов в третьих странах", - считает он.  

Со своей стороны генеральный директор "Белэксимгарант" Геннадий Мицкевич выразил 
уверенность, что соглашение позволит снизить уровень рисков при осуществлении 
внешнеторговых контрактов, наращивать экспорт, увеличит приток инвестиций в Белоруссию. 

ЭКСАР создано в октябре 2011 года для поддержки высокотехнологичного экспорта через 
страхование кредитных и политических рисков по экспортным кредитам и страхования 
российских инвестиций за рубежом от политических рисков. Единственным акционером ЭКСАР 
является Внешэкономбанк.  

"Белэксимгарант" создано в мае 2001 года для создания и обеспечения эффективного 
функционирования национальной системы страхования внешнеторговых операций и экспортных 
контрактов. Его учредитель - совет министров Белоруссии.  



ГРУППА ВНЕШЭКОНОМБАНКА 
 

РОССИЯ-БАНК-КРЕДИТ-МСБ 

18.07.2012 10:50:17 MSK 

МСП БАНК ВЫДАЛ СВЯЗЬ-БАНКУ 2,2 МЛРД РУБ. НА КРЕДИТОВАНИЕ 
ЭНЕРГОЭФФЕКТИВНЫХ ПРОЕКТОВ МСБ 

Москва. 18 июля. ИНТЕРФАКС-АФИ - МСП банк ("дочка" Внешэкономбанка) выдал Связь-банку 
(РТС: SVZB) пятилетний кредит в размере 2,2 млрд рублей на финансирование 
модернизационных, инновационных и энергоэффективных проектов субъектов малого и среднего 
бизнеса (МСБ), говорится в совместном пресс-релизе банков. 

Кредит может быть выдан на срок не менее одного года и не более 5 лет. Размер кредита 
зависит от применения формы финансовой отчетности. Для индивидуальных предпринимателей 
и юридических лиц, применяющих упрощенную форму финансовой отчетности, размер кредита 
не превысит 30 млн рублей, для предприятий, применяющих стандартную форму финансовой 
отчетности, - 60 млн рублей, но в обоих случаях не более 75% от валюты баланса по состоянию 
на последнюю отчетную дату. Ставка по кредиту составит 12,5% годовых в рублях. 

При этом клиент может взять кредит с единовременной выборкой денежных средств либо 
открыть невозобновляемую кредитную линию со свободным режимом выборки.  

Обеспечением по кредиту могут выступать любые ликвидные активы за исключением товаров, 
находящихся в обороте, допускается неполное обеспечение по кредиту в размере 75% от 
обязательств по кредиту.  

МСП банк (ранее - Российский банк развития, РосБР) учрежден в 1999 году. По итогам первого 
квартала 2012 года банк занял 49-е место по размеру активов в рэнкинге "Интерфакс-100", 
подготовленном "Интерфакс-ЦЭА". Связь-банк, также принадлежащий ВЭБу, по итогам первого 
квартала занимает в рэнкинге 22-е место по размеру активов. 

Служба финансово-экономической информации 
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Сибирское информационное агентство (sia.ru), Иркутск, 19 июля 2012 6:50:00 
 
ВЭБ МОЖЕТ СТАТЬ ОДНИМ ИЗ ИНВЕСТОРОВ ПРОЕКТА СОЗДАНИЯ АВИАУЗЛА В 
ИРКУТСКЕ 
 
Автор: Прайм 
"ВЭБ Капитал" может стать одним из инвесторов проекта по развитию сибирского авиационного 
узла с предполагаемым центром в Иркутске, сообщил агентству "Прайм" директор департамента 
"ВЭБ Капитала" Павел Веденяпин. 
"Сейчас формируется пул инвесторов, и наша компания является одним из кандидатов", - сказал 
Веденяпин. 
По его словам, проект, предусматривающий перенос иркутского аэропорта за черту города и 
дальнейшее развитие авиаузла, инициировали местные власти и Минтранс России. 
Сейчас аэропорт Иркутска находится внутри города, поэтому имеет определенные ограничения 
как при осуществлении полетов грузовых лайнеров, направлению взлетов-посадок, так и по 
развитию инфраструктурных возможностей. За последние 20 лет в иркутском аэропорту 
произошло несколько авиакатастроф с большим количеством человеческих жертв. 
В последние годы на уровне правительства РФ активизировалась тема строительства нового 
иркутского аэропорта. В Федеральную адресную инвестиционную программу России на 2012 год 
заложено финансирование проектных и изыскательских работ по строительству этого 
аэропортового комплекса в размере 271,7 миллиона рублей. 
Проект по превращению Иркутска в центр сибирского авиаузла затронул в среду губернатор 
Иркутской области Сергей Ерощенко на встрече с представителем аэропорта Мюнхена. 
Как сообщает пресс-служба регионального правительства, в ходе обсуждения перспектив 
возобновления рейса Иркутск-Мюнхен губернатор заявил, что для создания такого 
туристического продукта нужны маркетинговые исследования, а в целом власти области 
намерены кардинально поменять подходы к развитию туризма. "Один из основных подходов 
будет основываться на развитии транспортных узлов, инфраструктуры", - сказал губернатор. 
Ерощенко также отметил, что в аэропорту Иркутска планируется установить техцентр по 
обслуживанию международных рейсов. По его словам, работу в этом направлении сейчас ведет 
госкорпорация "Ростехнологии", передает РИА Новости.  
 

http://sia.ru/?section=410&action=show_news&id=245233
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ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ 

 

Коммерсант, Москва, 19 июля 2012  

  

БАНКАМ ОКАЖУТ ГОСЗАДЕРЖКУ 
 
Крупнейших игроков приватизируют без участия государства  
Из-за кризисных ожиданий в экономике правительство готово отказаться от части 
приватизационных доходов и изменить порядок приватизации госбанков. Если до сих пор в 
отношении них обсуждалась лишь продажа части акций, принадлежащих государству, то сейчас, 
по информации "Ъ", рассматривается возможность снижения доли государства в дочерних 
банках через проведение допэмиссии. Такая схема приватизации даст госбанкам 
дополнительный капитал, чтобы сохранить устойчивость в условиях кризиса, считают эксперты.  
О том, что в правительстве обсуждается вопрос о расширении подхода к приватизации 
государственных банков, "Ъ" рассказали несколько источников в госорганах. По их словам, 
рассматривается дополнительная возможность снижения доли государства путем проведения 
допэмиссии акций, говорит один из собеседников "Ъ". "Предполагается, что государство не будет 
принимать в ней участия",— уточняет он. До сих пор в отношении госбанков обсуждалась именно 
продажа существующей доли, а не проведение допэмиссии. По словам собеседников "Ъ", 
альтернативный вариант приватизации госбанков вынес на обсуждение ЦБ. Источник "Ъ", 
близкий к Банку России, эту информацию подтвердил, сообщив, что обсуждение ведется, но 
окончательного решения по этому вопросу пока нет. Официальный представитель секретариата 
первого вице-премьера Игоря Шувалова, который курирует в правительстве вопросы 
приватизации, заявил "Ъ" следующее: "В правительстве ведется постоянное обсуждение 
вариантов и методов приватизации активов, включая государственные банки. Варианты, 
инструменты и методы приватизации госбанков правительству предложат финансовые 
консультанты будущих сделок".  
У предложенного ЦБ подхода есть как плюсы, так и минусы: "С одной стороны, мы получаем 
уменьшение доли государства путем ее размытия за счет роста доли частных инвесторов, с 
другой — банки получают дополнительные средства, а значит, возможность нарастить бизнес". 
"Минусом такой схемы является неполучение дохода от приватизации в бюджет,— указывает 
другой источник "Ъ".— Но, с другой стороны, государству не потребуется отвлекать бюджетные 
средства на докапитализацию госбанков в случае развития кризиса". "Идеологически это не 
совсем приватизация, но экономически — этот вариант может быть более целесообразным",— 
рассуждает другой собеседник "Ъ".  
До сих пор единственным госбанком, в отношении которого была проведена приватизация, 
является ВТБ — в начале прошлого года 10% акций банка, принадлежащих государству, были 
проданы на открытом рынке, пополнив бюджет на 95,7 млрд руб. Согласно утвержденному 
правительством плану приватизации далее до конца 2012 года должна быть снижена на 7,58% до 
50% плюс 1 акция доля Банка России в Сбербанке. До конца 2013 года также запланировано 
снижение доли правительства на 25,5% в банке ВТБ. Вопрос приватизации Россельхозбанка 
более долгосрочный — до 2015 года.  
В пресс-службах ВТБ и Сбербанка отказались от комментариев. Зампред правления ВТБ Герберт 
Моос сообщил "Ъ", что ему не известно о том, что такая идея в ЦБ сейчас обсуждается. "Но с 
точки зрения экономического смысла такая схема вполне оправдана, поскольку у российских 
банков, в отличие от западных, есть существенный потенциал роста, для которого необходим 
капитал,— отмечает господин Моос.— С точки зрения миноритариев такая схема тоже не 
вызывает вопросов: они имеют приоритетное право на приобретение акций в ходе допэмиссии". 
Топ-менеджеры Сбербанка не стали комментировать идею ЦБ.  
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Подобная схема уже была опробована правительством при приватизации небанковской 
структуры — Объединенной зерновой компании (ОЗК), в результате которой доля государства 
снизилась со 100 до 50% плюс 1 акция. Совет директоров одобрил проведение допэмиссии 
госкомпании 28 мая, спустя месяц сделку одобрило правительство. "Нашим основным доводом 
для проведения приватизации по такому варианту и была возможность увеличить капитал 
компании, расширить ее бизнес",— рассказал "Ъ" председатель совета директоров ОЗК Сергей 
Алексашенко.  
По мнению экспертов, пойти на пересмотр подходов к приватизации госбанков и лишить бюджет 
части доходов правительство решило не только в связи с предстоящим ростом госбанков, но и в 
связи с кризисными явлениями в экономике. "Такая схема (допэмиссия) не очень выгодна 
государству, поскольку она не несет фискального характера,— говорит гендиректор ЦЭА 
"Интерфакс" Михаил Матовников.— Однако, учитывая кризисные ожидания, рекапитализация 
банков путем проведения приватизации через допэмиссию выглядит вполне оправданно". С 
точки зрения превентивного реагирования на возможные кризисные события в экономике такой 
подход государства вполне логичен, но если эта схема будет реализована, доля госбанков в 
капитале банковской системы возрастет еще больше, что приведет к дальнейшему снижению 
конкурентоспособности частных игроков, добавляет он.  
Наиболее актуально вопрос капитализации стоит для ВТБ (норматив достаточности капитала 
банка Н1 на 1 июля —11,89%, при минимально допустимых 10%), у Сбербанка ситуация с 
капитализацией несколько лучше (Н1 14,44%), но с учетом его активного роста и последних 
приобретений в последнее время достаточность его серьезно снижается. Еще на начало 2011 
года Н1 Сбербанка был на уровне — 18,2%. "Учитывая не слишком высокий уровень 
достаточности капитала ВТБ, было бы логично, чтобы государство не продавало долю в рынок, а 
снизило свое участие в капитале банка путем допэмиссии, поскольку в случае негативного 
развития событий банку может потребоваться капитал,— говорит аналитик Raiffeisen Bank 
International AG Глеб Шпилевой.— Не помешает капитал и Сбербанку, значительное влияние 
(снижение около 1 процентного пункта) на уровень достаточности капитала банка окажет сделка 
по покупке Denizbank у франко-бельгийской финансовой группы Dexia за €2,8 млрд. Кроме того, 
банк активно растет, ему требуются средства для совершенствования инфраструктуры на 
российском рынке и развития приобретенных активов".  
Александра Баязитова, Ксения Дементьева, Светлана Дементьева  
Подробнее: http://www.kommersant.ru/doc/1983455
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Определены приоритеты бюджетной политики на три года 
Минфин определил приоритеты бюджетной политики на три года 
  
Вчера минфин опубликовал "Основные направления бюджетной политики на 2013-2015 годы". 
Приоритеты остались прежними - основные расходы придутся на социальную политику и 
оборону. А траты на образование и здравоохранение будут частично урезаны. Правда, граждане 
этого сокращения, скорее всего, не заметят. 
Новация трехлетнего бюджета - его расчет по новым бюджетным правилам, которые позволят 
свести к минимуму зависимость госказны от колебания цен на мировом рынке энергоресурсов и 
повысить точность долгосрочного прогнозирования доходов и расходов. При планировании 
бюджетных трат минфин отныне будет ориентироваться на базовую цену нефти за несколько 
лет, а не за один год, как раньше. Так, в 2013-2015 годах в ведомстве предлагают считать 
базовой среднюю цену на "черное золото" за пятилетний период для 2013 года. В 2014 году 
базовой будет считаться шестилетняя цена на нефть, в 2015 - семилетняя. В перспективе этот 
показатель вырастет до десяти лет. 
Если же стоимость барреля превысит базовую цену, избыток доходов отправится в Резервный 
фонд. Из него же в минфине рассчитывают брать деньги для покрытия дефицита бюджета в 
случае падения цен на нефть. В ведомстве рассчитывают, что объемы Резервного фонда с 
каждым годом будут расти, достигнув к концу 2015 года 6,5 процента ВВП. Нормативная 
величина фонда - 7 процентов ВВП. Если случится так, что денег накопят больше, то 
бюджетными правилами предусматривается сбережение дополнительных нефтегазовых доходов 
в Фонде национального благосостояния. "При этом часть этих средств может быть направлена на 
финансирование инфраструктурных и других приоритетных проектов, не влекущих длящихся 
обязательств Российской Федерации", - говорится в документе. 
Также в соответствии с новыми бюджетными правилами будут формироваться и основные 
характеристики бюджета на более долгий срок - до 2030 года. В приоритетах минфин однозначно 
сохранит модернизацию социальной сферы и ЖКХ, развитие инфраструктуры, региональное 
развитие, а также оснащение Вооруженных сил Российской Федерации. 
Расходы госказны на социальную политику будут расти с каждым годом, обещают в минфине. В 
2013 году на социальные обязательства из федерального бюджета планируется потратить 
3901,4 миллиарда рублей, это немного меньше показателей текущего года в 3930,2 миллиарда. 
Но начиная с 2014 года траты на социальную политику составят 4008,5 миллиарда рублей, в 
2015 году эта сумма увеличится до 4197 миллиардов. Выходит, что удельный вес расходов на 
социальную политику в ближайшие три года будет чуть выше трети всех расходов страны. 
Не оставили без внимания составители документа и качество оказания государственных услуг. 
Для этого в минфине предлагают обеспечить переход к "эффективному контракту", который 
должен четко определять условия оплаты труда с учетом "социального пакета" работника в 
зависимости от качества и количества выполняемой им работы по всем направлениям 
деятельности учреждения. Проще говоря, бюджетникам платить теперь будут не за пребывание 
на рабочем месте, а именно за качество и эффективность предоставляемых населения услуг. 
Помимо социальной политики, одной из первых в списке приоритетов минфина идет статья 
"Национальная оборона". Уже со следующего года расходы на нее предлагается повысить на 
25,8 процента по сравнению с 2012 годом. В дальнейшем темпы повышения будут потихоньку 
снижаться. Расходы на национальную безопасность и правоохранительную деятельность в 
следующем году увеличатся на 9 процентов. При этом, считают в минфине, необходимо 
сокращать штатную численность военнослужащих и сотрудников правоохранительных органов. 
Прилично могут увеличиться со следующего года и расходы федерального бюджета на сферу 
жилищно-коммунального хозяйства. Запланированное повышение - 24,4 процента. 

http://rg.ru/gazeta/rg/2012/07/19.html
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Правда, по ряду статей расходы предполагается сократить. В 2013 году на образование может 
быть потрачено меньше на 2,8 процента, в 2014 году - еще на 8,9 процента. Но это, объясняют в 
минфине, связано с тем, что будет завершен ряд проектов в сфере образования. Сократят и 
финансирование здравоохранения. На него в 2013 году хотят потратить на 8,7 процента меньше, 
чем в этом году. А в 2015 году расходы на здравоохранение снизятся сразу на 17,8 процента. 
Впрочем, общий объем госрасходов на эту сферу не уменьшается, меняется лишь источник 
финансирования с увеличением акцента на систему обязательного медицинского страхования. 
К 2015 году российский бюджет должен стать профицитным, надеются в минфине. 
Предполагается, что в следующем году дефицит государственной казны составит 1,3 процента 
ВВП. В 2014-м, благодаря сокращению неэффективных расходов, этот показатель удастся свести 
к 0,4 процента ВВП. А вот уже в 2015 году, предполагают в минфине, доходы бюджета превысят 
расходы на 0,3 процента ВВП. 
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СОВЕТ ФЕДЕРАЦИИ ОДОБРИЛ АНТИКРИЗИСНЫЕ ПОПРАВКИ В БЮДЖЕТ-2012 

Москва. 18 июля. ИНТЕРФАКС - Антикризисные поправки в бюджет 2012 года одобрил в среду 
Совет Федерации. 

Госдума приняла поправки в третьем чтении на заседании 13 июля. 

Законом дается право правительству РФ в 2012 году использовать средства Резервного фонда в 
размере не более 200 млрд рублей на поддержку российской экономики, финансового рынка, 
рынка труда, социального обеспечения населения и других мер социальной политики без 
внесения соответствующих изменений в закон о бюджете. 

Эти средства также можно расходовать на сокращение долговых обязательств, заимствований, 
обеспечение сбалансированности федерального бюджета и бюджетов государственных 
внебюджетных фондов. 

В соответствии с документом правительству в 2012 году также предоставляется право провести 
эмиссию облигаций федерального займа (ОФЗ) со сроком погашения не позднее 31 декабря 2022 
года в объеме до 150 млрд рублей в целях повышения капитализации банков путем внесения в 
их уставный капитал этих ОФЗ. 

Кроме того, правительство наделяется правом в 2012 году определять предельные объемы и 
основные условия размещения средств Фонда национального благосостояния (ФНБ) на 
депозитах Внешэкономбанка (ВЭБ) в целях реализации мер, направленных на повышение 
устойчивости экономического развития в случае ухудшения ситуации на финансовых рынках. 

В соответствии с документом в 2012 году правительство сможет делегировать Минфину право 
принимать решения по выдаче госгарантий в пределах сумм, определенных программами 
госгарантий РФ в российской и иностранной валюте. В пояснительной записке к документу 
говорится, что эта норма вводится в целях ускорения принятия решений о предоставлении 
госгарантий. 

Дополняются цели предоставления госгарантий РФ в иностранной валюте по заимствованиям 
юрлиц для реализации инвестпроектов. Прописывается, что такие гарантии могут 
предоставляться "на иные цели, установленные правительством РФ". Такая норма уже действует 
в отношении инвестиционных госгарантий в рублях. 

Устанавливается также срок возврата суммы кредита (облигационного займа), по которому 
правительство дает гарантии и привлекаемому на цели, определяемые правительством РФ. Он 
должен составлять от 3 до 7 лет. 

Правительство также сможет предоставлять госгарантии по обязательствам принципалов, 
имеющих просроченную задолженность по денежным обязательствам перед РФ и по 
обязательным платежам в бюджетную систему РФ. 

Предоставление этих госгарантий будет осуществляться в пределах объемов, предусмотренных 
законом о бюджете, а также за счет сокращения со 100 млрд рублей до 50 млрд рублей 
гарантийной поддержки инвестпроектов, реализуемых в Северо-Кавказском федеральном округе. 

Также вносятся изменения, которыми предлагается использовать опыт взаимодействия органов 
законодательной и исполнительной власти, выработанный в период кризиса 2008-2009 годов. В 
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частности, при использовании средств бюджета Резервного фонда на поддержку экономики 
правительство должно будет направлять свои предложения в специально созданную комиссию, в 
которую войдут 8 депутатов Госдумы и 8 членов Совета Федерации. Комиссия в течение трех 
дней будет направлять в правительство РФ заключения по этим предложениям. В свою очередь 
Минфин ежемесячно должен направлять в комиссию информацию о расходовании средств. 

Кроме того, правительство одновременно со своим отчетом о результатах деятельности за 2012 
год должно будет представить в Госдуму и Совет Федерации отчет о реализации мероприятий по 
поддержке финансового рынка, рынка труда и отраслей экономики РФ, социальному 
обеспечению населения и других мер социальной политики в связи с ухудшением экономической 
конъюнктуры за 2012 год. 

Изменениями в Бюджетный кодекс расширяется перечень информации, которую правительство 
должно представлять в Госдуму одновременно с проектом изменений в бюджет. Оно должно 
будет также направить информацию о перераспределении бюджетных ассигнований. Кроме того, 
вместе с ежеквартальными отчетами об исполнении бюджета будет направляться информация о 
предоставлении межбюджетных трансфертов и бюджетных кредитов бюджетам субъектов РФ; о 
размещении средств федерального бюджета на банковских депозитах; о направлениях 
использования бюджетных ассигнований Федерального дорожного фонда; об осуществлении 
бюджетных инвестиций в объекты капстроительства в соответствии с федеральной адресной 
инвестпрограммой. 
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НАЦИОНАЛЬНОМУ РЕЗЕРВНОМУ БАНКУ ПОСТАВЛЕНО ОГРАНИЧЕНИЕ НА ПРИРОСТ 
ВКЛАДОВ 
«Ведомостям» стали известны санкции, которые ЦБ применил к Национальному резервному 
банку: дополнительные резервы на 2,3 млрд руб. и прирост вкладов не более чем по 1,5% в 
месяц 
Дарья Борисяк 
Ольга Плотонова 
Прирост вкладов физлиц не должен превышать 1,5% в месяц. Ограничение введено на три 
месяца, банку предписано доформировать резервы на 2,3 млрд руб.«, — рассказал контрагент 
Национального резервного банка (НРБ). Изначально сумма по резервам составляла 5,6 млрд 
руб., уточняет он. 
НРБ должен был доначислить почти в 2 раза больше резервов, подтверждает источник в ЦБ. Но 
банк смог урегулировать вопрос: часть долгов низкого качества была погашена, по другим долгам 
НРБ сменил залоги на более качественные, поясняет он. Иначе банк нарушил бы норматив ЦБ по 
достаточности капитала, продолжает собеседник «Ведомостей». Как только банк сформирует 
резервы в требуемые 2,3 млрд руб., перестанет действовать 1,5%-ный лимит на прирост 
вкладов, знает контрагент НРБ. Банк планирует выполнить требования ЦБ к 1 августа, сообщил 
он. На 1 июля резервы НРБ составили 4,6 млн руб., почти не увеличившись после проверки ЦБ, 
завершившейся в апреле. 
Ограничение на прирост вкладов в 1,5% НРБ не навредит, банк не привлекает так много средств 
населения, а, напротив, сокращает филиалы и допофисы, указывает источник в ЦБ. Введенная 
мера, по его словам, избавит банк от соблазна увеличить бизнес за счет вкладчиков. За июнь 
объем вкладов физлиц сократился на 7% до 4,5 млрд руб., в мае — на 3,18%, в апреле — на 
11,13%, в марте — на 1,93%, подсчитал аналитик БКФ-банка Максим Осадчий. 
Получить комментарии в ЦБ и НРБ не удалось. Первый зампред ЦБ Алексей Симановский 
заявлял «Интерфаксу», что ЦБ принимает меры в отношении НРБ, но запрета на прием вкладов 
нет. А в релизе НРБ говорится, что банк сформировал требуемые регулятором резервы, но 
продолжает их оспаривать. 
Читайте далее: http://www.vedomosti.ru/finance/news/2299024/potolok_dlya_nrb#ixzz212Sf1xBG 
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В БАНКЕ МОСКВЫ ПОЯВИТСЯ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БИЗНЕС 
 
Наталья Старостина  
 
Банк Москвы начнет предоставлять своим клиентам инвестиционные услуги. Для этого создан 
специальный департамент корпоративно-инвестиционного бизнеса. Возглавит его Андрей 
Юматов, ранее занимавшийся инвестициями в группе ВТБ, Дойче Банке и ЮниКредит Банке. 
 
 
Как стало известно РБК daily, Андрей Юматов, занимавший пост старшего вице-президента банка 
ВТБ, переходит в Банк Москвы на должность зампреда по развитию корпоративного и 
инвестиционного бизнеса. Г-н Юматов подтвердил РБК daily, что в Банке Москвы он будет 
отвечать за корпоративный и инвестиционный бизнес: «С августа приступаю к своим новым 
обязанностям. Юрий Соловьев возглавляет корпоративный инвестиционный бизнес в группе ВТБ 
— я буду напрямую подчиняться ему, а админист-ративно — первому зампреду Банка Москвы 
Александру Ястрибу», — пояснил Андрей Юматов. — Решение о переходе не только мое, оно 
принято внутри ВТБ и связано с тем, что банки группы находят способы кооперации и 
взаимодействия. И одна из линий бизнеса, по которым банки взаимодействуют, это 
«корпоративно-инвестиционный бизнес». 
 
В Банке Москвы РБК daily также подтвердили факт создания департамента корпоративно-
инвестиционного бизнеса: он будет работать с крупными заемщиками и специализироваться на 
операциях на глобальных рынках, работе с ценными бумагами, РЕПО и драгоценными 
металлами. Департамент будет включать также дирекцию проектно-инвестиционного 
финансирования, которая сосредоточится на реализации крупных инвестиционных проектов, в 
том числе в рамках ГЧП, отметили в банке. 
 
Источник, близкий к Банку Москвы, пояснил, что ряд крупных клиентов столичного 
правитель-ства хотели бы получать и инвестиционные услуги, но они по масштабам «ВТБ 
Капитала» несколько малы, поэтому, чтобы оказывать клиентам полный комплекс услуг, было 
принято решение создать подобное подразделение в Банке Москвы. 
 
Андрей Юматов работает в финансовом секторе около двадцати лет. Свою карьеру он начал в 
1995 году в должности дилера, а затем казначея «Банка Австрия Кредитанштальт Россия». В 
2001 году перешел в ММБ, ныне работает в ЮниКредит Банке, где прошел путь от начальника 
управления финансовых рынков до члена правления. В 2008 году г-н Юматов перешел в Дойче 
Банк на должность руководителя управления продаж производных инструментов корпоративных 
клиентов в России, где и познакомился с Юрием Соловьевым, ныне первым зампредом банка 
ВТБ. 
Читать полностью: http://www.rbcdaily.ru/2012/07/19/finance/562949984354245
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РОССИЯ-ЭНЕРГОАКТИВЫ-ВОСТОК-КОНСОЛИДАЦИЯ-3 

18.07.2012 16:41:10 MSK 
 
РУСГИДРО РАССМАТРИВАЕТ ВОЗМОЖНОСТЬ ПЕРЕХОДА "ЭС ВОСТОКА" НА ЕДИНУЮ 
АКЦИЮ С ДЭК 

(добавлены 3 последних абзаца) 

Москва. 18 июля. ИНТЕРФАКС - ОАО "РусГидро" (РТС: HYDR) рассматривает различные 
варианты консолидации дальневосточных активов, в том числе переход ОАО "РАО ЭС Востока" 
на единую акцию с ОАО "Дальневосточная энергетическая компания" (РТС: DVEC) (ДЭК). 

"Находимся в состоянии обсуждения по консолидации, переходе на единую акцию", - сообщил 
журналистам председатель правления "РусГидро" Евгений Дод. 

Он добавил, что к концу года компания определится с механизмом консолидации. 

В свою очередь заместитель председателя правления "РусГидро" Джордж Рижинашвили пояснил 
журналистам, что в консолидации могут принять только два актива - непосредственно "ЭС 
Востока" и ДЭК - без учета изолированных энергокомпаний. "В присоединении изолированных 
компаний никакого смысла нет, потому что на их балансе формируется партнерство с другими 
соинвесторами", - пояснил топ-менеджер, добавив, что такие компании должны остаться 
дочерними зависимыми обществами "ЭС Востока". 

Говоря о механизмах консолидации, он сказал, что сейчас рассматривается именно переход на 
единую акцию двух компаний, "вариант прямого выкупа пока не рассматривается, но возможен". 

В то же время вопрос объединения дальневосточных активов будет зависеть от решения по 
докапитализации "РусГидро", которое в настоящее время обсуждается с властями, а также от 
продажи другой компании в составе "ЭС Востока" - "Дальневосточный распредсетевой компании" 
(ДРСК). Эту компанию сейчас планируется продать "Федеральной сетевой компании" (РТС: 
FEES). 

Некоторое время назад у "ЭС Востока" возникли разногласия с ФСК по цене сделки в отношении 
ДРСК: холдинг хотел выручить за компанию 19 млрд рублей, при этом сетевая компания 
оценивала актив вдвое меньше. По словам Д.Рижинашвили, стороны достигли некоторого 
консенсуса по цене, в ближайшее время этот вопрос будет вынесен на рассмотрение органов 
управления ДЭК (владеет ДРСК), однако деталей договоренностей он не раскрыл. 

Что касается докапитализации "РусГидро", то ранее планировалось привлечь в компанию 
порядка 64 млрд рублей путем продажи ее казначейских акций Внешэкономбанку, однако 
сделка так и не состоялась - она остается среди возможных схем докапитализации компании. В 
настоящее время также рассматриваются варианты докапитализации "РусГидро" 
"Роснефтегазом", в том числе через размещение новой допэмиссии. 

ОАО "ДЭК" создано в качестве управляющей компании, владеющей 100% акций ОАО 
"Дальневосточная генерирующая компания" (РТС: DVGC) и ОАО "Дальневосточная 
распределительная сетевая компания". ДЭК контролируется "ЭС Востока" (51,03%), 25,61% 
принадлежит Donalink Ltd (аффилирована с владельцами СЭУК), РФ владеет 1,0376%. 



БИЗНЕС 
"РусГидро" в октябре 2011 года консолидировала 69,316% "ЭС Востока" на своем балансе в 
результате размещения допэмиссии. Большая часть этой доли ранее принадлежала государству 
- 52,6832%, еще 4,29% - "Интер РАО ЕЭС" (РТС: IRAO). 

Служба финансово-экономической информации 
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ВЯЧЕСЛАВ БЛАТОВ: НАША ЗАДАЧА - ОБЕСПЕЧИТЬ КАЧЕСТВЕННОЙ ПИТЬЕВОЙ ВОДОЙ 
СТО ПРОЦЕНТОВ НАСЕЛЕНИЯ РЕГИОНА 
 
Дата и время новости: 17.07.2012 16:00 
 Основной текст:  
 На условиях государственно-частного партнерства в пятнадцати муниципальных образованиях 
Ярославской области будет создано порядка ста объектов водного хозяйства. Инвестиции в 
проект составят более трех миллиардов рублей. Такие цифры на совещании по вопросам 
реализации региональной программы "Развитие водоснабжения, водоотведения и очистки 
сточных вод Ярославской области" 17 июля озвучил заместитель губернатора Вячеслав Блатов. 
 - Наша задача - обеспечить качественной питьевой водой 100 процентов населения региона, - 
подчеркнул Вячеслав Юрьевич.  
Он отметил, что действие областной целевой программы "Чистая вода" в 2010-2012 годах 
обеспечило улучшение качества водопроводной воды и позволило увеличить долю сточных вод, 
очищенных до нормативных значений. Однако ряд проблем оставался нерешенным, и с учетом 
пожеланий жителей региона была разработана территориальная программа "Развитие 
водоснабжения, водоотведения и очистки сточных вод Ярославской области" на 2012-2017 годы. 
Согласно программе для каждой категории населенных пунктов будут определены свои типовые 
проектные решения, предусматривающие высокую степень автоматизации.  
 Также новые перспективы для региона открывает соглашение с Внешэкономбанком о 
сотрудничестве в сфере государственного частного партнерства, которое губернатор 
Ярославской области Сергей Ястребов и председатель госкорпорации "Внешэкономбанк" 
Владимир Дмитриев подписали на Международном экономическом форуме, проходившем в 
Санкт-Петербурге. В рамках соглашения был заключен государственный контракт на оказание 
услуг инвестиционного консультирования по вопросам формирования инвестиционного проекта 
"Межмуниципальный проект в сфере водоснабжения и водоотведения Ярославской области" и 
привлечения внебюджетного финансирования для государственных нужд Ярославской области. 
  
 

http://news.bcm.ru/russia/2012/7/19/514857/1
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Известия # Москва, Москва, 19 июля 2012 6:00:00 
 

ЭТО НЕ КРИЗИС, ЭТО НОВАЯ НОРМАЛЬНОСТЬ 
 
Автор: Анастасия Алексеевская 
 
Первый зампред Банка России - о ситуации в экономике и перспективах рубля 
Первый заместитель председателя Банка России АЛЕКСЕЙ УЛЮКАЕВ в интервью 
корреспондентам "Известий" Анастасии Алексеевских и Елене Шишкуновой рассказал, что, 
несмотря на самую низкую исторически безработицу и высокий уровень доходов населения, 
нужно быть осторожными и готовиться к скачкам цен. 
 - Алексей Валентинович, в прошлую пятницу состоялся совет директоров Банка России, ставка 
рефинансирования осталась на прежнем уровне - 8%. Чем руководствовался банк, принимая 
такое решение? 
 - Принимая решение сохранить или изменить ставку, мы оцениваем две группы факторов: 
первая связана с инфляционными рисками, вторая - с рисками по экономическому росту. Это 
делается с горизонтом в полгода-год. Если выше первые риски, логично повысить ставку, если 
вторые - снизить. Если они примерно одинаковы, лучше оставить ставку неизменной. Таков 
спектр решений. 
 - Если с этих точек зрения посмотреть на ситуацию, что можно сказать? 
 - Инфляционные риски повышаются. Еще месяц назад уровень инфляции составлял 3,6% (июнь 
2012-го к июню 2011-го), сегодня - 5%. Через месяц этот уровень, вероятно, будет еще выше. 
Есть логическое объяснение происходящему. С 1 июля был проведен пересмотр тарифов в 
сторону увеличения, что дало прирост инфляции примерно в 1 процентный пункт. 
Также произошло повышение цен на продовольствие, а мы к последним очень чувствительны 
(продукты занимают в потребительской корзине ЦБ 37%). Плюс есть некоторые особенности 
сельскохозяйственного года, которые проявятся в течение нескольких недель - месяца. Пока 
наша цель - инфляция в пределах 5-6%. Нужно быть очень осторожными и готовиться к скачкам 
цен. 
 - А что происходит с рисками экономического роста? 
 - Рост ВВП, промышленного производства - на уровне более 4%, инвестиций - более 7%. Сейчас 
у нас исторически самая низкая безработица, самая высокая занятость, высокий уровень 
доходов и высокий же уровень расходов населения, а последний является драйвером 
экономического роста. 
Если посмотреть на кредитную активность, можно увидеть 28-процентный рост кредитного 
портфеля банков, при том что прогноз был на уровне 20%. Розничный портфель вырос более 
чем на 40%. Так что можно сказать, что инфляционные риски увеличиваются, а по 
экономическому росту - снижаются. И тем не менее пока мы не меняем ставки, имея в виду 
неполную ясность макроэкономической динамики, а также необходимость доверия в нашем 
диалоге с общественностью, бизнесом, которые предполагают некоторую предварительную 
ориентацию. Мы оставляем для себя возможность изменить ставку на следующем совете 
директоров. 
 - Традиционно считается, что в августе возможна дефляция. А вы, наоборот, говорите, что 
увеличивается инфляционный риск. 
 - Говоря об увеличении этого риска, я имел в виду не август, а горизонт в 6-7 месяцев. В августе 
и сентябре вполне возможна локальная дефляция. 
 - Звучат резкие прогнозы. 
 Правительство открыто говорит о том, что готовится к кризису: на случай ухудшения ситуации 
планируется на 100- 200 млрд рублей увеличить объем Резервного фонда, возвратить практику 
выдачи субординированных кредитов для банков. А ведь эти кредиты выдавались в 2008 году. 
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 - Генералы всегда готовятся к прошлой войне. Неплохо возродить выдачу субординированных 
кредитов, но надо понимать, что глобальное сообщество регуляторов довольно осторожно 
относится к этому инструменту. Считается, что это "неправильный капитал", капитал второго 
уровня. 
 - Но как в нынешних условиях обеспечивать правильный капитал банкам? 
 - У нас в планах приватизация Сбербанка и ВТБ. Но нужна ли именно продажа этих активов, их 
фискализация? Можно же пойти другим путем - в интересах компаний провести вторичное 
размещение акций, получить деньги в компанию. 
При этом если основной собственник (ЦБ в случае со Сбербанком и правительство в случае с 
ВТБ) не использует свое право выкупить пакет, то его доля автоматически уменьшится. Мы все 
равно получим приватизацию как увеличение доли частных собственников, только чуть более 
медленную. Зато банки получат средства в капитал, и они смогут на годы вперед наращивать 
кредитный портфель. 
 - То есть вы можете отказаться от приватизации? 
 - Это формальный отказ от приватизации. Содержательно это то же самое, только с лучшим 
результатом для капитала банков. Если мы привлечем в капитал Сбербанка 200 млрд рублей, а 
ЦБ не возьмет себе полагающуюся долю, то автоматически наша доля уменьшится на 5% с 
лишним. 
 - Можно ли назвать происходящее сейчас второй волной кризиса или преддверием кризиса? 
 - Нет. Вторых волн кризиса не бывает. То, что мы видим сейчас, это новая нормальность. Мы 
находимся в ситуации выхода из кризиса, только он будет сложным и долгим. 
 - К какому году мы выйдем из кризиса? 
 - Никто не может точно сказать. Полагаю, что это примерно десятилетняя проблема. Найдется 
баланс между рисками, решится проблема с суверенными долгами. Все достигается методом 
проб и ошибок. 
 - Давайте о рубле: чистый спрос российского населения на наличный доллар в мае взлетел в 37 
раз, а в общем спрос на иностранную валюту вырос в 1,9 раза. Это тенденция? 
 - Нет. Спрос на наличную валюту - это сезонный фактор (отпуска стимулируют избавляться от 
рублей, покупая доллары). Я бы предложил другую оценку. Правильнее ориентироваться на 
долю валютных депозитов в общем объеме депозитов. Сейчас это около 19% (2,4 трлн в 
рублевом эквиваленте). Люди поняли, что их жизнь не настолько зависит от валютных колебаний, 
что, если вы получаете зарплату в рублях, выгоднее хранить средства в них же - на конвертации 
теряешь. 
 - В Высшей школе экономики выступили с прогнозом, что ожидается девальвация рубля. Что 
скажете? 
 - Видимо, имеется в виду резкое ослабление рубля. Это невозможно. В 2008 году был валютный 
коридор с жесткими границами. Когда мы достигали минимума, мы начинали покупать валюту 
(максимума - продавать). Сейчас у нас гибкие границы коридора, политика "свободного 
плавания". Основные операции совершаются внутри границ. И мы не даем участникам рынка 
выстроить такую стратегию, которая позволит им заработать на этом. 
 - А сейчас будет плавное расширение границ колебаний рубля к бивалютной корзине? - Мы 
будем постепенно расширять границы. Чем они шире, тем более свободным может быть 
"плавание". Процесс будет постепенным, но о конкретных сроках говорить пока рано. 
В идеале границы не должно быть вообще - наступит момент, когда она исчезнет. Через два года 
мы должны завершить переход к инфляционному таргетированию, было бы правильно 
реализовать данную идею к этому времени. 
 - Появились цифры за II квартал по оттоку капитала - 9 млрд рублей. Это существенно меньше 
показателя I квартала. Снижение оттока - это тренд? - Да. Происходит постепенное уменьшение 
этого оттока. Второе полугодие будет, весьма вероятно, нулевым. То отрицательное сальдо, 
которое мы накопили за первое полугодие (порядка 40 млрд рублей), и станет годовым итогом. 
Это моя гипотеза. Все может измениться, так как зависит от ситуации на глобальных рынках. 
Вдруг преподнесет новые сюрпризы зона евро... 
 - А насколько все катастрофично в еврозоне? 
 - Некатастрофично. Просто там очень сложная система принятия решений: 17 стран в еврозоне 
и 27 в Европейском экономическом сообществе, которые должны согласовывать свою 
экономическую политику. Мыто в одном государстве с трудом ее согласовываем. Левая рука не 
всегда ведает, что делает правая, правда же? А там огромная зависимость от электорального 
цикла. 
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 - У вас была довольно нестандартная идея - закрыть Пенсионный фонд и выплачивать не 
пенсии, а пенсионные пособия. С чем она связана? Не боитесь народной ненависти? 
 - Пенсионный возраст сейчас экономически бессодержательное понятие. Раньше он означал 
границу, отделяющую жизнь на один вид дохода (зарплату) от жизни на другой - пенсию. Сейчас 
не так. Сейчас у каждого гражданина есть три источника дохода - зарплата, доходы от активов 
(сдача квартиры внаем, к примеру, или банковский депозит), социальный трансферт. 
При переходе в пенсионный возраст всего лишь уменьшается доля зарплаты - ведь редко кто в 
55-60 лет перестает работать - и увеличивается доля трансферта. Не надо дразнить гусей и 
пугать людей, повышая пенсионный возраст. Это не принципиально. Нужно ввести пенсионное 
пособие и поощрять различные формы добровольного накопления, а также "внутрисемейную 
солидарность", внутрисемейный трансферт. Что еще важно - материализация пенсии, нужна сеть 
натуральной поддержки - лекарства, продукты, сиделка. Это не означает закрытие Пенсионного 
фонда, его можно оставить, чтобы он вел учет по выплатам пенсионных пособий. 
 - А каков был бы адекватный размер пенсионного пособия? - Этот вопрос рано ставить. Вот я 
скажу, что он должен быть на уровне прожиточного минимума, и все читатели возмутятся - куда 
он хочет нас загнать? Но это печка, от которой можно отталкиваться. Нужно считать, думать, 
разговаривать с людьми. Нужна общественная дискуссия. 
 - В правительстве обсуждается отмена накопительной части пенсии... 
 - Я - за. Но не с точки зрения, как найти денег для покрытия дефицита пенсионного фонда, а с 
точки зрения неконтролируемости инвестиционных рисков. Я не вижу такого класса активов, в 
которые пенсионные фонды могли бы инвестировать средства накопительного пенсионирования 
с длинным инвестиционным периодом и приемлемым риском. Раньше это был по крайней мере 
суверенный долг. Сейчас нет такой возможности. Накопительное пенсионирование - это система, 
в которой непонятны риски и непонятны долгосрочные результаты. 
 - Как бы вы оценили нынешнее состояние банковской системы? 
 - Банки, безусловно, стали сильнее. С точки зрения устойчивости к рискам, шокам прежде всего. 
По крайней мере по сравнению с 2008 годом, когда инвестиционный баланс банков был минус 
$130 млрд. Сейчас у нас плюс $50 млрд. Во-вторых, сейчас хорошая достаточность капитала. 
Лучше стал работать надзор. 
 - Надзор будет ужесточаться? 
 - Безусловно. Мы идем в русле развития Базельского процесса - ужесточатся требования по 
капиталу, рискам, ликвидности. Хотя мы далеки от того, чтобы, как это делают наши коллеги в 
Европе и США, вводить разделение инвестиционного и коммерческого банкинга, запрет банкам 
принимать на свою книгу операции по ценным бумагам. 
 - То есть банки ужесточение еще потянут? - Вполне. 
 - Число банков все сокращается: было 2 тыс., стало в два раза меньше. Какая оптимальная 
цифра? 
 - Не знаю. Знаю, что практически всю кредитную работу ведут 200 крупных и средних банков. 
 - Дайте совет: что делать на фоне валютной неопределенности с личными накоплениями? 
 - Не дергаться, не делать ничего. Мы все неквалифицированные инвесторы, поэтому играть с 
валютой не получится. Всегда совершаются ошибки на продаже и покупке валюты. Если 
получаете зарплату в долларах, копите в долларах, если в рублях - то и накапливайте в рублях. 
При рублевом доходе накапливать в валюте разумно, лишь если предполагаются траты в этой 
валюте. 
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