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ВЭБ В I КВАРТАЛЕ СОКРАТИЛ ЧИСТУЮ ПРИБЫЛЬ ПО РСБУ ПОЧТИ ВДВОЕ - ДО 7,6 МЛРД 
РУБ. 

Москва. 15 мая. ИНТЕРФАКС-АФИ - Внешэкономбанк в первом квартале 2012 года сократил 
чистую прибыль по РСБУ в 1,8 раза - до 7,6 млрд рублей по сравнению с 13,8 млрд рублей за 
аналогичный период 2011 года, следует из ежеквартального отчета банка. 

Процентные доходы в январе-марте 2012 года выросли по сравнению с аналогичным периодом 
2011 года на 23,1% - до 28,1 млрд рублей. Основной причиной роста этого показателя стало 
увеличение объема процентных доходов от ссуд, предоставленных корпоративным клиентам, из-
за роста объемов кредитования. 

Процентные расходы в первом квартале 2012 года увеличились на 29,4% и составили 18,4 млрд 
рублей. Основное влияние оказал рост объема процентных расходов по привлеченным 
средствам корпоративных клиентов. 

ВЭБ в январе-марте этого года увеличил чистый процентный доход на 12,7% - до 9,7 млрд 
рублей. 

Чистый доход от операций с иностранной валютой в первом квартале 2012 года практически не 
изменился и на 1 апреля составил 3,4 млрд рублей. Банк за три первых месяца этого года 
получил убыток от переоценки иностранной валюты в размере 10,5 млрд рублей, что на 35% 
больше, чем за аналогичный период прошлого года (7,8 млрд рублей убытка). ВЭБ 
обуславливает отрицательный результат снижением курсов основных валют, в которых у него 
открыта длинная позиция. 

ВЭБ в первом квартале 2012 года в связи с позитивной динамикой фондового рынка получил 
доход от операций с ценными бумагами, оцениваемыми по справедливой стоимости через 
прибыль или убыток, в размере 5,7 млрд рублей. Этот показатель в январе-марте 2011 года 
составлял 0,1 млрд рублей. 

Банк в связи с сокращением объема операций с ценными бумагами в январе-марте этого года 
сократил чистый доход от этих операций до 1 млрд рублей с 11,9 млрд рублей в первом квартале 
2011 года, отмечается в отчете. 

Собственные средства ВЭБа на 1 апреля 2012 года достигли 377,3 млрд рублей, увеличившись в 
январе-марте на 12,0%. Увеличение капитала с начала года обусловлено ростом сальдо 
переоценки ценных бумаг, относимой на капитал, в связи с положительной динамикой рынка, 
подчеркивает ВЭБ. 

При этом по сравнению с показателем на 1 апреля прошлого года капитал на 1 апреля этого года 
снизился на 8,0%. На снижение капитала за истекшие 12 месяцев значительное влияние оказал 
рост объемов вложений в уставные капиталы дочерних и зависимых организаций, а также 
уменьшение сальдо переоценки ценных бумаг, относимой на капитал. Влияние этих факторов 
было частично компенсировано полученной в декабре 2011 года субсидией в виде 
имущественного взноса, включаемой в состав добавочного капитала, а также полученной 
прибылью. 



ВНЕШЭКОНОМБАНК 
Рентабельность капитала по итогам первого квартала 2012 года составила 8,2% против 14,2% в 
первом квартале 2011 года, рентабельность активов - 1,3% по сравнению с 2,9% по итогам 
первого квартала 2011 года. 

Объем привлеченных средств за первый квартал 2012 года практически не изменился и на 1 
апреля 2012 года достиг до 1 трлн 534,9 млрд рублей. В структуре привлеченных средств 
сохраняется существенная доля (56,7%) объема средств, полученных от Банка России, и 
депозитов, размещенных Минфином за счет средств Фонда национального благосостояния. 
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Коммерсант, Москва, 16 мая 2012  

 

ВНЕШЭКОНОМБАНК СОКРАТИЛ ЧИСТУЮ ПРИБЫЛЬ НА  45%ПО РСБУ ЗА ПЕРВЫЙ 
КВАРТАЛ  2012 ГОДА ПО СРАВНЕНИЮ С АНАЛОГИЧНЫМ ПЕРИОДОМ 2011 ГОДА - ДО 7,6 
МЛРД РУБ... 

 
Автор: "Прайм" 
ВНЕШЭКОНОМБАНК сократил чистую прибыль на 45%по РСБУ за первый квартал 2012 года по 
сравнению с аналогичным периодом 2011 года - до 7,6 млрд руб., свидетельствует отчетность 
госкорпорации. В первом квартале 2011 года ВЭБ заработал 13,8 млрд руб. чистой прибыли. По 
итогам 2011 года Внешэкономбанк получил 19,97 млрд руб. чистой прибыли - на 31% меньше, 
чем в 2010 году (28,90 млрд руб.). Чистая прибыль ВЭБа за 2011 год по МСФО упала в 3,8 раза 
по сравнению с 2010 годом - до 7,48 млрд руб. Банк объяснял заметное снижение прибыли 
отрицательным результатом по операциям в иностранной валюте, а также снижением дохода по 
ценным бумагам вследствие негативной динамики фондового рынка в течение 2011 года. 
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Ведомости.ru, Москва, 15 мая 2012 19:09:00 

 

ВЭБ СОКРАТИЛ ЧИСТУЮ ПРИБЫЛЬ ПО РСБУ ЗА I КВАРТАЛ НА 45% 

 
Автор: Прайм 
Внешэкономбанк сократил чистую прибыль по российским стандартам бухгалтерского учета 
(РСБУ) за январь-март 2012 г. на 45% по сравнению с аналогичным периодом 2011 г. - до 7,6 
млрд руб., свидетельствует отчетность госкорпорации. В I квартале 2011 г& ВЭБ заработал 13,8 
млрд руб. чистой прибыли.  
 

http://www.vedomosti.ru/finance/news/1743568/veb_sokratil_chistuyu_pribyl_po_rsbu_za_i_kvartal_na_45_do
 

 

http://www.vedomosti.ru/finance/news/1743568/veb_sokratil_chistuyu_pribyl_po_rsbu_za_i_kvartal_na_45_do
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РОССИЯ-ВЭБ-ГАЗПРОМ-АКЦИИ 

15.05.2012 22:26:42 MSK 

ВЭБ ВЛАДЕЕТ ADR НА 2,7% АКЦИЙ ГАЗПРОМА - ОТЧЕТ 

Москва. 15 мая. ИНТЕРФАКС-АФИ - ВЭБ владеет американскими депозитарными расписками 
(ADR) на 2,7% уставного капитала ОАО "Газпром" (РТС: GAZP), свидетельствует отчетность 
госбанка. 

В разделе квартального отчета ВЭБа "сведения о вложениях в эмиссионные ценные бумаги, 
стоимость которых составила 5 и более процентов всех финансовых вложений", указан пакет 
ADR балансовой стоимостью 114,4 млрд рублей. О каком эмитенте идет речь, не указывается, 
раскрыто лишь точное количество расписок, банк-депозитарий (Bank of New York Mellon), размер 
дивидендов на одну ADR и дата их выплаты - $0,205845 и 6 сентября.  

Именно 6 сентября проводились расчеты по дивидендам за 2010 год на ADR "Газпрома" в 
Euroclear Bank, и именно $0,205845 выплат за вычетом комиссии и налога пришлось на одну 
депозитарную расписку компании. 

И на конец 2011 года, и на конец первого квартала 2012 года ВЭБу принадлежало одинаковое 
количество расписок - 319 млн 699 тыс. 196 ценных бумаг. Это соответствует ровно 2,7% 
уставного капитала газовой монополии. 

В предыдущих отчетах ВЭБ не сообщал о наличии у него крупного пакета ADR "Газпрома", 
однако это не означает, что этот пакет появился только в последние месяцы или был увеличен. 
Изменились требования к раскрытию: если раньше в ежеквартальных отчетах необходимо было 
сообщать об активах стоимостью 10% и более от общего объема финансовых вложений, то 
теперь - 5% и более. Совокупная стоимость финансовых вложений ВЭБа - около 2 трлн рублей, и 
пакет стоимостью порядка 100 млрд рублей по старым требованиям банку не нужно было 
раскрывать.  

По всей видимости, речь идет о тех 2,7% "Газпрома", которые ВЭБ выкупил у германского 
концерна E.ON в 2010 году. В сентябре прошлого года этот пакет оставался на балансе ВЭБа, 
говорил в интервью "Ведомостям" глава банка Владимир Дмитриев. При этом свой "торгуемый" 
пакет (в обыкновенных акциях) "Газпрома" ВЭБ постепенно сокращал: в мае 2009 года, после 
активных "анткризисных" операций на фондовом рынке, он составлял 2,12% уставного капитала, 
спустя год - 1,73%, в мае 2011 года - уже 0,86%. Данные на май 2012 года (закрытие реестра к 
собранию акционеров) появятся в августе, в отчете "Газпрома" за второй квартал. 

Когда ВЭБ выкупал у E.ON пакет "Газпрома", акции стоили порядка 170 рублей за одну ценную 
бумагу. Руководство банка говорило, что будет держать акции, пока продажа не станет выгодной. 
Максимум цены был зафиксирован в начале апреля 2011 года - 247 рублей, но с тех пор они 
сильно подешевели, и сейчас продажа пакета "Газпрома" принесла бы ВЭБу большие убытки 
(текущая цена - 148,5 рубля). 

По состоянию на конец 2011 года в ADR обращались около 28,35% акций "Газпрома". Таким 
образом, ВЭБ владеет почти десятой частью от общего числа расписок.  
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Интерфакс, Москва, 15 мая 2012 10:58:00 

 

МАГАДАНСКАЯ ОБЛАСТЬ ПОДПИСАЛА СОГЛАШЕНИЕ О СОТРУДНИЧЕСТВЕ С ФОНДОМ 
РАЗВИТИЯ ДАЛЬНЕГО ВОСТОКА И БАЙКАЛЬСКОГО РЕГИОНА 
 
Магадан. 15 мая. ИНТЕРФАКС - ДАЛЬНИЙ ВОСТОК - Администрация Магаданской области и 
Фонд развития Дальнего Востока и Байкальского региона подписали соглашение о 
сотрудничестве, сообщает пресс-службы администрации региона. 
Документ подписали губернатор Магаданской области Николай Дудов и руководитель 
дальневосточного отделения Внешэкономбанка, заместитель директора Фонда развития 
Дальнего Востока и Байкальского региона Андрей Скобенко. "Фонд - это дочерняя структура 
Внешэкономбанка, созданная для финансирования крупных инвестиционных проектов в 
восточных регионах Российской Федерации", - пояснил А.Скобенко. 
По его словам, работа фонда нацелена, прежде всего, на финансирование крупных 
долгосрочных проектов с длительным сроком окупаемости. "Условия предоставления средств мы 
готовы рассматривать индивидуально, в зависимости от специфики каждого проекта. Фонд уже 
финансирует проекты в Хабаровском и Приморском краях, но намерен также вести деятельность 
и в северных регионах Дальнего Востока", - цитирует пресс-служба А.Скобенко. 
 
http://www.interfax-russia.ru/FarEast/news.asp?sec=1679&id=314485
 

http://www.interfax-russia.ru/FarEast/news.asp?sec=1679&id=314485
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РОССИЯ-СВЯЗЬ-ИНФРА-ПЛАНЫ 

15.05.2012 20:16:21 MSK 

"ИНФРА" ХОЧЕТ СОЗДАТЬ ИНФРАСТРУКТУРНУЮ КОМПАНИЮ ДЛЯ СЕТЕЙ СВЯЗИ, 
РАЗГОВАРИВАЕТ С РФПИ И MACQUARIE RENAISSANCE 

Москва. 15 мая. ИНТЕРФАКС-ТЕЛЕКОМ - Холдинг "Инфра Инжиниринг", объединяющий 
крупнейшие российские компании по строительству сетей связи, планирует создать 
инфраструктурного оператора для строительства и обслуживания транспортных 
телекоммуникационных сетей. 

Кроме того, "Инфра" готовится строить транспортные сети 3G и LTE в Москве для "Ростелекома" 
(РТС: RTKM), "Мегафона" (РТС: MEGF) и "Вымпелкома" (РТС: VIMP). 

Идея состоит в том, чтобы создать "совместную полугосударственную компанию", с участием 
фондов прямых инвестиций и банков, сообщил журналистам председатель совета директоров 
"Инфры" Сергей Огороднов. 

По его словам, переговоры ведутся, в том числе, с Macquarie Renaissance Infrastructure Fund, 
Российским фондом прямых инвестиций (РФПИ), Внешэкономбанком (ВЭБ) и Сбербанком (РТС: 
SBER). Компания будет строить сети связи и сдавать их в аренду телекоммуникационным 
оператором, чтобы они "не почувствовали нагрузки капитальных вложений на себе". Если какой-
либо оператор захочет приобрести долю в компании, это также возможно, сказал С.Огороднов. 

Не исключен вариант, при котором сама "Инфра" не будет участвовать в капитале 
инфраструктурной компании, а будет генподрядчиком по строительству и обслуживанию сетей. 
"Мы рассматриваем себя в качестве инвестора в этой компании, но, безусловно, мы одни это не 
потянем. Правильнее было бы привлечь соинвестора, либо нам совсем в этом не участвовать, а 
чтобы владельцем был какой-то полугосударственный, либо государственный, плюс частный 
инвестор. Есть Macquarie Renaissance, РФПИ, есть другие имена", - сообщил С.Огороднов. "Тем 
не менее, мы серьезно рассматриваем возможность стать инвестором, поскольку считаем, что 
это выгодный бизнес", - добавил он. 

В настоящее время "Инфра" готовит пилотный проект по прокладке транспортных сетей связи в 
Москве в канализации "Мосводоканала". В Москве телефонная канализация в основном 
принадлежит МГТС, "дочке" МТС, и практически полностью загружена. "Сейчас канализация у нас 
принадлежит МГТС, и зайти туда довольно сложно", сказал С.Огороднов. "Всем оставшимся трем 
операторам требуются дополнительные мощности для LTE и еще даже 3G для подключения 
базовый станций к транспортной инфраструктуре", - добавил он. 

Прокладка линий связи в фекальной канализации, ранее не использовавшейся в России для этих 
целей, стала возможной благодаря покупки "Инфрой" лицензии австрийской компании 
CableRunner. "Инфра" получила на 25-летний срок эксклюзивное право использования в России 
технологии прокладки сетей в городской сточной и ливневой канализации с использованием 
робототехнических устройств. 

"Подписав это соглашение, мы имеем возможность проложить практически неограниченное 
количество кабеля", - сказал С.Огороднов. В настоящее время "Инфа" ведет переговоры с ГУП 
"Мосводоканал", "Ростелекомом", "Мегафоном" и "Вымпелкомом", а также с альтернативными 
операторами. "Надеюсь, что в ближайшее время мы сможем объявить о контракте", - сказал 
С.Огороднов. "На сегодняшний день партнерство с водоканалом еще не подписано, но мы 
ожидаем в ближайшее время подписания этого соглашения, тогда сможем предложить 
операторам готовые услуги", - добавил он. 

Если опыт Москвы окажется успешным, "Инфра" сможет тиражировать его в других регионах, 
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сообщил С.Огороднов. 

По его словам, стоимость прокладки сетей связи в городской канализации получается дороже, 
чем в телекоммуникационной, но преимущества - скорость прокладки, количество кабеля, 
который там можно положить, и стоимость обслуживания, дают возможность предлагать услуги 
по ценам не выше обычной прокладки: порядка 300-350 тыс. рублей за километр. Объем работы, 
необходимый для Москвы, С.Огороднов оценил в "тысячи километров". 

Он также сообщил, что "Инфра Инжиниринг" рассматривает возможность своего участия в 
инфраструктурной башенной компании, создание которой обсуждает "большая четверка". "Мы 
сейчас подумываем об участии в этой новой инфраструктурной компании", - сказал С.Огороднов. 

По его словам, "у всех операторов несколько десятков тысяч башен - и зачастую бывает так, что 
рядом стоят четыре башни, и на каждой висит лишь по одной базовой станции". "Соответственно, 
все это можно оптимизировать на одной башне, всем оператором будет принадлежать их же 
оборудование, без смены права собственности. Остальные башни - просто утилизировать. 
Безусловно, нам было бы интересно выполнить эту работу, наложить четыре карты друг на друга 
и исключить неоптимальные точки, проложить для них транспорт, безусловно, усиленный, потому 
что сейчас новые стандарты диктуют новый объем трафика, и, соответственно, обслуживать эту 
инфраструктуру. Может, не в одиночестве, а в партнерстве с кем-то еще", - отметил С.Огороднов. 

По данным "Инфра Инжиниринг", в ее состав входят "Союз-Телефонстрой", "Лентелефонстрой" 
(РТС: LTST), "Регионстрой", "Регионстрой-Сибирь", ТТДВ, "Национальная Телекоммуникационная 
Сервисная Компания" (НТСК). 

Единственный владелец "Инфры" - С.Огороднов, сообщил он сам журналистам во вторник. В 
2005-2009 годах он работал управляющим директором фонда Marshall Capital Partners, 
основатель которого Константин Малофеев - крупнейший миноритарий "Ростелекома" (владеет 
около 10%). 

Компании "Инфры" - крупнейшие подрядчики "Ростелекома" по строительству сетей связи. 
Бывший глава "Связьинвеста" Евгений Юрченко обвинял "Инфру" в том, что она скупала в 2009-
2010 году подрядчиков "Ростелекома" в интересах К.Малофеева, и с использованием рейдерских 
методов. 

Macquarie Renaissance Infrastructure Fund - фонд, ориентированный на инвестиции 
непосредственно в инфраструктурные объекты в России и других ключевых рынках СНГ. Объем 
активов под управлением фонда составляет $630 млн. В число основных инвесторов MRIF 
входят Внешэкономбанк, IFC, ЕБРР, Евразийский банк развития, компания "Казына капитал 
менеджмент" (Казахстан), Macquarie Group и "Ренессанс Групп". 

Управляющая компания РФПИ, зарегистрированная 1 июня 2011 года, является 100%-ной 
"дочкой" Внешэкономбанка. Правительство РФ в течение пяти лет планирует инвестировать в 
фонд $10 млрд. Первую инвестицию РФПИ осуществил совместно с Европейским банком 
реконструкции и развития (ЕБРР) в биржу "ММВБ-РТС". Вторая сделка - покупка в консорциуме с 
Xenon Capital Partners и Macquarie Renaissance доли в "Энел ОГК-5" (РТС: OGKE). 
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 БАНК "ГЛОБЭКС" СУЗИЛ ОРИЕНТИР ДОХОДНОСТИ ПО ECP ДО 4% ГОДОВЫХ - ИСТОЧНИК 
МОСКВА, 15 мая - РИА Новости. Банк "Глобэкс" <glbx01>, принадлежащий 

Внешэкономбанку, сузил ориентир доходности по еврокоммерческим бумагам (ECP) с ранее 
установленного диапазона 3,74-4% годовых до его верхней границы - 4%, сообщил агентству 
"Прайм" источник в банковских кругах. 

Банк в понедельник начал переговоры с инвесторами по вопросу возможного 
размещения однолетних ECP в объеме 20-50 миллионов долларов. Организатором переговоров 
назначен банк UBS. 

"Закрытие книги заявок и размещение ценных бумаг планируется во вторник вечером", - 
сказал собеседник агентства. 

В апреле "Глобэкс" провел ряд встреч с инвесторами в Швейцарии и Лондоне с целью 
ознакомить их с финансовыми результатами за 2011 год. По итогам встреч банк намеревался 
разместить еврокоммерческие бумаги, номинированные в долларах. 

Акционеры банка на внеочередном собрании 22 марта выбрали инвестбанк UBS 
дилером ECP общим объемом до 2 миллиардов долларов. 
Банк "Глобэкс" был основан в 1992 году, 99,99% его акций принадлежат госкорпорации "Банк 
развития и внешнеэкономической деятельности" (Внешэкономбанк). 
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КВОТА ПРЕЗИДЕНТА 
 
Автор: Евгения Письменная, Наталья Костенко, ВЕДОМОСТИ 
 
Формирование правительства 
Президент Владимир Путин оставляет в исполнительной власти свою группу влияния: Минфин, 
Минэкономразвития и ФАС. На остальные места в правительстве Дмитрий Медведев выбирал 
"новых" и "молодых" 
Вчера Медведев представил Путину структуру и состав нового кабинета министров. 
 Это был последний день отведенного по Конституции срока, когда премьер мог внести проект 
указа по структуре федеральных органов. Первые назначения в новое правительство могут 
состояться 19 мая, думает чиновник Кремля, остальные - в "двадцатых числах". "Персональный 
состав показывать не будем, чтобы не разжигать избыточный интерес", - предупредил Медведев 
Путина на встрече, передавая несколько листков формата А4 из черной папки (цитата по 
kremlin.ru). Премьер уже встречался со всеми своими кандидатами, теперь консультации с ними 
начнет президент. "Ведомости" постарались узнать логику формирования списка кандидатов. 
Медведев сформировал "правительство на вырост", говорит чиновник Кремля, там много новых и 
молодых людей. Президент дал премьеру большую свободу в формировании правительства, 
обещал не настаивать на своих кандидатах, рассказывает источник, близкий к администрации 
президента. По его словам, Путин оставил за собой только три ведомства, для которых сам 
выбрал руководителей - это Антон Силуанов в Минфин, Андрей Белоусов в Минэкономразвития 
и Игорь Артемьев в ФАС. Их кандидатуры были согласованы президентом и премьером заранее, 
подтвердили два чиновника правительства. 
Эти три кандидата Путина должны будут уравновешивать команду Медведева, на которого 
сейчас определяющее влияние оказывают Аркадий Дворкович, Михаил Абызов и Александр 
Волошин, объясняет собеседник " Ведомостей " , близкий к Кремлю. Дворкович и Абызов, скорее 
всего, возвысятся до вице-премьеров: первый станет отвечать за отрасли промышленности 
(включая сельское хозяйство и транспорт), второй - за "Открытое правительство". Абызов будет 
курировать этот проект, подтверждает сотрудник администрации, но должности вице-премьера 
ему не дадут. В инвестиционном сообществе в последние дни окреп слух, что Абызов возглавит 
Минэнерго, но собеседники "Ведомостей" в правительстве и Кремле это не подтверждают. 
Основным кандидатом на эту должность вчера называли 38-летнего гендиректора СУЭК 
Владимира Рашевского, но подтвердить эту информацию "Ведомостям" не удалось. Зато все 
источники сходятся на том, что нынешний вице-премьер и куратор ТЭКа Игорь Сечин должность 
не сохранит и, скорее всего, вообще покинет правительство. Такой же консенсус есть и по поводу 
главы МВД. 
Нынешний и. о. министра экономразвития Эльвира Набиуллина уходит из кабинета министров 
несмотря на то, что ей предлагался "интересный пост социального вице-премьера", рассказали 
"Ведомостям" два ее знакомых. Один из них уточняет, что Набиуллина решила заниматься 
научной деятельностью. Однако кремлевский чиновник это опровергает, настаивая, что 
Набиуллина войдет в правительство Медведева, а Белоусов не станет ее преемником, но 
получит позицию помощника президента по экономическим вопросам. В администрации 
Медведева ее занимал Аркадий Дворкович. 



ПОЛИТИКА 
Первым вице-премьером останется Игорь Шувалов - он одинаково близок и Медведеву, и Путину. 
Шувалов же должен оставить за собой доставшийся в наследство от Кудрина финансовый блок. 
 Вице-премьером и руководителем своего аппарата Медведев собирался сделать Вячеслава 
Суркова, знают сотрудники аппарата правительства. Скорее всего, Сурков продолжит при этом 
курировать вопросы науки, инноваций и культуры. 
"Надо формировать команду, которая делала бы общее дело, двигалась к одной цели", - уверен 
бывший вице-премьер Алексей Кудрин. В кабинете Путина много не удалось сделать, потому что 
оно работало по принципу "лебедя, рака и щуки", рассказывал он: всегда искали среднее 
решение, а оно не всегда оптимально. "У меня и у Сечина разные представления о 
регулировании экономики, и некая средняя наших позиций не является оптимальной системой", - 
приводил примеры он. Путин перенял манеру Бориса Ельцина не давать карт-бланш одной 
команде, согласен человек, близкий к Кремлю. Президент считает, что сейчас не время 
торопиться с реформами, надо действовать осторожно, рассказывает чиновник администрации.- 
Предсказания 
Министр здравоохранения и социального развития Татьяна Голикова, скорее всего, перейдет в 
Кремль, а само министерство разделят на два. А вот министерство Виталия Мутко останется в 
прежнем виде и с нынешним руководителем. 
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ЧЕГО ХОЧЕТ БИЗНЕС 
 
Координационный совет РСПП в Дальневосточном федеральном округе представил свои 
предложения по развитию региона и привлечению инвестиций. Бизнес готов работать в 
партнерстве с региональным фондом развития Внешэкономбанка, компаниям нужны налоговые 
каникулы и возврат инвестиций. Теперь РСПП выработает единую позицию и подготовит 
обращение в правительство. Ведомости  
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БИЗНЕС ПРЕДЛОЖИЛ ОТКАЗАТЬСЯ ОТ КОРПОРАЦИИ ПО ДАЛЬНЕМУ ВОСТОКУ 
 
Координационный совет Российского союза промышленников и предпринимателей (РСПП) по 
Дальнему Востоку подготовил свои предложения по развитию региона. Об этом в номере от 15 
мая пишет газета "Ведомости", которой удалось ознакомиться с документом.  
 Совет РСПП предлагает не создавать новую государственную корпорацию по развитию региона, 
а работать уже с существующим институтом - Фондом развития Дальнего Востока и Байкальского 
региона, созданным ВЭБом. Предприниматели предлагают отбирать частных партнеров для 
государства на конкурсе. Ценность инфраструктурных проектов будет определяться тем, 
насколько они востребованы уже существующими производствами.  
 Финансировать проекты предлагается бизнесу, но когда инфраструктура начнет работать, 
государство постепенно будет возвращать компаниям потраченные средства. Взамен бизнес 
должен получить налоговые каникулы (освобождение от выплат некоторых налогов на 
определенный срок), а также упрощенные процедуры согласования документации, получения 
разрешений и прохождения экологической экспертизы, как это сделано при строительстве 
объектов саммита АТЭС во Владивостоке.  
 Создание Фонда развития Дальнего Востока началось в апреле 2011 года по предложению 
тогдашнего премьер-министра России Владимира Путина. Дочерняя структура Внешэкономбанка 
была зарегистрирована в Хабаровске в ноябре. Предполагается, что свои первые проекты Фонд 
представит в сентябре 2012 года на саммите АТЭС во Владивостоке. Уставной капитал 
организации составляет около 500 миллионов рублей.  
 В ноябре сообщалось, что фонд будет развивать Дальний Восток и Восточную Сибирь, находя 
интересные проекты и привлекая частных инвесторов. Однако уже весной 2012 года в России 
начало обсуждаться создание государственной корпорации, которая бы работала на Дальнем 
Востоке. Соответствующий законопроект был подготовлен Минэкономразвития.  
 Предполагается, что госкорпорация будет подчиняться напрямую президенту России, она 
получит особые права при распределении природных ресурсов, в том числе месторождений, а 
также земли. Финансировать корпорацию планируется за счет доходов от Фонда национального 
благосостояния. Она также получит в свои активы акции естественных монополий, структура 
сможет участвовать в принятии решений в крупных госкомпаниях. Корпорации предлагается 
выделить и налоговые льготы.  
 Против идеи выступил Минфин. В ведомстве считают, что для развития регионов достаточно 
уже существующего Фонда, а выгода для бюджета от корпорации не может быть оценена. Кроме 
того, принцип создания госкорпорации не поддержали многие эксперты, в том числе бывший 
премьер-министр финансов Алексей Кудрин.  
 

http://lenta.ru/news/2012/05/15/goodplan/
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ИДЕЮ ПОЧТОБАНКА МОГУТ ПОХОРОНИТЬ ЧЕРЕЗ ПОЛТОРА ГОДА 
 
Автор: Анастасия Алексеевских 
 
Если в течение ближайших полутора лет Почтобанк не будет создан, от этой идеи, возможно, 
придется отказаться. О таком дедлайне сообщил сегодня глава ФГУП "Почта России" Александр 
Киселев. Присутствовавший на пресс-конференции новый глава Россвязи Олег Духовницкий 
обещал взять под контроль ускорение процесса создания Почтобанка: на активизации процесса в 
2011 г. настаивал президент Дмитрий Медведев. 
Судьба Почтобанка, по словам Киселева, до сих пор не определена. "Государство де-юре до сих 
пор не определилось с Почтобанком. Мы сами планировали за счет него через пять ет 
зарабатывать 15 млрд рублей ежегодно", - заявлял в апреле гендиректор "Почты России". 
Концепция Почтового банка обсуждалась по меньшей мере с 2005 г., официально она была 
одобрена в декабре 2009 года наблюдательным советом ВЭБа. Речь шла о создании 
финансовой структуры на базе санируемого госкорпорацией Связь-банка. Планировалось 
открыть отделения нового банка в большинстве офисов "Почты России" (сегодня действует 
более 40 тыс. отделений), которая должна войти в капитал Почтобанка. 
Стоимость проекта оценивалась в $5-10 млрд. В качестве финансового партнера планировалось 
привлечь частный банк, который станет третьим акционером Почтобанка. Среди кандидатов - 
"Русский стандарт" и НОМОС-банк. 
Почему так долго 
Однако сроки запуска Почтобанка не раз переносились, поскольку возникли спорные вопросы, 
обусловленные пересечением интересов потенциальных партнеров. Ключевая коллизия - 
механизм вхождения "Почты России" в капитал Почтобанка и модель его создания. 
Русский стандарт" и Номос-банк предложили свои схемы, согласно которым источником 
финансирования вхождения "Почты" в капитал нового банка мог стать кредит банка-партнера и 
ВЭБа либо средства, которые Почтобанк авансом выделит ФГУПу за аренду площадей в его 
отделениях связи. Само почтовое ведомство настаивало на другой схеме - вхождение в капитал 
нового банка за счет своего финансового бизнеса, который оно оценивало в 100 млрд рублей. 
"Использование заемных платных и возвратных финансовых ресурсов на цели создания 
Почтового банка невозможно", - уверяли во ФГУПе. К тому же схема "Почты России" 
предполагала участие ведомства в капитале Почтобанка не напрямую, а через дочернюю 
компанию, на баланс которой должен был быть переведен финансовый бизнес. Кроме того, 
"Русский стандарт" и НОМОС-банк, претендующие на партнерство в проекте, представили 
различные модели создания Почтобанка. ВЭБ осенью проводил специальный анализ всех 
предложенных схем .  
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РЖД РЕШИЛА НЕ СВЯЗЫВАТЬСЯ С ИНФЛЯЦИЕЙ 

 
Автор: Александр Мазунин, Александр Панченко 
 
Размещение облигаций отложено до более спокойных времен 
ОАО РЖД перенесло на неопределенный срок размещение облигаций со ставкой купона, 
привязанной к инфляции. Для самой компании это некритично, однако перенос размещения 
заемщиком первого эшелона свидетельствует о том, что долговой рынок сейчас закрыт 
практически для всех. 
Вчера на встрече с инвесторами и аналитиками РЖД объявила о переносе размещения 
облигаций со ставкой купона, привязанной к уровню инфляции. В начале мая ФСФР 
зарегистрировала шесть выпусков таких бумаг общим объемом 90 млрд руб. Параметров 
размещения монополия не разглашала. При этом планировалось, что как минимум пилотный 
выпуск будет предложен инвесторам уже в этом месяце. До 30% эмиссии намеревался выкупить 
ВЭБ на средства пенсионных накоплений. От официальных комментариев о причинах переноса 
размещения в РЖД отказались. Источник "Ъ" в компании пояснил, что решение связано с 
нестабильной ситуацией на рынках. Он добавил также, что, возможно, размещение состоится в 
третьем или даже четвертом кварталах - "все будет зависеть от того, когда откроется окно для 
успешного размещения". 
По словам аналитика Номосбанка Игоря Голубева, жесткой потребности в деньгах сейчас у РЖД 
нет. В конце марта компания разместила десятилетние еврооблигации объемом $1 млрд по 
ставке 5,7% годовых. "Рынок сейчас нестабильный, и если есть такая возможность, размещение 
лучше перенести", - констатирует господин Голубев. 
Впрочем, нежелание эмитента первого эшелона размещать облигации говорит о том, что 
долговой рынок сейчас фактически закрыт. По словам аналитика "ВТБ Капитала" Николая 
Подгузова, РЖД хочет провести "образцово-показательную сделку по размещению облигаций с 
доходностью, привязанной к инфляции", а в нынешних условиях это невозможно. "Рынками 
овладела внезапная турбулентность, мы видим бегство инвесторов в качественные активы, 
вызванное обострением проблем в еврозоне", - поясняет господин Подгузов. В результате с 
начала мая спред по контракту CDS (страховка от дефолта) на суверенные обязательства 
России расширился с 185 б. п. до 235 б. п. "Это не располагает к активным размещениям на 
долговом рынке", - резюмирует господин Подгузов. 
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НА НРБ ЛЕБЕДЕВА ЧЕТВЕРТЫЙ РАЗ НЕ НАШЛОСЬ ПОКУПАТЕЛЯ 
Автор: Анастасия Алексеевских, Анна Дубровская 
Роcимущество в очередной раз не смогло продать 2,74% акций Национального резервного банка 
(НРБ), основным владельцем которого является Александр Лебедев. Начальная цена пакета 
была установлена в 473,2 млн рублей. В Росимуществе "Маркеру" сообщили, что сегодня 
аукцион по продаже ценных бумаг НРБ был признан несостоявшимся, так как не удалось найти 
покупателя Эксперты уверены: акции НРБ, кроме самого Лебедева, мало кому интересны - тем 
более, что с последнего - третьего - аукциона стоимость пакета даже не была снижена. Сам 
банкир, в свою очередь, больше склоняется к продаже своего пакета, нежели к его увеличению.  
Сегодняшняя попытка продать принадлежащие государству 2,74% акций НРБ стала четвертой. 
Как пояснили "Маркеру" в Росимуществе, поступило две заявки от индивидуальных 
предпринимателей (имена не раскрываются). Так как один из них не явился на торги, они были 
признаны не состоявшимися. 
Впервые пакет акций Национального резервного банка попал в план приватизации еще в 2008 
году. Первая попытка его продать успехом не увенчалась. Тогда цена была установлена на 
уровне 859,5 млн рублей. Следующие торги состоялись 4 июля 2011 года. Пакетом ценных бумаг 
банка Лебедева снова никто не заинтересовался: на их приобретение заявок не поступало. Тогда 
миноритарный пакет Росимущество планировало реализовать за 781 млн рублей, весь банк был 
оценен в 28,5 млрд рублей .  
22 февраля 2012 года ведомству вновь не удалось продать пакет, хотя его стоимость по 
сравнению с июльской была снижена в полтора раза. К моменту сегодняшних торгов цена акций 
осталось неизменной, а покупателей вновь не нашлось.  
Четвертый аукцион по продаже госпакета НРБ, по мнению опрошенных "Маркером" экспертов, 
изначально был обречен на провал. "По нашим подсчетам, сейчас собственный капитал 
кредитной организации составляет 19,7 млрд рублей, а оценка 100% акций - 17,3 млрд. Это чуть 
ниже стоимости резервов - 88% от баланса", - говорит старший аналитик Национального 
рейтингового агентства Максим Васин. Цена, предложенная за миноритарный пакет, по мнению 
Васина, была адекватной. Однако аналитик заметил, что инвесторы не считают ценные бумаги 
НРБ привлекательным активом: "У банка один мажоритарный акционер - Лебедев. По сути, он - 
единственное заинтересованное лицо в приобретении акций".  
"Поскольку банк контролируется Лебедевым, ни у кого нет интереса покупать акции НРБ. Но и 
ему вряд ли нужна столь малая доля в нагрузку к контролирующему пакету, тем более что 
бизнесмен еще в конце мая сообщал о намерении продать все принадлежащие ему ценные 
бумаги", - отмечает аналитик ФК "Уралсиб" Леонид Слипченко.  
Еще одной причиной, по которой аукцион не состоялся, стали репутационные риски, считает 
Слипченко. В прошлом году НРБ оказался в центре внимания властей из-за разбирательств по 
делу о выводе активов из банка "Российский капитал" (РК), в санации которого тот принимал 
участие в 2008-2009 годах. Банк Лебедева отказался от участия в санации, а РК был передан 
Агентству по страхованию вкладов, которое докапитализировало его и оздоравливает до сих пор.  
Есть еще ряд факторов, повлиявших на интерес инвесторов к пакету НРБ. В феврале, как 
сообщал сам Лебедев, в банке провели обыск сотрудники департамента экономической 
безопасности (ДЭБ) МВД и ФСБ. Одновременно в банке работала рабочая группа Центрального 
банка России. Такие проверки одновременно начались в 19 филиалах и отделениях НРБ по всей 
стране. В масштабной операции было задействовано более 100 сотрудников ЦБ. В ходе 
проверок были заблокированы счета самого Лебедева. По его словам, проверяющих больше 
всего интересовали счета, связанные с финансированием его гуманитарных и медийных 
проектов: "Новой газеты", британских изданий The Independent и The Evening Standard, 
Благотворительного резервного фонда, а также Горбачев-фонда и Фонда Раисы Горбачевой.  
Представители Центробанка заявили тогда, что проверка НРБ - плановая, и "основными 
вопросами, изучаемыми в ходе проверки, являются соблюдение требований по формированию 
обязательных резервов, качество активов (кредитный портфель, ценные бумаги), формирование 
резервов на возможные потери, состояние ликвидности, качество управления рисками, 
выполнение требований 115-ФЗ (о противодействии легализации доходов, полученных 
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преступным путем, и финансированию терроризма)". Из-за проверок и блокировки счетов 
Лебедев был вынужден приостановить финансирование "Новой газеты". Владелец НРБ в 
феврале объявил, что для поддержания газеты он готов продать какие-то из своих активов.  
"В такой ситуации за акции банка вряд ли удалось бы не то что получить хорошую цену, а просто 
продать пакет, эти события повлияли на репутацию банка", - отмечает Максим Васин. Это 
касается как пакета государства, так и пакета самого Лебедева. Кроме того, банк получает 
основной доход не от кредитования, а от инвестиций в ценные бумаги, что не вызывает 
оптимизма у инвесторов, напоминает Слипченко.  
Согласно данным сайта НРБ, в настоящее время 59,83% акций банка принадлежит 
Национальной резервной корпорации (контролируется Лебедевым), напрямую Лебедеву - 4,58%, 
его сыну Евгению - 13,79%, главе "ВЭБ Капитала" Юрию Кудимову - 18,38%, а еще 2,74% - 
Росимуществу.Фотография с сайта alebedev.ru 
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РОССИЯ-РУСАЛ-СОВЕТ 

16.05.2012 8:56:37 MSK 

РУСАЛ СОХРАНИТ ПРЕЖНИЙ СОСТАВ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ, ВАРНИГ ВЫДВИНУТ НА 
ПОСТ НЕЗАВИСИМОГО ДИРЕКТОРА 

Москва. 16 мая. ИНТЕРФАКС - Акционерам ОК "РусАл" предложено на годовом собрании 
переизбрать прежний состав совета директоров, Маттиас Варниг номинирован на место 
покидающего пост неисполнительного директора совета первого заместителя председателя 
Внешэкономбанка (ВЭБ) Анатолия Тихонова, сообщила компания в среду. 

Годовое собрание акционеров "РусАла" пройдет в Гонконге 15 июня. 

Акционерам предстоит утвердить на новый срок полномочий восьми директоров, все они входят 
в действующий состав (заместитель генерального директора компании Петр Синьшинов, 
основатель компании Access Industries и председатель ее совета директоров Лен Блаватник, 
председатель комитета партнеров адвокатского бюро "Егоров, Пугинский, Афанасьев и 
партнеры" Дмитрий Афанасьев, глава совета "РусАла" и председатель Гонконгской товарной 
биржи Барри Чьюнг, замглавы Конституционного комитета Специального административного 
района Гонконг Элси Льюнг, директор по стратегии "РусАла" Максим Соков, директор по 
стратегическим проектам группы компаний "Ренова" Максим Гольдман, директор по стратегии 
En+ Дмитрий Юдин). 

Кроме того, как сообщалось ранее совет директоров "РусАла" принял решение о выдвижении 
кандидатуры управляющего директора Nord Stream AG Маттиаса Варнига для избрания его на 
годовом собрании акционеров в качестве независимого неисполнительного директора совета 
алюминиевой компании вместо А.Тихонова. ВЭБ сообщил, что поддерживает кандидатуру 
М.Варнига, при этом не уточнил, значит ли это, что банк будет голосовать за него на годовом 
собрании акционеров. 

Всего в состав совета директоров компании входят 18 человек: помимо перечисленных, это глава 
и основной бенефициар компании Олег Дерипаска, его первый заместитель Владислав 
Соловьев, гендиректор En+ Group О.Дерипаски Артем Волынец, гендиректор группы "Онэксим" 
Дмитрий Разумов, председатель совета директоров WPP Group plc и старший советник в Morgan 
Stanley Филип Лейдер, директор по международным и специальным проектам "РусАла" 
Александр Лившиц, директор "РусАла" по связям с общественностью Вера Курочкина, 
гендиректор Glencore Айван Глайзенберг, партнер инвесткомпании Sabre Capital International 
Worldwide Найджел Кенни. 

Также акционерам рекомендовано продлить предоставленные совету директоров в прошлом году 
полномочия самостоятельно принимать решения о выпуске акций, ценных бумаг, 
конвертируемых в акции, варрантов, опционов и других бумаг, которые могут быть 
конвертированы в акции "РусАла" без необходимости созывать для этого внеочередное собрание 
акционеров. Суммарный объем этих выпусков не может превышать 20% от имеющегося 
количества акций. Кроме того, совет вновь получит право принимать решение о выкупе до 10% 
акций "РусАла" с рынка. При этом цена выкупа не может превышать 105% средневзвешенной 
цены акций за последние 5 торговых дней. 



БИЗНЕС 
Оба мандата были предоставлены акционерами совету директоров в июне 2011 года и до сих 
пор не использовались.  

ОК "РусАл" создана в 2007 году в результате слияния "РусАла", СУАЛа и глиноземных активов 
швейцарского трейдера Glencore. Основным бенефициаром компании, акции которой торгуются 
на фондовой бирже Гонконга, а российские депозитарные расписки - в Москве, является 
О.Дерипаска (47,4%). "Онэксим" Михаила Прохорова владеет около 17%, SUAL Partners - 15,8%, 
Glencore - 8,75%, Внешэкономбанк - около 3%. 
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АДЫГЕЯ: ИНВЕСТИЦИИ В РЕГИОН: НАКОПЛЕННЫЙ ОПЫТ И РЕАЛЬНЫЕ ПРОЕКТЫ 

 
 
 
 
Повышается актуальность использования возможностей институтов развития, таких как 
Внешэкономбанк на основе государственночастного партнерства. 
 Эффективным проводником механизма выступают промышленно-индустриальные парки. 
 Исходя из этого, Министерство планирует создать Корпорацию развития Республики Адыгея в 
сжатые сроки, и начать подготовку парковых зон в течение текущего года с привлечением 
финансовых ресурсов Внешэкономбанка. Корпорация должна обеспечивать эффективное 
взаимодействие между администрацией и инвесторами, создавая условия для территориального 
развития республики. 
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ИЛЬЮШИН ФИНАНС КО ЗАКЛЮЧИЛО ТВЕРДЫЙ КОНТРАКТ С АНГАРОЙ НА ПОСТАВКУ 
ТРЕХ ВОРОНЕЖСКИХ АН-148 В 2012 ГОДУ 
Автор: Валентина БИРЮКОВА 
Воронеж. 15.05.2012. Агентство Бизнес Информации (ABIREG.RU) - ОАО "Ильюшин Финанс Ко" 
заключило твердый контракт с авиакомпанией "Ангара" на поставку в финансовый лизинг трех 
самолетов Ан-148 производства воронежского авиазавода в течение 2012 года, сообщили в ИФК. 
Твердый контракт реализуется в рамках подписанного в 2011 году предварительного соглашения 
между ИФК и "Ангарой" на поставку в финансовый лизинг десяти самолетов Ан-148. Соглашение 
предусматривает поставку в 2012-2013 годах пяти воздушных судов и опцион на пять 
аналогичных самолетов с поставкой в 2014 году. За счет пополнения парка воздушных судов 
самолетами Ан-148 авиакомпания "Ангара" планирует с 2012 года расширить географию 
перевозок пассажиров в Байкальском регионе, наладить межрегиональные перевозки, а также 
развивать международные туристические связи особых экономических зон "Ворота Байкала" 
(Иркутская область) и "Байкальская гавань" (Республика Бурятия) со станами Юго-Восточной 
Азии. 
Отметим, что в конце марта договор о покупке трех судов Ан-148 был заключен между ИФК и 
ВАСО, согласно которому лизинговая компания приобретает у авиазавода самолеты для 
дальнейшей передачи авиакомпании. В 2012 году ВАСО планирует выпустить семь Ан-148: три 
судна для ИФК и четыре - для МЧС и управделами президента России. 
ОАО "Ильюшин Финанс Ко" (ИФК) создано в 1999 году. Основными акционерами ИФК являются: 
ОАО "Объединенная авиастроительная корпорация" (пакет получен от Российской Федерации) - 
48,4%, группа Национальной Резервной Корпорации - 25,8%, Внешэкономбанк - 21,4%, 
миноритарные акционеры - 4,4%. С 2007 года ИФК входит в состав ОАО "Объединенная 
Авиастроительная Корпорация" (ОАК), обеспечивая основной объем поставок новых гражданских 
самолетов отечественного производства российским и зарубежным авиаперевозчикам. Основные 
направления деятельности компании: финансовый и операционный лизинг гражданских 
самолетов, финансирование экспортных поставок авиационной техники российского 
производства, комплексная поддержка заказчика (обучение, инжиниринг, послепродажное 
обслуживание). 

http://www.abireg.ru/?idnews=25515&newscat=23
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ПЕРЕОЦЕНКА ЦЕННОСТЕЙ 
 
Реорганизация "Связьинвеста" вступила в заключительную стадию 
Министерство связи и массовых коммуникаций согласовало проект передачи компании 
госпакетов сразу нескольких телеком-операторов. Кроме того, в СМИ появились новые оценки 
капитала холдинга. Именно эти цифры станут определяющими при утверждении окончательной 
схемы реорганизации. 
Первый этап реорганизации государственных телеком-активов завершился в апреле прошлого 
года. На базе "Ростелекома" объединились семь межрегиональных компаний связи и 
акционерное общество "Дагсвязьинформ". Чуть более 53% акций объединенной компании 
находится у государства, которое контролирует их через "Связьинвест", Росимущество и 
Внешэкономбанк. 
В марте этого года, тогда еще президент Дмитрий Медведев, дал 12 месяцев на завершение 
второго этапа реорганизации. В течение года "Связьинвест" присоединят к "Ростелекому". 
Однако сначала холдинг должен консолидировать более мелкие гос.активы. 
Накануне Минкомсвязи согласовало проект по передаче в уставный капитал "Связьинвеста" 
гос.пакетов нескольких операторов связи. Речь идет о долях в "Центральном телеграфе", 
"Башинформсвязи", "Московской междугородней телефонной станции N9", "Ингушэлектросвязи" 
и "Чукоткасвязьинформе". Окончательное решение об их присоединении будет принято 25 июня 
на внеочередном собрании акционеров "Связьинвеста". 
Сейчас проект документа, который регулирует передачу активов, направлен на согласование в 
Минэкономразвития. Параллельно решается вопрос о том, как "Связьинвест" будет оплачивать 
покупку. Источники газеты "Ъ" оценили приобретаемые активы в 5 млрд 160 млн рублей. 
Ожидается, что собрание акционеров холдинга проголосует за выпуск дополнительных акций, 
продажа которых покроет затраты на приобретение госдолей. Цена допомиссии составит 12 руб. 
26 коп. за бумагу. 
Таким образом, оценка всех акций "Связьинвеста" составляет 239,3 млрд руб. Стоит отметить, 
что на завершающем этапе слияния, государство намерено увеличить свой пакет в 
"Ростелекоме", чтобы сохранить контролирующую долю в объединенной компании. Последняя 
оценка "Ростелекома" составляет 491,5 млрд руб., что на треть выше его рыночной стоимости. 
Однако срок этой оценки истекает уже 29 мая и в ближайшее время активы компании ждет новая 
экспертиза. 
Новость подготовлена по материалам информационных выпусков телеканала "Эксперт-ТВ".  
 

http://expert.ru/2012/05/15/pereotsenka-tsennostej/
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СУД ОТЛОЖИЛ РАССМОТРЕНИЕ ЖАЛОБЫ ПО СТРОИТЕЛЬСТВУ ЕФЗ 
Автор: Дмитрий Мальков 
 Вчера Третий арбитражный апелляционный суд начал рассматривать жалобу администрации 
Емельяновского района Красноярского края. Районные власти добиваются отмены решения 
предыдущей инстанции, признавшей незаконным их отказ выдать разрешение кемеровскому ЗАО 
"Чек-Су.ВК" на строительство Енисейского ферросплавного завода (ЕФЗ). На вчерашнем 
заседании суд удовлетворил ходатайство представителя территориального управления 
Росимущества, попросившего время на ознакомление с материалами дела, и перенес заседание 
на 31 мая. Как писал "Ъ", в марте красноярский арбитражный суд отменил постановление 
райадминистрации, запрещающее "Чек-Су.ВК" строить ЕФЗ, признав его незаконным, поскольку 
местные власти якобы превысили свои полномочия. Решение было оспорено чиновниками в 
начале апреля. 
 Дмитрий Мальков, Красноярск 
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 ЗАКОНОПРОЕКТ О ПЕРЕДАЧЕ ВЫПЛАТНОГО РЕЗЕРВА ПФР В УПРАВЛЕНИЕ ВЭБУ 
ВНЕСЕН В ГОСДУМУ 

МОСКВА, 12 мая - РИА Новости. Правительство РФ внесло в Госдуму законопроект о 
передаче в управление Внешэкономбанку выплатного резерва Пенсионного фонда РФ. 
Соответствующая информация содержится в информационной базе данных нижней палаты. 

В конце 2011 года президент РФ утвердил закон, вводящий понятие "выплатной резерв", 
который формируется Пенсионным фондом России (ПФР) для финансирования выплаты 
накопительной части трудовой пенсии по старости. 

Законопроект вносит изменения в часть 2 статьи 21 Федерального закона "О банке 
развития", согласно которым предлагается закрепить за ВЭБом (наряду с имеющимися у него 
функциями государственной управляющей компании по доверительному управлению средствами 
пенсионных накоплений) функции государственной управляющей компании по доверительному 
управлению средствами выплатного резерва. 
Как говорится в пояснительный материалах к законопроекту, принятие проекта федерального 
закона позволит обеспечить наиболее надежные условия доверительного управления 
средствами выплатного резерва и средствами пенсионных накоплений застрахованных лиц, 
которым установлена срочная пенсионная выплата, на начальном этапе формирования системы 
финансирования выплат за счет пенсионных накоплений. 
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РОССИЯ-ВЭБ-ПЕНСИИ-РЕЗЕРВ 

15.05.2012 12:26:42 MSK 

ЗАКОНОПРОЕКТ О НАДЕЛЕНИИ ВЭБА ФУНКЦИЕЙ УПРАВЛЕНИЯ ВЫПЛАТНЫМ РЕЗЕРВОМ 
ВНЕСЕН В ГОСДУМУ 

Москва. 15 мая. ИНТЕРФАКС-АФИ - Правительство РФ внесло в Госдуму законопроект, которым 
предлагается закрепить за Внешэкономбанком (ВЭБ) функцию государственной управляющей 
компании по доверительному управлению средствами выплатного резерва. Текст законопроекта 
размещен в электронной базе документов нижней палаты парламента. 

Соответствующие изменения предлагается внести в часть 2 статьи 21 закона "О банке развития". 

Согласно документу, ВЭБ также получает функции государственной управляющей компании по 
доверительному управлению средствами пенсионных накоплений застрахованных лиц, которым 
установлена срочная пенсионная выплата. 

Этими функциями в случае принятия законопроекта ВЭБ будет наделен с 1 июля 2012 года. 

Формирование выплатного резерва предусмотрено принятым в конце 2011 года так называемым 
"выплатным" законом "О порядке финансирования выплат за счет средств пенсионных 
накоплений". Документ установил механизм, который позволит лицам, застрахованным в системе 
обязательного пенсионного страхования, реализовать свое право на получение сформированных 
средств пенсионных накоплений. 

Закон установил четыре вида выплат: единовременная, срочная пенсионная выплата, 
накопительная часть трудовой пенсии по старости и выплата средств пенсионных накоплений 
правопреемникам умершего застрахованного. 

Для финансирования накопительной части трудовой пенсии по старости Пенсионный фонд 
России (ПФР) должен сформировать выплатной резерв и передать его в доверительное 
управление государственной управляющей компании. 

Граждане, которые формировали свои накопления за счет дополнительных взносов, за счет 
материнского капитала будут иметь право получить срочные выплаты. Период срочных выплат - 
не менее 10 лет. Эти средства ПФР также должен передать в управление государственной 
компании. 

Размер срочной выплаты корректируется ежегодно с 1 августа исходя из суммы дополнительных 
взносов, а также дохода от их инвестирования, которые не были учтены при назначении или 
корректировке выплаты. 

В соответствии с "выплатным" законом, граждане начнут получать накопительную часть пенсий с 
1 июля 2012 года. По оценкам ПФР, обнародованным ранее главой фонда Антоном Дроздовым, в 
июле 2012 года накопительную часть пенсии нужно будет выплатить 4 млн граждан. 

Правительство также внесло в Госдуму законопроект "О внесении изменений в Федеральный 
закон "О бюджете Пенсионного фонда Российской Федерации на 2012 год и на плановый период 
2013 и 2014 годов". Этот документ также направлен на реализацию "выплатного" закона в части 
отражения в бюджете ПФР средств выплатного резерва. 
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ПРАВИТЕЛЬСТВО ПРЕДЛАГАЕТ НАДЕЛИТЬ ВЭБ ФУНКЦИЕЙ УПРАВЛЕНИЯ ВЫПЛАТНЫМ 
РЕЗЕРВОМ 
 
Правительство предлагает закрепить за Внешэкономбанком (ВЭБ) функцию государственной 
управляющей компании по доверительному управлению средствами выплатного резерва. Текст 
соответствующего законопроекта, внесенного в Госдуму, размещен в электронной базе 
документов палаты. Соответствующие изменения предлагается внести в часть 2 статьи 21 закона 
"О банке развития". Согласно документу, ВЭБ также получает функции государственной 
управляющей компании по доверительному управлению средствами пенсионных накоплений 
застрахованных лиц, которым установлена срочная пенсионная выплата, сообщает Финмаркет. 
Этими функциями в случае принятия законопроекта ВЭБ будет наделен с 1 июля 2012 года. 
Формирование выплатного резерва предусмотрено принятым в конце 2011 года так называемым 
"выплатным" законом "О порядке финансирования выплат за счет средств пенсионных 
накоплений". Документ установил механизм, который позволит лицам, застрахованным в системе 
обязательного пенсионного страхования, реализовать свое право на получение сформированных 
средств пенсионных накоплений. Закон установил четыре вида выплат: единовременная, 
срочная пенсионная выплата, накопительная часть трудовой пенсии по старости и выплата 
средств пенсионных накоплений правопреемникам умершего застрахованного. Для 
финансирования накопительной части трудовой пенсии по старости Пенсионный фонд России 
(ПФР) должен сформировать выплатной резерв и передать его в доверительное управление 
государственной управляющей компании. Граждане, которые формировали свои накопления за 
счет дополнительных взносов, за счет материнского капитала будут иметь право получить 
срочные выплаты. Период срочных выплат - не менее 10 лет. Эти средства ПФР также должен 
передать в управление государственной компании. Размер срочной выплаты корректируется 
ежегодно с 1 августа исходя из суммы дополнительных взносов, а также дохода от их 
инвестирования, которые не были учтены при назначении или корректировке выплаты. В 
соответствии с "выплатным" законом, граждане начнут получать накопительную часть пенсий с 1 
июля 2012 года. По оценкам ПФР, обнародованным ранее главой фонда Антоном Дроздовым, в 
июле 2012 года накопительную часть пенсии нужно будет выплатить 4 млн граждан. 
Правительство также внесло в Госдуму законопроект "О внесении изменений в Федеральный 
закон "О бюджете Пенсионного фонда Российской Федерации на 2012 год и на плановый период 
2013 и 2014 годов". Этот документ также направлен на реализацию "выплатного" закона в части 
отражения в бюджете ПФР средств выплатного резерва.  
 

http://www.rcb.ru/news/132146/
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 БОЛЕЕ 3,8 МЛРД РУБ НАПРАВЛЕНО ИЗ БЮДЖЕТА РФ НА ПРОГРАММУ 
СОФИНАНСИРОВАНИЯ ПЕНСИЙ В 2011Г 

МОСКВА, 15 мая - РИА Новости. Около 3,86 миллиарда рублей получил Пенсионный 
фонд России (ПФР) из федерального бюджета на удвоение взносов участников программы 
государственного софинансирования пенсий за 2011 год, сообщила во вторник пресс-служба 
ведомства.  

Удвоение своих накоплений в рамках государственного софинансирования получили 
участники программы, которые в 2011 году перечислили на накопительную часть своей будущей 
трудовой пенсии свыше 2 тысяч рублей, пояснили в пресс-службе. Средний размер платежа 
участника программы в 2011 году составил 5,9 тысячи рублей. 

По данным на 14 мая 2012 года, участники программы государственного 
софинансирования уже внесли на свои счета около 1,1 миллиарда рублей. "Это на 150 
миллионов рублей больше, чем за аналогичный период прошлого года", - отмечается в 
сообщении.  

Ранее ПФР отмечал, что по итогам 2011 года участники программы внесли в фонд своей 
будущей пенсии около 4 миллиардов рублей. 

В настоящий момент средства государственного софинансирования распределяются по 
индивидуальным лицевым "пенсионным" счетам участников программы. После этого средства 
будут переданы в управляющие компании (УК) и негосударственные пенсионные фонды (НПФ), 
которые управляют средствами накопительной части пенсии россиян. В результате 
распределения в НПФ будет направлено 2 миллиарда рублей, в управляющие компании - 1,86 
миллиарда рублей, из которых 1,7 миллиарда рублей будет передано в государственную 
управляющую компанию (ГУК) Внешэкономбанк.  

Вступить в программу государственного софинансирования пенсии может каждый 
россиянин - участник системы обязательного пенсионного страхования. Делать взносы в рамках 
программы можно помесячно или разовым платежом, причем как через бухгалтерию своего 
предприятия, так и через любой банк. Третьей стороной софинансирования может выступать 
работодатель. 

Вступить в программу и сделать первый взнос нужно до 1 октября 2013 года. 
Государственное софинансирование ведется в течение 10 лет с момента внесения гражданином 
первого взноса в пределах от 2 до 12 тысяч рублей в год. То есть, на каждые две тысячи 
добровольного взноса, человек может получить от государства столько же на свой пенсионный 
счет, но не более 12 тысяч рублей в год. 
На сегодняшний день в программу вступили 7,74 миллиона россиян. 
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БОЛЕЕ 3,8 МЛРД РУБ НАПРАВЛЕНО ИЗ БЮДЖЕТА РФ НА ПРОГРАММУ 
СОФИНАНСИРОВАНИЯ ПЕНСИЙ В 2011Г 
 
Около 3,86 миллиарда рублей получил Пенсионный фонд России (ПФР) из федерального 
бюджета на удвоение взносов участников программы государственного софинансирования 
пенсий за 2011 год, сообщила во вторник пресс-служба ведомства. Удвоение своих накоплений в 
рамках государственного софинансирования получили участники программы, которые в 2011 
году перечислили на накопительную часть своей будущей трудовой пенсии свыше 2 тысяч 
рублей, пояснили в пресс-службе. Средний размер платежа участника программы в 2011 году 
составил 5,9 тысячи рублей, сообщает Прайм. По данным на 14 мая 2012 года, участники 
программы государственного софинансирования уже внесли на свои счета около 1,1 миллиарда 
рублей. "Это на 150 миллионов рублей больше, чем за аналогичный период прошлого года", - 
отмечается в сообщении. Ранее ПФР отмечал, что по итогам 2011 года участники программы 
внесли в фонд своей будущей пенсии около 4 миллиардов рублей. В настоящий момент средства 
государственного софинансирования распределяются по индивидуальным лицевым 
"пенсионным" счетам участников программы. После этого средства будут переданы в 
управляющие компании (УК) и негосударственные пенсионные фонды (НПФ), которые управляют 
средствами накопительной части пенсии россиян. В результате распределения в НПФ будет 
направлено 2 миллиарда рублей, в управляющие компании - 1,86 миллиарда рублей, из которых 
1,7 миллиарда рублей будет передано в государственную управляющую компанию (ГУК) 
Внешэкономбанк. Вступить в программу государственного софинансирования пенсии может 
каждый россиянин - участник системы обязательного пенсионного страхования. Делать взносы в 
рамках программы можно помесячно или разовым платежом, причем как через бухгалтерию 
своего предприятия, так и через любой банк. Третьей стороной софинансирования может 
выступать работодатель. Вступить в программу и сделать первый взнос нужно до 1 октября 2013 
года. Государственное софинансирование ведется в течение 10 лет с момента внесения 
гражданином первого взноса в пределах от 2 до 12 тысяч рублей в год. То есть, на каждые две 
тысячи добровольного взноса, человек может получить от государства столько же на свой 
пенсионный счет, но не более 12 тысяч рублей в год. На сегодняшний день в программу вступили 
7,74 миллиона россиян.  
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ПЕНСИИ И КОНФЛИКТ ИНТЕРЕСОВ 
 
ВЭБ хочет расширить свои возможности по инвестированию пенсионных денег. Ничего хорошего 
из этой затеи не выйдет  
Обязательные пенсионные накопления попадают в новости нечасто. Обычно поводом служит 
объявление результатов управления средствами со стороны ВЭБа, УК и НПФ либо публикация 
очередного проекта чиновников-визионеров, мечтающих похитрее и на подольше пристроить эти 
уже немалые средства (более 1,3 трлн рублей плюс ежеквартально перечисляемые от ПФР 
остатки) на развитие российской инфраструктуры. Иногда еще ретрограды из 
Минздравсоцразвития вспоминают об упразднении обязательных накоплений и (в идеале) 
использовании накоплений для затыкания дыры в бюджете ПФР. В последние недели поводов 
было предостаточно. 
Во-первых, ВЭБ отчитался о доходности инвестирования пенсионных накоплений с весьма 
достойными результатами. В I квартале доходность по расширенному инвестиционному 
портфелю составила 10,17% годовых, по консервативному портфелю государственных ценных 
бумаг - 9,66% годовых. Результат выглядит превосходно. Для сравнения, в 2010 году доходность 
по расширенному портфелю составила 7,62%, а инфляция - 8,8%, в 2011 году - 5,47% годовых 
при инфляции 6,1%. Достигнуть результата выше инфляции по пенсионным портфелям ВЭБу 
удавалось всего дважды - в 2005-м и в 2009 году (на посткризисной переоценке российского 
долга). Собственно говоря, и итоги I квартала - тоже результат отскока облигаций после очень 
плохого для всего долгового рынка конца 2011 года, и вряд ли их можно будет повторить. Сам 
ВЭБ признал, что доходность повысилась в основном не за счет купонных выплат, а за счет 
переоценки портфеля гособлигаций. 
Во-вторых, в апреле государственные органы снова стали обсуждать расширение возможностей 
ВЭБа по управлению активами. Понятно, что доходность управления активами крайне 
изменчива, а ВЭБ уже и так занимает доминирующее положение на рынке госдолга и в рамках 
имеющихся ограничений достигает практически максимально возможного результата. Среди 
прочего банк предложил увеличить максимальную долю государственной УК в одном выпуске 
долгосрочных (от 5 лет) корпоративных облигаций с 30% до 60%, а также поднять другие лимиты. 
Чуть раньше Владимир Путин поручил рассмотреть возможность направления пенсионных 
накоплений в инфраструктурные проекты. Также обсуждались возможности разрешения 
вложений накоплений в производные ценные бумаги и обязательства самого ВЭБа.  
Долгосрочные пенсионные накопления исторически являются источником инфраструктурных 
инвестиций. Но это относится, как правило, к добровольным или корпоративным накоплениям, 
инвестируемым на рыночных принципах с адекватным управлением рисками. Централизованное 
квотирование для пенсионных накоплений, принудительное инвестирование средств в институты 
развития приводило к быстрому или медленному разбазариванию средств - от Аргентины до 
Уганды. В этом смысле даже довольно бессмысленное перенаправление денег социальных 
взносов в пенсионные накопления (для вложения в государственные облигации, которые будут 
погашены из будущих налогов) выглядят верхом разумности. Самое страшное, чего можно 
опасаться в таком случае, - это инфляция. 
Про встроенные в существующую систему конфликты интересов за десять лет ее существования 
писали уже много. Государство хочет направить средства в инфраструктуру под минимальную 
доходность, но при этом сохранить пенсионные накопления. ВЭБ способен в одиночку двигать 
внутренний рынок госбумаг, выдавливая с него других участников. Расширение возможной доли 
выпусков и лимитов вложений в одного эмитента (преимущественно из числа госкомпаний) при 
принудительной концентрации портфеля на внутреннем рынке также увеличивает риски для 
сохранности средств. 
Основная проблема существующей системы состоит в том, что средства накоплений, 
оставленные молчунами или возвращенцами из частных УК, в ВЭБе до сих пор воспринимаются 
как ничейные. А значит, государство может делать с ними все, что вздумается, в интересах 
"общества", а не будущих пенсионеров. С управлением активами в УК и НПФ есть свои проблемы 
- но такого конфликта нет. 
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В других странах накоплен определенный опыт борьбы с этой проблемой. В Казахстане, 
например, государственный НПФ был изначально ограничен в рекламе и привлечении новых 
участников. Кроме того, его портфели подлежали более жестким ограничениям, было отменено 
обязательное вступление молчунов именно туда. Сейчас ГНПФ Казахстана занимает третье 
место по объему накоплений после двух частных НПФ. Сингапур активно инвестирует средства 
своего пенсионного фонда CPF, отдавая их оптом в доверительное управление частным 
управляющим компаниям, и четко отслеживает результаты. А инфраструктурные проекты 
получают вложения пенсионных фондов - но только в том случае, если соответствуют критериям 
рисков и доходности. 
Попытки облегчить для ВЭБа управление накоплениями - путь в никуда. И для будущих 
пенсионеров, и для долгового рынка. Лучше обсуждать, как повысить интерес работников к НПФ 
и УК, как создать механизм передачи портфелей в ДУ, возможно, как изменить систему вычетов, 
чтобы работники воспринимали эти средства как свои, а не как казенные. И самое главное, как 
сделать так, чтобы государство более ответственно и разумно относилось к накопленным 
средствам.  

http://www.forbes.ru/sobytiya-column/finansy/82212-konflikt-interesov-veb
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Ведомости, Москва, 16 мая 2012  

 
УЙДЕТ ЛИ СТРЖАЛКОВСКИЙ 
 
Гендиректор "Норникеля" Владимир Стржалковский может в конце июня -- начале июля покинуть 
свой пост и возглавить "Олимпстрой", сообщил "Маркер" со ссылкой на источник, близкий к 
"Норникелю". Представитель "Норникеля" это не комментирует. Источники, знакомые с ситуацией 
в компании, считают это маловероятным. Знакомый Стржалковского уверяет, что он не уйдет из 
компании. Маркер, Интерфакс, Ведомости  
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ТОТ, КТО ИДЕТ ВНЕ ТРЕНДА, ТОТ ЕГО ПРЕДВОСХИЩАЕТ 
 
Считает экс-замглавы Минфина Андрей Вавилов 
 
Бывший замминистра финансов, миллионер АНДРЕЙ ВАВИЛОВ намерен создать в России 
семейство ETF-фондов. Он рассказал корреспондентам РБК daily АНТОНУ ВЕРЖБИЦКОМУ и 
ИГОРЮ ПЫЛАЕВУ о том, как размещает свои инвестиции и какие инструменты предпочитает. 
От Совета Федерации до Манхэттена 
 - Многие помнят, что в вашей карьере не все было так гладко, как сейчас. 
 Сняты ли для вас политические риски? 
 - Да, если хотите так сказать. Мне кажется, что для развития бизнеса ситуация вполне 
нормальная, я не вижу никаких препятствий. Последние три-четыре года я живу в России. Может 
быть, как-то я проводил больше времени вне страны, но это больше было по семейным 
обстоятельствам. 
 - Получается, что вы вне своеобразного тренда. 
 В последние годы все стараются перебраться в Лондон или еще куда-то, а вы назад. С чем это 
связано? 
 - Тот, кто идет вне тренда, тот его предвосхищает. Если вы держите длинную позицию, то 
главное - закрыть ее не после того, как тренд пошел вниз, а до этого, и еще важнее - вовремя 
войти. 
 - В чем состоит ваш бизнес? Последние год-два над чем работаете? 
 - Я с тех пор, как продал "Северную нефть", стал инвестором и веду private equity проекты, есть 
несколько фондов и управляющая компания "Финекс Плюс". - Как поживает ваш IFS Hedge Fund? 
 - Все функционирует, у него устойчивая доходность 20% годовых. Несмотря на то что состоялся 
кризис, существенного падения стоимости активов фонда не произошло. 
 - Вы сами определяете стратегию инвестирования? 
 - Когда я был членом Совета Федерации, то, естественно, не вмешивался в текущую 
деятельность. Я полностью доверил управляющим принятие конкретных инвестиционных 
решений, но участвовал в разработке макроэкономических моделей. 
 - А почему ушли? 
 - Я ушел оттуда, потому что хочу принимать более активное участие в бизнесе. Например, у 
меня есть проект "СуперОкс" - это развитие сверхпроводниковых технологий. Первый этап его 
был возложен в основном на научную команду. Но по прошествии определенного этапа я понял, 
что мне нужно самому принимать решения и участвовать в развитии этого бизнеса. На него я 
тоже трачу довольно большое количество времени, чтобы довести этот проект до готового 
продукта. 
 - Во что сейчас вкладываете свои средства? 
 - Портфель ликвидный, диверсифицирован по всему миру. Первая половина вложена в 
различные страновые индексы, вторая - в инструменты fixedincome и денежного рынка, среди 
которых доминируют российские продукты, так как их привлекательность сейчас выше. И потом, 
я понимаю риски, связанные с российскими инструментами денежного рынка и fixed-income, 
лучше. Что же касается размера портфеля, то он измеряется сотнями миллионов долларов. 
 - Вспомните последнюю удачную сделку. 
 - Я помню, мы на операции, связанной с американскими Treasuries, привязанными к инфляции, 
которые приносят обычно 1 - 3% годовых, неплохо заработали. Просто было 
труднопрогнозируемое падение ликвидности и цен, и мы заработали, кажется, 8%. Но это было 
стечение ряда обстоятельств. 
 - Вы работали замминистра финансов в тот период, когда российский бизнес только зарождался. 
В какой мере эти знания помогают вам сейчас в принятии решений при покупке ценных бумаг? 
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 - Не пользуюсь ли я какой-то инсайдерской информацией? Я при принятии решений полагаюсь 
все-таки больше на экономические и макроэкономические, то есть фундаментальные, 
соображения. Естественно, определенное представление о том, как что происходит, у меня есть. 
Когда мы приближаемся к кризису, я понимаю, как работает российская власть. Вот было два 
кризиса - 1998 и 2008 года, я очень четко описал в своих статьях в прессе, как они будут 
происходить. 
 - Это вам в какой-то мере помогло? 
 - Очень. Вовремя перестроил свой портфель, чтобы минимизировать потери. Закрывал или 
сокращал размер рыночного портфеля в августе 2008 года, как раз перед началом кризиса. Что 
же касается хедж-фонда, там стратегия в значительной степени защищена от таких ситуаций, в 
основе лежит математическая модель, которая выявляет неравновесные ситуации на рынке, и 
таким образом, результаты работы фонда мало зависят от движений рынка. 
 - Инвестируете в золото? 
 - Да, порядка 5 - 10% от портфеля. Но золото не лежит в швейцарском банке - это физический 
ETF, и золото фонда хранится в НSВС. 
 - А квартиру на Манхэттене для чего купили? 
 - Я ее рассматриваю не столько как место для проживания, сколько как хорошую инвестицию. 
Купил в кризисное время и потратил на нее 38 млн долл., сейчас рынок оценивает ее минимум в 
два раза выше. Если брать эту сделку, то большое спасибо Дмитрию Рыболовлеву (экс-владелец 
"Уралкалия". - РБК daily) - он поднял цены на Манхэттене, поэтому считаю, что это очень удачная 
инвестиция. 
 - Почему Америка? 
 - Это самый ликвидный рынок, после него уже идет европейский рынок, но там ликвидность для 
масштабных вложений упала гораздо больше, чем в других местах, поэтому пока этот рынок мне 
не очень интересен. Интерес в Европе вызывают более мелкие объекты, исключение составляет 
Лондон, где инвестиции в покупку резиденции могут быть высокопривлекательными. 
 - На какой срок планируете в Нью-Йорке инвестиции? 
 - Как только хорошую цену предложат, сразу закрою. 
Долгосрочный бизнес 
 - Насколько вам интересны проекты "Роснано" и прочих госфондов? 
 - С "Роснано" обсуждали возможности для соинвестирования, они присылали свои предложения. 
Но пока совместных проектов у нас нет. 
 - Не собираетесь покупать какой-нибудь банк или страховую компанию? 
 - Нет, пока я не вижу смысла, потому что, если занимаешься услугами, нужно понимать, для чего 
и в чем твоя ниша. У нас в принципе доминирование больших государственных банков, они 
заняли основное поле и пространство. 
 - Почему решили создать семейство ETF-фондов? 
 Не рано ли? 
 - Развитие бизнеса имеет долгосрочный интерес, поэтому рано или не рано, все равно нужно 
делать новое. Мы потратили больше двух лет на то, чтобы довести фонды до состояния, 
близкого к готовности. ETF - простой, удобный и эффективный инструмент коллективных 
инвестиций, отлично зарекомендовавший себя на мировых рынках. Мне кажется, что у нас рынок 
коллективных инвестиций сильно недоразвит. А поскольку сейчас идут активные разговоры о 
необходимости изменений на рынке коллективных инвестиций, то рано или поздно он получит 
развитие. Поэтому надо начинать заранее. 
 - Какие фонды запустите? 
 - Мы планируем запустить фонды на физические товары, индексы акций и облигаций. Точные 
сроки зависят от готовности российской биржевой инфраструктуры, но мы рассчитываем на 
ближайшие два-три месяца. - Сколько хотите заработать и вложить в этот проект? 
 - Размер инвестиций в данный проект пока не очень большой. Основные доходы ожидаются за 
счет широкого охвата рынка. Сами заработки скорее долгосрочные, чем спекулятивные. - А как 
вариант розницы рассматриваете для своих ETF? - Такой вариант, конечно, есть. ETF - это 
фонды, которые обращаются на бирже и в большинстве случаев торгуются с очень низкими 
спредами благодаря встроенным арбитражным механизмам. Акции фонда можно приобрести так 
же, как и любую другую биржевую ценную бумагу, поэтому у розничных инвесторов есть простой 
и понятный способ покупки акций через своих брокеров. 
 - Возможно открытие офисов по стране? 
 - Нет, как показал тот же опыт НПФ, те, кто строил офисы, сейчас в не очень хорошем состоянии. 
Здесь скорее нужно использовать какие-то сетевые возможности - страховые, банковские сети. 
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 - Когда вы предлагали идею ETF в Международный финансовый центр, были ли какие-то 
обязательства с вашей стороны? 
 - То, что мы делаем, предполагает 90-процентную локализацию внутри России. Будут 
использованы российские инструменты, маркетмейкеры и другие местные участники рынка. 
Поэтому все заработки будут внутри России. Точно так же с моим научным проектом. Вот 
считают, что надо обязательно использовать все только российское, все надо отечественное. Но 
это глупость. Надо взять лучшее в мире. Что-то в этой стране, что-то в той, объединить, и тогда у 
тебя будет лучшее в мире. А если ты будешь все брать на местном рынке, где технологическое 
отставание в 20 - 30 лет, тогда мы и получим соответствующий продукт. 
И с ETF точно так же. Надо брать самые лучшие продукты и технологии - тогда у нас будет 
преимущество. Ну что говорить, российское право хуже английского для этого бизнеса. И если 
можно взять лучшее и локализовать на местном рынке, то почему бы это не сделать? 
 - В каком статусе участвуете в создании Международного финансового центра? 
 - Я вхожу в рабочую группу - инфраструктурную и принимаю участие во всех вопросах, 
связанных с развитием инфраструктуры для институциональных инвесторов. 
 - И как же надо его строить? - Пока коллективное сознание, к сожалению, далеко от моего 
видения. Главный вопрос в том, каким будет преимущество конкретного финансового центра 
внутри России. Потому что в каждом городе, где финансовый бизнес развит, есть какие-то 
преимущества, которые этот центр эксплуатирует. В Нью-Йорке сконцентрированы самый 
крупный бизнес и инвестиции. В Чикаго занимаются товарами, сырьем, производными 
инструментами - это их специализация. Сингапур - это локальный рынок. Лондон - европейский 
финансовый центр: здесь удобное регулирование и английское право - лучшее для финансового 
бизнеса. Знаете, там эффект гравитации - они обеспечивают это преимущество, и уже никто не 
хочет идти в другое место. Поэтому нам надо ответить на вопрос: что конкретно мы продвигаем и 
какая у нас идея? 
 - У вас ответ на этот вопрос есть? 
 - Надо найти свою нишу. 
 С точки зрения регионов Россия, Китай, Индия сконцентрированы в одной части земного шара. Я 
бы пытался развивать и использовать преимущества от совместного развития трех стран. Дело в 
том, что у нас есть схожие проблемы роста и регулирования. По части площадок я бы 
гармонизировал все правила, позволил бы автоматический кросс-листинг инструментов. 
 Также я бы предложил юридически нейтральную систему взаимоотношений. Условно говоря, 
взял бы за основу английское право. 
Борец с МММ 
 - Периодические всплывает вопрос о несправедливости приватизации. А как вы на это 
смотрите? 
 - Эти вопросы порождаются несправедливо сложившейся сейчас системой, и приватизация 
здесь ни при чем. Социальная дифференциация усиливается, и кажется, что в основе этого была 
приватизация. Но на самом деле это не так. Просто механизмы, которые стимулируют 
расслоение, существуют вне зависимости от того, была приватизация или ее не было. Бороться 
надо не с приватизацией и не с людьми, участвовавшими в ней. Надо бороться с социальной 
дифференциацией. Я все время привожу такой пример: десять лет назад мы провозгласили, что 
будет пенсионная реформа, и идею, что пенсионеры должны зарабатывать. Правила же для 
инвестирования пенсионных накоплений сделали такие, что беднейшую часть населения от 
приватизационного пирога фактически отодвинули, не дали ей возможность зарабатывать. То 
есть надо вот эти правила менять, а не бороться с теми людьми, которые в свое время что-то 
приватизировали. 
 - Какие недостатки у нынешних чиновников и системы власти? 
 - Много чего надо было бы там поменять. Но главное, в чем суть, - у нас система слишком 
формализована. Вместо того чтобы решать проблему, чиновники пытаются обложиться 
бумажками, чтобы избежать ответственности. Но надо же с проблемой по сути разбираться. 
Надзорные органы должны жестко наказывать лиц, принимавших участие в манипуляциях и 
злоупотреблениях на финансовом рынке. 
 А вместо этого вся борьба сводится к чему: давайте закон примем или инструкцию, которая 
запретит что-то делать. А то, что избыточное законодательное регулирование создает трудности 
для всех, в том числе добросовестных участников рынка, это во внимание не принимается. Тебя 
поставили на место, и ты должен на этом самом месте принимать решения. Если было 
нарушение, то должно быть и соответствующее наказание. 
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Когда была борьба с МММ, меня же персонально поставили за это дело отвечать. Я лично 
принимал все решения. Пирамиду эту мы закрыли. В правительстве все отказались. Вот мне 
пришлось всех собрать: налоговую полицию, МВД, прокуратуру. Вот они все у меня сидели, и мы 
все координировали, принимали решения персонально. Возбуждали дела и проводили 
расследования. 
 - Нет желания снова "войти в реку" - в новый кабинет министров? 
 - Кабинет министров сначала должен предложить, тогда можно думать. А так как предложений 
нет, то в целом считаю, что и обсуждать это и не стоит. Думаю, это уже прошлая история, и вряд 
ли, конечно, это состоится. 
Квартиру на Манхэттене я рассматриваю как хорошее вложение средств 
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АНОНС-РОССИЯ-ИНВЕСТИЦИИ-ФОРУМ 

15.05.2012 17:45:00 MSK 

К СВЕДЕНИЮ: О III ФОРУМЕ "ИНВЕСТИЦИИ В РОССИИ" 

*** 23 мая 2012 года в Москве состоится III форум "Инвестиции в России". 

Основная задача форума - обсудить все возможные механизмы и инструменты привлечения 
капитала, а также рассмотреть особенности взаимодействие государства, реального сектора 
экономики и финансового сообщества для реализации программ финансового обеспечения 
предприятий реального сектора, инновационного сотрудничества, развития проектной и 
венчурной индустрии в России. 

После форума пройдет церемония награждения лауреатов премии "Investor Awards 2012", 
посвященной наиболее значимым достижениям в области инвестиций. 

К участию приглашены: руководитель ФСФР России Д.Панкин, заместитель министра финансов 
РФ А.Саватюгин, зампред правления Внешэкономбанка С.Васильев, директор департамента 
инновационного развития и корпоративного управления Минэкономразвития РФ И.Осколков, и 
другие. 
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НИА Нижний Новгород (niann.ru), Нижний Новгород, 15 мая 2012 17:40:00 

 
СЕМИНАР НОВЫЕ ВОЗМОЖНОСТИ ДЛЯ РОССИЙСКОГО ЭКСПОРТА ПРОЙДЕТ 25 МАЯ В 
ТПП НИЖЕГОРОДСКОЙ ОБЛАСТИ 
Автор: Инна Карт 
(НИА "Нижний Новгород" - Инна Карт) Семинар "Новые возможности для российского экспорта" 
пройдет 25 мая в Торгово-промышленной палате Нижегородской области. Об этом сообщается 
на сайте ТПП НО. 
Согласно сообщению, организатором мероприятия выступает Российское агентство по 
страхованию экспортных кредитов и инвестиций (ЭКСАР) при поддержке Министерства 
промышленности и торговли Российской Федерации и Торгово-промышленной палаты 
Российской Федерации. 
Темами обсуждения станут новые инструменты государственной поддержки экспорта, потенциал 
развития российского экспорта, изменения в связи с присоединением России к ВТО. В рамках 
семинара пройдет презентация услуг Российского агентства по страхованию экспортных 
кредитов и инвестиций. 
В семинаре примут участие генеральный директор Российского агентства по страхованию 
экспортных кредитов и инвестиций (ЭКСАР) Петр Фрадков, член Коллегии (Министр) по торговле 
Евразийской экономической комиссии Андрей Слепнев, вице-президент Торгово-промышленной 
палаты Российской Федерации Георгий Петров, а также представитель руководства 
Министерства промышленности и торговли Российской Федерации. 
Участие в семинаре бесплатное. 
 

http://niann.ru/?id=410159
 

http://niann.ru/?id=410159
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Городские ведомости, Тольятти, 15 мая 2012  

 
НА СТОРОНЕ ЖСК 
 
Автор: Подготовила Елена Харченко 
На достройку дома на улице Свердлова в девятом квартале средства хотят отсудить у банка. 
Дом возводит ЖСК "Жасмин-Дом". При этом кооперативу приходится "воевать" в судебных 
инстанциях с НТБ - банком, который ныне благополучно поглощен ГЛОБЭКСБАНКОМ. 
Предметом разбирательства являются договоры долевого участия на 127 квартир, которые 
сегодня являются собственностью НТБ. Их-то ЖСК и пытается признать недействительными. 
Они были заключены в то время, когда банк был одномоментно введен в орган управления ЖСК. 
И схема, по которой это делалось, вызывает много вопросов у правоохранительных органов. 
Поэтому в отношении банка было заведено уголовное дело, хотя и с большим трудом. За 2,5 
года было девять отказов. Сейчас дело находится в производстве Автозаводского районного 
суда, но его рассмотрение уже дважды откладывалось. 127 квартир стоят 206 млн. рублей, 
примерно такая сумма требуется на достройку дома. И если вопрос в суде будет решен 
положительно, она, несомненно, поступит на счета ЖСК. 
- Мы неоднократно предлагали НТБ сесть за стол переговоров. И решить те проблемы, которые 
они сами наворочали. Но наше предложение не приняли, - рассказывает председатель "Жасмин-
Дома" Николай Усков. - Конечно, чтобы бороться с банком, надо иметь определенные силы, 
знания, опыт. Но инициативная группа в правлении подобралась сильная, грамотная. 
"Благодаря" банку мы уже дважды отбивались от банкротства в арбитражном суде, который все 
же встал на нашу сторону. 
Между тем члены кооператива дособрали деньги и начали строить дом с мая прошлого года. 
Сейчас уже приступили к 13-му этажу, а за лето предполагается возвести все 16. 
- До августа закроем коробку, поставим окна, подключим все мощности. У людей одно желание - 
достроить, - говорит председатель. - Разрешение на строительство выдано до 26 октября этого 
года. 
Министерство строительства Самарской области тоже всецело на стороне застройщика. Оно 
рекомендовало прокуратуре выступать в судах на стороне дольщиков. Кроме того, решено 
подготовить обращение в адрес ЗАО "ГЛОБЭКСБАНК", а также в адрес учредителя - 
Государственной корпорации "Банк развития и внешнеэкономической деятельности 
(Внешэкономбанк)" o проведении внутреннего расследования в отношении ОАО "НТБ" по 
поводу включения им в свой реестр 127 квартир. Депутат Государственной думы Александр 
Хинштейн собирается провести встречу по рассматриваемой проблеме с руководством 
Внешэкономбанка. 
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