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 ВЭБ ВЫПОЛНИЛ ПРОГРАММУ ПО ВЛОЖЕНИЯМ В ДОСТУПНОЕ ЖИЛЬЕ И ИПОТЕКУ ПОЧТИ 
НА 40% 
МОСКВА, 26 мар - РИА Новости. Госкорпорация Внешэкономбанк (ВЭБ) по состоянию на 1 марта 
2012 года реализовала программу по инвестициям в проекты строительства доступного жилья и 
ипотеку на 39,92%, выкупив ипотечные облигации и рефинансировав кредиты банков - 
участников программы застройщикам экономичной жилой недвижимости на общую сумму около 
59,87 миллиарда рублей, указывается в сообщении ВЭБ. 
В материалах госкорпорации уточняется, что ВЭБ выкупил у участников программы ипотечные 
облигации на сумму 22,069 миллиарда рублей. 
Кредиты строительным компаниям госкорпорация рефинансировала в свою очередь на общую 
сумму 37,808 миллиарда рублей. 
При этом самым активными участниками программы ВЭБа по выкупу ипотечных облигаций стали 
ВТБ 24 (почти 8,726 миллиарда рублей), АИЖК (8,67 миллиарда рублей) и Сбербанк (2,694 
миллиарда рублей). 
В свою очередь по объему рефинансированных ВЭБом кредитов застройщикам лидируют ВТБ 24 
(14,274 миллиарда рублей), Газпромбанк (12,053 миллиарда рублей) и "Уралсиб" (2,874 
миллиарда рублей). 
Доля участия двух банков из числа 12 подтвержденных ВЭБом участников программы 
инвестиций в проекты строительства доступного жилья и ипотеку - Новикомбанка и банка 
"Глобэкс" (НТБ) - равна нулю. 
Программа стимулирования ипотечного кредитования и повышения доступности жилья была 
утверждена ВЭБом в феврале 2010 года. В рамках программы поддержки ипотеки госкорпорация 
выкупает у банков и АИЖК ипотечные облигации, при этом ценные бумаги должны быть 
обеспечены ипотечными кредитами на покупку только нового жилья, а ставка по кредитам не 
должна превышать 11% годовых. 
В свою очередь для рефинансирования кредитов, предоставленных застройщикам жилья эконом-
класса, ВЭБ готов предоставлять межбанковские кредиты по ставке 3% годовых. При этом 
рефинансируются только кредиты, выданные в российских рублях, чья стоимость не превышает 
10% годовых.  
Финансирование программы поддержки ипотеки частично осуществляется за счет пенсионных 
накоплений, которыми ВЭБ управляет в качестве государственной управляющей компании (ГУК). 
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ВНЕШЭКОНОМБАНК РАЗВИВАЕТ СОТРУДНИЧЕСТВО С ОАО ХОЛДИНГ МРСК 
 
23.03.2012 
Государственная корпорация "Банк развития и внешнеэкономической деятельности 
(Внешэкономбанк)" и ОАО "Ленэнерго" (дочерняя компания ОАО "Холдинг МРСК") подписали 
кредитное соглашение о предоставлении 4,7 млрд. рублей на срок до 8 лет в целях 
финансирования инвестиционной программы электросетевой компании.  
Со стороны Внешэкономбанка документ подписал заместитель Председателя Михаил 
Полубояринов, со стороны ОАО "Ленэнерго" - Генеральный директор Андрей Сорочинский. 
Данное соглашение заключено в развитие подписанного в 2010 году Меморандума о 
сотрудничестве и взаимодействии между Внешэкономбанком и ОАО "Холдинг МРСК". В ноябре 
2011 года Внешэкономбанк открыл кредитную линию ОАО "МОЭСК" (дочерняя компания ОАО 
"Холдинг МРСК") в размере 4,8 млрд. рублей.  
Целью сотрудничества сторон является реализация инвестиционных проектов группы компаний 
ОАО "Холдинг МРСК", направленных на повышение энергоэффективности электросетевой 
инфраструктуры Российской Федерации, обеспечение надежного электроснабжения 
потребителей, снижение аварийности и уровня потерь электроэнергии в распределительных 
электрических сетях.  
ОАО "Холдинг МРСК" - функционирующая в секторе электроэнергетики России компания, 
объединяющая в своей структуре межрегиональные и региональные распределительные 
электросетевые компании (МРСК/РСК), научно-исследовательские и проектно-конструкторские 
институты, строительные и сбытовые организации. 97 филиалов МРСК/РСК расположены на 
территории 69 субъектов Российской Федерации.  
http://www.veb.ru/press/news/arch_news/index.php?id_19=28869  
 
http://www.arb.ru/site/nbpress/detail.php?id=29145
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ТАЙНА СТАВКИ 

 
Автор: БОРИС ГОРЛИН 
 
 "Ленэнерго" привлекло 4,7 млрд рублей  
 ОАО "Ленэнерго" привлекло кредит Внешэкономбанка (ВЭБ) объемом 4,7 млрд рублей сроком 
на восемь лет. В начале этого года компания уже проводила аукцион по привлечению этого 
кредита, но банкиры не подали ни одной заявки и торги не состоялись. Теперь компания 
"Ленэнерго" взяла кредит у ВЭБа без конкурса и аукциона, а процентную ставку стороны не 
раскрывают. По мнению экспертов, ставка может быть как слишком высокой, ввиду не слишком 
позитивного финансового состояния компании, так и слишком низкой - основными акционерами 
предприятия являются государственный холдинг МРСК и КУГИ Петербурга. 
 Крупнейшее сетевое предприятие Петербурга "Ленэнерго" привлекло кредит в размере 4,7 млрд 
рублей сроком на восемь лет. Кредитные средства компания планирует потратить на 
финансирование проектов инвестиционной программы, направленных на повышение 
энергоэффективности электросетевой инфраструктуры, обеспечение надежного 
электроснабжения потребителей, снижение аварийности и уровня потерь электроэнергии в 
распределительных электрических сетях.  
 Напомним, что в начале этого года сорвался аукцион, на котором "Ленэнерго" планировало 
привлечь те же 4,7 млрд рублей. Однако ни один банк тогда не подал заявки на участие в торгах, 
и аукцион не состоялся. Аналитики тогда высказали предположение, что компания хотела 
получить слишком льготные условия кредитования, планируя привлечь средства менее чем под 
9,81%. В свою очередь, пресс-служба "Ленэнерго" тогда пояснила, что аукцион отменен по 
взаимной договоренности с банками. Якобы для компании интереснее вместо аукциона провести 
конкурс.  
 Однако вместо конкурса "Ленэнерго" воспользовалось механизмом закупки у единственного 
поставщика, в качестве которого выступил ВЭБ. Условия кредитования стороны не разглашают. 
Нежелание публиковать процентную ставку эксперты связывают с тем, что, возможно, она 
заметно превышает первоначальные ожидания компании. По мнению аналитиков, "Ленэнерго" 
находится в довольно сложном финансовом положении - у компании высокая инвестиционная 
нагрузка и низкие доходы. Отметим, что по итогам 2011 года чистая прибыль компании 
сократилась в 2,7 раза, до 1,4 млрд рублей - против 3,8 млрд рублей в предыдущем году. По 
оценке Светланы Семеновой, аналитика ИК "Метрополь", после получения кредита ВЭБа, 
соотношение Net Debt/EBITDA (чистый долг к прибыли до уплаты налогов и отчислений на 
амортизацию) "Ленэнерго" увеличится на 16% и достигнет 2,82. "Это довольно высокое значение 
коэффициента, которое свидетельствует о том, что дальнейшее привлечение кредитов может 
быть проблематичным. Хотя теоретически расплачиваться по кредиту у компании возможность 
есть", - считает госпожа Семенова.  
 С другой стороны, плюсом компании, считают эксперты, является близость "Ленэнерго" к 
государству (контрольный пакет акций компании принадлежит госхолдингу МРСК, а блокирующий 
пакет - Смольному). Поддержка государства выражается в том, что ставки по кредитам ниже 
рыночных, что также может быть причиной, по которой "Ленэнерго" не раскрывает условий 
кредитования, а допэмиссия, которая выкупается холдингом МРСК, осуществляется по ценам 
гораздо выше рыночных. Напомним, что на прошлой неделе компания приступила к размещению 
дополнительной эмиссии акций. Стоимость выкупа была установлена в размере 14,56 руб. за 
штуку. По оценке аналитика ИК БФА Ольги Ивановой, установленная цена на 34% превышает 
текущие котировки акций "Ленэнерго" и живые деньги за ценные бумаги компании, скорее всего, 
заплатит лишь государственный холдинг МРСК (2 млрд рублей). Соответственно, Смольный 
выкупит свою долю, оплатив ее имуществом, а миноритарные акционеры, по прогнозу аналитика, 
вообще воздержатся от приобретений.  
 Борис Горлин, Екатерина Плотникова  
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СОТРУДНИЧЕСТВО ГРУППЫ ВНЕШЭКОНОМБАНКА С ПРАВИТЕЛЬСТВОМ КАЛУЖСКОГО 
РЕГИОНА 
 
Состоялось первое заседание во Внешэкономбанке под председательством члена Правления - 
заместителя Председателя Внешэкономбанка Сергея Васильева - Рабочей группы по 
реализации Плана совместных мероприятий Группы Внешэкономбанка и Правительства 
Калужской области по комплексному развитию территории Калужской области на период 2011-
2013 годов.  
Кто же входит в состав Рабочей группы? В состав Рабочей группы входят представители 
Внешэкономбанка, правительства Калужской области, Российского агентства по страхованию 
экспортных кредитов и инвестиций, Агентства стратегических инициатив по продвижению новых 
проектов, Российского фонда прямых инвестиций, ОАО АКБ "Связь-Банк", ОАО "МСП Банк", ОАО 
"ВЭБ Капитал", ОАО "ВЭБ-Инжиниринг". 
Эта Рабочая группа была создана для реализации Плана совместных мероприятий Группы 
Внешэкономбанка и Правительства Калужской области по комплексному развитию территории 
Калужской области на период 2011-2013 годов. Первые результаты сотрудничества Группы 
Внешэкономбанка и Калужской области активно обсуждались участниками заседания, а также 
были рассмотрены основные направления дальнейшего сотрудничества Группы 
Внешэкономбанка и Калужской области в сфере кредитно-инвестиционной деятельности, 
государственно-частного партнерства, поддержки малого и среднего предпринимательства.  
Например, Калужская область уже подготовила и в ближайшее время будет представлена в ГК 
"Банк развития и внешнеэкономической деятельности (Внешэкономбанк)" проектная заявка по 
вопросу финансирования инфраструктуры двух индустриальных парков общей стоимостью более 
3,5 млрд. рублей. Кроме этого представителями Калужской области высказана 
заинтересованность также в использовании кредитно-финансовых ресурсов Группы 
Внешэкономбанка для модернизации "старых" промышленных предприятий, в том числе 
оборонного комплекса. 
В Калуге в июне 2012 состоится очередное заседание Рабочей группы. Уже сегодня при участии 
Внешэкономбанка реализуются 2 инвестиционных проекта в Калужской области на общую сумму 
34,7 млрд. рублей, при этом участие Внешэкономбанка - 27,5 млрд. рублей. Предполагается 
создание 16 тыс. рабочих мест в результате реализации инвестиционных проектов. Рост 
бюджетных поступлений за период реализации проектов составит 98 млрд. рублей.  
Сухие, но очень важные все цифры. На 1 марта 2012 года региональный лимит, установленный 
на Калужскую область в рамках программ поддержки МСП, реализуемых Внешэкономбанком 
через ОАО "МСП Банк", составляет 450,8 млн. рублей, неиспользованный остаток - 203,7 млн. 
рублей. Объем предоставленных юридическим лицам и индивидуальным предпринимателям 
кредитов ОАО АКБ "Связь-Банк" и ЗАО КБ "ГЛОБЭКС" на 1 февраля 2012 года составил 180 млн. 
рублей.  
 
http://kalugacity.ru/tnews.php?id=65

http://kalugacity.ru/tnews.php?id=65
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ВЭБ 29 МАРТА ПРОВЕДЕТ АУКЦИОН ПО РАЗМЕЩЕНИЮ НА ДЕПОЗИТЫ БАНКОВ ДО 40 
МЛРД РУБ. ПЕНСИОННЫХ СРЕДСТВ 
Москва. 26 марта. ИНТЕРФАКС-АФИ - Внешэкономбанк (ВЭБ) 29 марта проведет аукцион по 
размещению до 40 млрд рублей пенсионных накоплений на депозитах в кредитных организациях, 
говорится в сообщении ВЭБа. 
Средства размещаются сроком на 347 дней - до 11 марта 2013 года. Минимальная процентная 
ставка аукциона составляет 8% годовых. Минимальный объем одной заявки - 100 млн рублей. 
Предыдущий аукцион по размещению на банковские депозиты до 15 млрд рублей пенсионных 
средств не состоялся из-за отсутствия заявок. Средства предполагалось разместить на 34 дня - 
до 19 марта. Установленная минимальная процентная ставка аукциона составляла 6,1% годовых. 
ВЭБ с 1 ноября 2009 года получил право инвестировать средства пенсионных накоплений в 
более широкий набор инструментов и начал формировать два инвестиционных портфеля с 
разной степенью риска: расширенный (менее консервативный) и портфель государственных 
ценных бумаг (более консервативный), после чего в конце декабря 2009 года был проведен 
первый аукцион по размещению пенсионных средств на депозитах кредитных организаций. 
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ФК ЦСКА ПРОСИТ У ВЭБА КРЕДИТ НА 14 МЛРД РУБЛЕЙ - ИСТОЧНИК 
Москва. 26 марта. ИНТЕРФАКС - ПФК ЦСКА просит Внешэкономбанк предоставить кредит в 
размере 14 млрд рублей, сообщил "Интерфаксу" источник, знакомый с ситуацией. 
И представитель ВЭБа, и гендиректор ЦСКА Роман Бабаев от комментариев отказались. 
О том, что президент ЦСКА Евгений Гинер направил на имя председателя ВЭБа Владимира 
Дмитриева письмо с просьбой принять участие в финансировании строительства клубного 
стадиона, источники сообщили "Интерфаксу" на прошлой неделе. Информации о сумме 
запрошенного кредита на тот момент не было. 
Арена ЦСКА строится на 3-й Песчаной улице в Москве. Подготовительные работы начались в 
2007 году, в 2009 году проект был заморожен из-за судебного спора с Минобороны. 
Подведомственное министерству ФГУ ЦСКА подало в Арбитражный суд Москвы иск с 
требованием расторгнуть инвестиционный договор, по которому ПФК ЦСКА передавался 
земельный участок под строительство арены. Аргументируя свою позицию, Минобороны 
утверждало, что не имеет финансовых гарантий от клуба. "Если компромисс с ПФК ЦСКА не 
будет достигнут, то, возможно, под этот проект будут привлечены другие инвесторы", - говорил 
тогда представитель военного ведомства. Однако спустя год стороны пришли к мировому 
соглашению. 
В конце декабря в интервью "Спорт-Экспрессу" Е.Гинер сообщил, что заливка бетона может 
начаться в марте. "Сезон-2013/14 должны точно начать на своей арене", - сказал он. 
Из четырех столичных команд, представленных в премьер-лиге, на собственном стадионе сейчас 
играет только "Локомотив". Арена "Динамо" в Петровском парке уже несколько лет находится на 
реконструкции, и клуб арендует стадион в Химках. Стадион "Спартака" в Тушино планируется 
сдать в эксплуатацию в 2013 году. 
Основной акционер ЦСКА - британская Bluecastle Enterprises Ltd, ее бенефициары не 
раскрываются, известно лишь, что один из них - Е.Гинер. У Минобороны 24,9% акций 
футбольного клуба. В интервью Forbes в прошлом году Е.Гинер в ответ на вопрос о 
собственниках ЦСКА сказал: "Мы собираемся структурировать клуб, но это будет летом 2012 
года. Пока у нас есть соглашение, что это конфиденциальная информация". 
ВЭБ ранее в финансировании строительства футбольных стадионов не участвовал. При этом 
госбанк активно кредитует "олимпийскую стройку" в Сочи. 
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ЦСКА ПРОСИТ ДЕНЕГ 
Автор: ИНТЕРФАКС 
ПФК ЦСКА просит ВЭБ предоставить кредит в размере 14 млрд руб. на строительство клубного 
стадиона, сообщил источник, знакомый с ситуацией. И представитель ВЭБа, и гендиректор ЦСКА 
Роман Бабаев от комментариев отказались. 
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ПРАВИТЕЛЬСТВО СЕВЕРНОЙ ОСЕТИИ ОБСУДИТ ПЕРСПЕКТИВЫ СОТРУДНИЧЕСТВА С 
"ДОЧКАМИ" ВЭБА 
ВЛАДИКАВКАЗ, 27 мар - РИА Новости, Альбина Олисаева. Северо-осетинский фонд 
микрофинансирования и правительство республики во вторник во Владикавказе обсудят 
возможность сотрудничества с дочерними компаниями Внешэкономбанка "МСП Лизинг" и ОАО 
"МСП Банк" по лизинговым поставкам в регион техники и оборудования, сообщил РИА Новости 
сотрудник пресс-службы главы и правительства республики.  
По словам собеседника агентства, для участия во встрече, подготовленной фондом 
микрофинансирования, в республику прибудут директор департамента продаж ОАО "Лизинговая 
компания Российского банка поддержки малого и среднего предпринимательства" ("МСП Лизинг") 
Сергей Беккер и директор представительства Внешэкономбанка в Пятигорске Арсан 
Демельханов.  
"С "МСП Лизинг" ожидается подписание агентского договора, в рамках которого сотрудники 
фонда микрофинансирования будут консультировать наших предпринимателей и направлять их 
документы в Москву на дальнейшее рассмотрение. В случае положительного решения с этими 
предпринимателями будут заключаться лизинговые сделки по поставке техники и оборудования", 
- пояснил сотрудник пресс-службы. 
Он добавил, что "МСП Банк" в свою очередь готовится предоставить фонду 
микрофинансирования заемные средства, которые позволят увеличить срок предоставления 
микрозаймов до трех лет. 
"На втором этапе визита Сергей Беккер встретится с предпринимателями и объяснит им суть 
проводимых ОАО "МСП Лизинг" программ, представит линейку лизинговых продуктов и ответит 
на интересующие их вопросы",- добавил собеседник агентства. 
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УКРАИНА-БАНК-ЗАВОД-КРЕДИТ 
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УКРАИНСКАЯ "ДОЧКА" ВЭБА ОТКРОЕТ "КРЫМСКОМУ ТИТАНУ" КРЕДИТНУЮ ЛИНИЮ НА 
$20 МЛН 
Киев. 26 марта. ИНТЕРФАКС-УКРАИНА - Проминвестбанк (ПИБ, Киев), структура российского 
Внешэкономбанка, откроет ЧАО "Крымский титан" мультивалютную кредитную линию на сумму, 
эквивалентную 160 млн гривен (около $20 млн). 
Как говорится в сообщении компании в "Вестнике государственных закупок", договор по итогам 
соответствующего конкурса стороны подписали 19 марта 2012 года. 
Средства привлекаются сроком не менее чем на 36 месяцев под 10,5% годовых в долларах США 
или 6% годовых в евро. 
Как сообщалось, Фонд госимущества Украины и "Крымский титан" в конце января 2012 года 
договорились о продлении для "Крымского титана" аренды Иршанского горно-обогатительного 
комбината и Вольногорского горно-металлургического комбината до 2014 года и погашении 
задолженности арендатора в размере 151,5 млн грн. 
"Крымский титан" - ведущий в Восточной Европе производитель диоксида титана. Контрольным 
пакетом предприятия владеет государство, 50% минус 1 акция принадлежит структурам Дмитрия 
Фирташа.  
ПИБ основан в 1992 году. Крупнейшим акционером банка к 1 января 2012 года является 
российский Внешэкономбанк (97,85%). 
Согласно данным Нацбанка Украины на 1 января 2012 года, по размеру чистых активов (38,161 
млрд грн.) ПИБ занимал 6 место среди 175 действовавших в стране банков. 
Официальный курс на 26 марта - 7,9857 грн./$1. 
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ЗАНЯТЬ, ПОКА ДЕШЕВО 
 
Автор: Екатерина КРАВЧЕНКО, Евгения ПИСЬМЕННАЯ 
 
Россия разместит три транша 
Россия возвращается на рынок еврооблигаций, где ее не было с 2010 г. Самое время запасаться 
дешевыми деньгами, признают экономисты 
Россия планирует разместить долларовые еврооблигации тремя траншами с погашением через 
5, 10 и 30 лет, рассказали два федеральных чиновника, знакомых с планами Минфина. 
Ориентиры доходности они не называют, добавляя, что их объявят на этой неделе. 
Россия стремится занять по ставке меньше 5%, сказал на прошлой неделе министр финансов 
Антон Силуанов. Вчера доходность российских ев рооблигаций-2030 выросла на +0,099% до 
4,11%. 
По планам Минфина, объем годового выпуска еврооблигаций в 2012 г. не превысит заложенных 
в бюджет $7 млрд. Последний раз страна размещала долларовые бонды в апреле 2010 г. на $5,5 
млрд. 
Благодаря высоким ценам на нефть бюджет страны в хорошей форме, так что можно обойтись 
без займов, считает Иван Чакаров из "Ренессанс капитала": "Эмиссия суверенных облигаций 
скорее нужна для установления эталона кривой доходности для будущих займов корпоративного 
сектора". Пока цены на нефть высокие и ситуация на кредитном рынке нормальная, нужно 
перестраховываться и занимать, считает Юлия Цепляева из BNP Paribas, если кредитные риски 
начнут расти или начнется снижение цен на нефть, страна уже будет занимать по более высоким 
ставкам. Нужно запасаться дешевыми деньгами, пока глобальный рынок наводнен ликвидностью, 
солидарен Тим Эш из Royal Bank of Scotland. Ситуация на мировом финансовом рынке 
улучшилась по сравнению с началом года, страхи инвесторов пошли на убыль - нужно 
пользоваться моментом, добавляет Чакаров. На прошлой неделе на фоне распродаж и 
сокращения на мировом рынке аппетита к риску российские облигации дешевели, отмечают 
аналитики "Тройки диалог". 
По расчетам ЦБ и Минфина, соотношение долга России к ВВП вырастет с 9,8% в 2011 г. до 
15,7% в 2014 г. Рейтинговые агентства уже предупредили страну об уязвимой ситуации в ее 
госфинансах. "Если российскому правительству не удастся ограничить рост госрасходов, 
снижение цен на нефть сильно ударит по экономике и приведет к снижению кредитного рейтинга 
страны", - заявило агентство Fitch. А Standard & Poor's пригрозило снизить рейтинг России сразу 
на три ступени при падении средней цены на нефть марки Urals до $60 (сейчас обязательства в 
иностранной валюте имеют долгосрочный рейтинг BBB, в рублях - BBB+). 
Россию ждут трудные времена уже в следующем году, когда потенциально цена барреля может 
опуститься ниже $100, считает стратег "Тройки диалог" Крис Уифер. Нефтяные цены перегреты 
из-за геополитических рисков, предупреждают в МЭА. При снижении цен на нефть поддержать 
российский бюджет может либо приватизация, либо сокращение расходов, считает Уифер. В 
прогнозы Минфина заложено снижение цены балансировки бюджета до $113 в 2013 г. и $107 в 
2014 г. (сейчас - $117).- 



ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ 
 
 
 

 

Ведомости, Москва, 27 марта 2012  

 
КУБЫШКА ПРОТИВ ЛОВУШКИ 
 
Алексей Кудрин больше не министр финансов, но дело его живет. Со следующего года Минфин 
снова будет накапливать нефтегазовые сверхдоходы по правилам, которые существовали до 
кризиса (подробнее в статье "Бюджет запрограммируют" в "№" 53 от 26.03.2012). 
Стабилизационный фонд, который любовно называли то "подушкой безопасности", то "кубышкой 
Кудрина", с 2003 г. формировался по простому принципу: как только стоимость нефти превышала 
установленную правительством планку, все налоги, взимаемые с этих сверхдоходов, 
направлялись в стабфонд. А в бюджет на текущие нужды шли только налоги с "обычных" 
доходов. 
Еще до кризиса "подушка безопасности" была разделена на две (фонд национального 
благосостояния (ФНБ) и резервный фонд), но экономической сути это не изменило: 
нефтегазовые сверхдоходы тщательно сберегались и в 2008-2009 гг. действительно спасли 
страну от финансовой катастрофы. В кризис правило цены отсечения было заморожено - доходы 
бюджета резко упали, нефтегазовые доходы вынужденно шли на текущие нужды. 
В результате зависимость российского бюджета от нефтегазовых доходов выросла до 
угрожающей величины: в 2000 г. их доля в доходах составляла 20%, в 2004 г. - 30%, а в 2011 г. - 
уже около половины. Это значит, что, стоит ценам на нефть лишь немного снизиться, наш 
бюджет рухнет. 
Накапливать, а не тратить нефтегазовые сверхдоходы кажется настолько разумной идеей, что не 
приходит в голову подвергать ее сомнению. Резервные фонды есть у большинства добывающих 
стран - Норвегии, Объединенных Арабских Эмиратов, Кувейта, Канады, Катара, Венесуэлы, 
Чили, Казахстана, Азербайджана и Нигерии. Но правила формирования фондов, стратегия 
инвестирования и особенно размеры фондов у разных стран сильно различаются. 
К примеру, огромный объем норвежского фонда (около 119% ВВП страны) позволяет 
финансировать местных пенсионеров только лишь на доходы от его инвестирования. Российским 
фондам до этого далеко (предполагается, что объем резервного фонда будет 7% ВВП), да и 
консервативная стратегия размещения средств практически не дает прироста инвестиций. 
Поэтому скептики задаются вопросом: а есть ли смысл в сбережении части нефтегазовых 
доходов, при том что бюджет у нас останется дефицитным? Когда будет надо, цены на нефть 
вырастут - на этом принципе основана российская экономическая политика последних лет. И 
цены нас правда редко подводят. 
Не лучше ли вместо форсированного накопления резервных фондов направить допдоходы на 
облегчение налогового бремени (например, снижение ставок страховых взносов) или не 
наращивать госдолг? Ведь занимать придется под проценты, а размещать резервы с очень 
низкой доходностью (за 2011 г. доходность инвестиций средств ФНБ составила 2,67%). 
К тому же сырьевые фонды всегда привлекают много желающих эти деньги потратить. 
Например, министр по чрезвычайным ситуациям Сергей Шойгу предлагает создать 
госкорпорацию развития Сибири и Дальнего Востока на доходы от размещения фонда 
национального благосостояния. 
На средства резервных фондов в разное время претендовали РЖД и "Газпром", предлагая 
выпустить облигации для финансирования своих безразмерных инвестпрограмм. 
Но аргументы в пользу "кубышки" все же более весомы. Сбережение нефтегазовых 
сверхдоходов - это не только страховка для бюджета и гарантия макроэкономической 
стабильности (что само по себе в общем-то немало). Это еще и возможность для отрезвления 
правительства от нефтяной эйфории и шанс избежать ловушки застоя. 
Проблема России в том, что ресурсное изобилие у нас не используется на благо всех граждан из-
за отсутствия устойчивых институтов (в отличие, например, от Норвегии). А когда институты не 
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очень хорошие, то борьба за нефтяную ренту приводит к росту коррупции и дальнейшему 
ухудшению институтов. Чем больше нефтедолларов, тем легче, делясь небольшой частью из них 
с населением, удержаться у власти без всякой подотчетности. Так что если изъять и сохранить 
хотя бы часть сверхдоходов, они не будут так сильно развращать правительство. Возможно, 
будущие поколения смогут распорядиться этими деньгами лучше нас.- 
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ПРИВАТИЗАЦИЯ БАНКОВ РФ МОЖЕТ ПРИВЕСТИ К БОЛЕЕ НИЗКИМ УРОВНЯМ ПОДДЕРЖКИ 
ИХ РЕЙТИНГОВ - FITCH 
Лондон. 26 марта. ИНТЕРФАКС-АФИ - Дальнейшая приватизация российских банков может 
снизить потенциал поддержки со стороны государства, что приведет к умеренно более низким 
уровням поддержки долгосрочных рейтингов дефолта эмитента (РДЭ), полагают эксперты 
международного рейтингового агентства Fitch. 
"Президент Дмитрий Медведев попросил правительство и Центральный банк Российской 
Федерации подготовить законодательные изменения для снижения государственного контроля 
над банком ВТБ ("BBB/стабильный") и Сбербанком России ("BBB/стабильный") ниже 50%. С 
учетом растущего аппетита к дальнейшей приватизации в России, по мнению Fitch, сейчас 
существует значительная вероятность того, что такая тенденция сохранится в течение 
предстоящего шестилетнего президентского срока В.В.Путина", - говорится в сообщении 
агентства. 
Если доля в собственности государства сократится ниже 50%, это будет иметь умеренно 
негативное влияние на уровень потенциальной поддержки, который агентство учитывает в 
рейтингах рассматриваемых банков. С учетом более общей тенденции стран по снижению 
прямой поддержки финансовых организаций такое развитие ситуации может привести к 
умеренному снижению уровней поддержки РДЭ банков ("BBB"). 
"По мнению агентства, маловероятно, что государство откажется от контроля за 
рассматриваемыми банками в следующие два-три года. Однако если доли в ВТБ и Сбербанке 
завтра гипотетически уменьшатся ниже 50% и государство оставит себе крупные миноритарные 
доли, то понижение уровней поддержки РДЭ, вероятно, будет умеренным, возможно, лишь на 
одну ступень (до "BBB-"). В настоящее время какое-либо понижение уровня поддержки РДЭ 
привело бы к соответствующему понижению долгосрочного РДЭ ВТБ, так как этот рейтинг 
обусловлен уровнем поддержки РДЭ. РДЭ Сбербанка обусловлен его рейтингом устойчивости 
"BBB", и поэтому на сегодня на него не будет оказано влияние в случае какого-либо понижения 
уровня поддержки РДЭ", - говорится в обзоре. 
Fitch полагает, что государство по-прежнему будет иметь сильную готовность поддерживать 
указанные российские банки в случае частичной приватизации с учетом их больших рыночных 
долей и сильных связей с правительством, а значит тесной ассоциацией этих банков с властями 
страны. В результате уровни поддержки РДЭ, скорее всего, останутся в инвестиционной 
категории. Однако если государство полностью выйдет из структуры собственности указанных 
банков или если будут сделаны четкие заявления о разделении рисков с кредиторами в случае 
возникновения сложностей у банков, то понижение уровней поддержки РДЭ может быть более 
значительным. 
Fitch будет рассматривать частичную приватизацию вместе с другими мерами по улучшению 
управления в госбанках, включая дальнейшее назначение независимых директоров, как 
умеренно позитивный фактор для самостоятельной кредитоспособности таких финансовых 
организаций. В свою очередь, это будет благоприятным моментом для положения российской 
банковской системы в целом. 
По мнению Fitch, приватизация Россельхозбанка ("BBB/стабильный") менее вероятна в 
среднесрочной перспективе, так как более явная роль банка в проведении политики государства 
сделает привлечение инвесторов более сложной задачей. Включение Внешэкономбанка 
("BBB/стабильный") как банка развития в какую-либо программу приватизации не ожидается. 
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СОКРАЩЕНИЕ ГОСДОЛИ В ВТБ НИЖЕ 50% МОЖЕТ ПОВЛЕЧЬ СНИЖЕНИЕ ЕГО РЕЙТИНГА 
 
МОСКВА, 26 мар - РИА Новости. Сокращение доли государства в ВТБ , втором по величине 
активов российском банке, ниже контрольной может повлечь за собой снижение его 
долгосрочного рейтинга дефолта эмитента, вместе с тем возможное аналогичное снижение 
госдоли в Сбербанке , вероятнее всего, не повлияет на его рейтинги, говорится в сообщении 
международного рейтингового агентства Fitch. 
Президент Дмитрий Медведев ранее поручил правительству РФ совместно с Центробанком к 1 
сентября 2012 года представить предложения по внесению в законодательство изменений, 
касающихся снижения доли государства до уровня менее 50% в банках с государственным 
участием. 
Государству сейчас принадлежит 100% акций Россельхозбанка , а также 75,5% акций ВТБ. В 
собственности Банка России находится 57,6% уставного капитала крупнейшего российского 
банка - Сбербанка. 
Долгосрочные РДЭ ВТБ и Сбербанка находятся на уровне "BBB" со стабильным прогнозом. 
Снижение госдоли в банках ниже 50%, как отмечает Fitch, негативно скажется на уровне 
потенциальной поддержки, который агентство учитывает при рейтинговании банков. 
По оценке Fitch, государство вряд ли откажется от контроля в ВТБ и Сбербанке в ближайшие 
два-три года, однако очень вероятно, что это произойдет во время предстоящего шестилетнего 
президентского срока Владимира Путина, который победил на выборах 4 марта. 
Агентство ожидает, что в случае частичной приватизации Россия будет по-прежнему 
демонстрировать сильную склонность к поддержке банков, учитывая их большую долю на рынке 
и прочные отношения с правительством. 
"В результате уровни поддержки РДЭ, скорее всего, останутся в инвестиционной категории. 
Однако если государство полностью выйдет из структуры собственности указанных банков, или 
если будут сделаны четкие заявления о разделении рисков с кредиторами в случае 
возникновения сложностей у банков, то понижение уровней поддержки РДЭ может быть более 
значительным", - отмечает агентство. 
Fitch будет рассматривать частичную приватизацию вместе с другими мерами по улучшению 
управления в госбанках, включая дальнейшее назначение независимых директоров, как 
умеренно позитивный фактор для самостоятельной кредитоспособности таких финансовых 
организаций. В свою очередь, это будет благоприятным моментом для положения российской 
банковской системы в целом. 
Что касается Россельхозбанка, чей рейтинг также находится на уровне "BBB" со стабильным 
прогнозом, то вероятность его приватизации в среднесрочной перспективе Fitch оценивает как 
более низкую, поскольку при его четко определенной роли основного кредитора российского АПК 
привлечь инвесторов будет труднее. 
Внешэкономбанк ("BBB", прогноз стабильный) является институтом развития, поэтому вряд ли 
будет включен в план приватизации, добавляет агентство.Центральный офис ВТБ в Москве.  
http://ria.ru/economy/20120326/606341526.html
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ГОСУДАРСТВО - ЭТО НАДЕЖНО 
 
Fitch: рейтинг ВТБ может быть снижен, если госдоля составит менее 50%  
Сокращение доли государства ниже контрольной в ВТБ, втором по величине активов российском 
банке, может повлечь за собой снижение его долгосрочного рейтинга дефолта эмитента, 
передает РИА "Новости". В то же время возможное аналогичное снижение госдоли в Сбербанке, 
вероятнее всего, не повлияет на его рейтинги, говорится в сообщении международного 
рейтингового агентства Fitch. 
Президент Дмитрий Медведев ранее поручил правительству РФ совместно с Центробанком к 1 
сентября 2012 года представить предложения по внесению в законодательство изменений, 
касающихся снижения доли государства до уровня менее 50% в банках с государственным 
участием. 
Государству сейчас принадлежит 100% акций Россельхозбанка, а также 75,5% акций ВТБ. В 
собственности Банка России находится 57,6% уставного капитала крупнейшего российского 
банка - Сбербанка. 
Долгосрочные РДЭ ВТБ и Сбербанка находятся на уровне BBB со стабильным прогнозом. 
Снижение госдоли в банках ниже 50%, как отмечает Fitch, негативно скажется на уровне 
потенциальной поддержки, который агентство учитывает при рейтинговании банков. 
По оценке Fitch, государство вряд ли откажется от контроля в ВТБ и Сбербанке в ближайшие 
два-три года, однако очень вероятно, что это произойдет во время предстоящего шестилетнего 
президентского срока Владимира Путина, который победил на выборах 4 марта. 
Агентство ожидает, что в случае частичной приватизации Россия будет по-прежнему 
демонстрировать сильную склонность к поддержке банков, учитывая их большую долю на рынке 
и прочные отношения с правительством. 
"В результате уровни поддержки РДЭ, скорее всего, останутся в инвестиционной категории. 
Однако если государство полностью выйдет из структуры собственности указанных банков или 
если будут сделаны четкие заявления о разделении рисков с кредиторами в случае 
возникновения сложностей у банков, то понижение уровней поддержки РДЭ может быть более 
значительным", - отмечает агентство. 
Fitch будет рассматривать частичную приватизацию вместе с другими мерами по улучшению 
управления в госбанках, включая дальнейшее назначение независимых директоров, как 
умеренно позитивный фактор для самостоятельной кредитоспособности таких финансовых 
организаций. В свою очередь, это будет благоприятным моментом для положения российской 
банковской системы в целом. 
Что касается Россельхозбанка, чей рейтинг также находится на уровне BBB со стабильным 
прогнозом, то вероятность его приватизации в среднесрочной перспективе Fitch оценивает как 
более низкую, поскольку при его четко определенной роли основного кредитора российского АПК 
привлечь инвесторов будет труднее. 
Внешэкономбанк (BBB, прогноз стабильный) является институтом развития, поэтому вряд ли 
будет включен в план приватизации, добавляет агентство.  
 
http://expert.ru/2012/03/26/gosudarstvo---eto-nadezhno/
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ВОСТОЧНЫЙ ЭКСПРЕСС 
 
Автор: ЕЛЕНА КУКОЛ 
 
Населению Сибири предлагают дать особые льготы 
ЗАРПЛАТЫ и пенсии на Дальнем Востоке и в Сибири должны расти более быстрыми темпами, 
чем на остальной территории страны. Это нужно, чтобы закрепить в регионе население, 
прекратить его отток. А сам регион нуждается в комплексном развитии. С таким предложением 
выступил вчера на заседании "Меркурий-клуба", специально посвященного развитию Сибири и 
Дальнего Востока, его основатель, академик Евгений Примаков. 
В этой части страны проживает незначительная часть населения, но там сосредоточены 
огромные природные богатства, необходимые для экономики всей России, объясняет Примаков. 
Положение, замечает он, осложняется тем, что малоразвитые российские территории находятся 
в непосредственной близости или граничат с быстро развивающимися странами Азиатско-
Тихоокеанского региона. 
Ряд шагов уже предпринимается. Образован Фонд развития Дальнего Востока и Байкальского 
региона под эгидой Внешэкономбанка, обсуждается идея создания специальной госкорпорации, 
говорит Примаков. Но действовать, по его словам, следует быстрее. Можно выделить несколько 
направлений. При осуществлении инфраструктурных проектов надо вести речь о социально-
экономическом развитии территорий, через которые прокладывается железная или шоссейная 
дорога. И для этого также следует привлекать средства инвесторов. Нужны налоговые и 
таможенные льготы для предпринимателей, которые вкладываются в экономику и социальную 
сферу региона, считает Примаков. Это может оговариваться в соглашениях между федеральным 
центром и регионами, региональным властям можно дать больше маневренности в принятии 
решений, за центром - оставить контрольные полномочия. И, наконец, все шаги должны 
сопровождаться жесткими антикоррупционными мерами. 
Специальные налоговые режимы на территории региона могут стать хорошим сигналом для 
инвесторов, соглашается полпред президента в Сибирском федеральном округе Виктор 
Толоконский. А дополнительные социальные преференции для жителей региона, например, 
повышающие коэффициенты при субсидировании процентной ставки по ипотеке, не станут 
серьезной нагрузкой для бюджета из-за малочисленности территорий, полагает он. 
На поддержку за счет Внешэкономбанка регионы представили 195 приоритетных проектов общей 
стоимостью более 3,2 триллиона рублей, говорит директор Центра государственно-частного 
партнерства ВЭБа Александр Баженов. Но качественных идей среди них - не более 20 
процентов. Внешэкономбанк готов выделить под проекты 70 миллиардов рублей в форме 
субординированных кредитов, такая поддержка позволит привлечь финансирование на 350 
миллиардов рублей, рассказывает Баженов. Но необходимо делать ставку на комплексное 
развитие территорий, объединять несколько проектов в один крупный. Всего может быть 
сформировано примерно 20 - 30 проектов. 
При этом можно пойти по пути, когда частные деньги привлекаются, в том числе и для развития 
инфраструктуры, а затем государство возвращает их инвестору за счет увеличения доходов 
бюджета. 
Но для координации развития региональной, муниципальной и федеральной инфраструктуры 
следует создавать специальную структуру, полагает Баженов. 
Специальные налоговые режимы на территории региона могут стать хорошим сигналом для 
инвесторов 
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СИБИРЯКАМ И ДАЛЬНЕВОСТОЧНИКАМ ПРЕДЛАГАЮТ ДАТЬ ОСОБЫЕ ЛЬГОТЫ 
 
Москва, Март 27 (Новый Регион, Ольга Радько) - Зарплаты и пенсии на Дальнем Востоке и в 
Сибири должны расти более быстрыми темпами, чем на остальной территории страны. Это 
нужно, чтобы закрепить в регионе население, прекратить его отток. А сам регион нуждается в 
комплексном развитии. 
С таким предложением выступил вчера на заседании "Меркурий-клуба", специально 
посвященного развитию Сибири и Дальнего Востока, его основатель, академик Евгений 
Примаков, пишет "Российская газета".  
В этой части страны проживает незначительная часть населения, но там сосредоточены 
огромные природные богатства, необходимые для экономики всей России, объясняет Примаков. 
Положение, замечает он, осложняется тем, что малоразвитые российские территории находятся 
в непосредственной близости или граничат с быстро развивающимися странами Азиатско-
Тихоокеанского региона.  
Ряд шагов уже предпринимается. Образован Фонд развития Дальнего Востока и Байкальского 
региона под эгидой Внешэкономбанка, обсуждается идея создания специальной госкорпорации, 
говорит Примаков. Но действовать, по его словам, следует быстрее. Можно выделить несколько 
направлений.  
При осуществлении инфраструктурных проектов надо вести речь о социально-экономическом 
развитии территорий, через которые прокладывается железная или шоссейная дорога. И для 
этого также следует привлекать средства инвесторов. Нужны налоговые и таможенные льготы 
для предпринимателей, которые вкладываются в экономику и социальную сферу региона, 
считает Примаков. Это может оговариваться в соглашениях между федеральным центром и 
регионами, региональным властям можно дать больше маневренности в принятии решений, за 
центром - оставить контрольные полномочия. И, наконец, все шаги должны сопровождаться 
жесткими антикоррупционными мерами.  
Специальные налоговые режимы на территории региона могут стать хорошим сигналом для 
инвесторов, соглашается полпред президента в Сибирском федеральном округе Виктор 
Толоконский. А дополнительные социальные преференции для жителей региона, например, 
повышающие коэффициенты при субсидировании процентной ставки по ипотеке, не станут 
серьезной нагрузкой для бюджета из-за малочисленности территорий, полагает он.  
На поддержку за счет Внешэкономбанка регионы представили 195 приоритетных проектов общей 
стоимостью более 3,2 триллиона рублей, говорит директор Центра государственно-частного 
партнерства ВЭБа Александр Баженов. Но качественных идей среди них - не более 20 
процентов. Внешэкономбанк готов выделить под проекты 70 миллиардов рублей в форме 
субординированных кредитов, такая поддержка позволит привлечь финансирование на 350 
миллиардов рублей, рассказывает Баженов. Но необходимо делать ставку на комплексное 
развитие территорий, объединять несколько проектов в один крупный. Всего может быть 
сформировано примерно 20-30 проектов.  
При этом можно пойти по пути, когда частные деньги привлекаются, в том числе и для развития 
инфраструктуры, а затем государство возвращает их инвестору за счет увеличения доходов 
бюджета.  
Но для координации развития региональной, муниципальной и федеральной инфраструктуры 
следует создавать специальную структуру, полагает Баженов.*** 
http://www.nr2.ru/fareast/379568.html

http://www.nr2.ru/fareast/379568.html
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РОССИЯ-КАМАЗ-КРЕДИТЫ 

26.03.2012 16:36:59 MSK 

"КАМАЗ" ПРИВЛЕК В 2011 Г. В ВЭБЕ, СБЕРБАНКЕ И ВТБ КРЕДИТЫ НА 9,86 МЛРД РУБ. 
Москва. 26 марта. ИНТЕРФАКС - Российские банки предоставили ОАО "КАМАЗ" (РТС: KMAZ) 
кредиты в 2011 году на общую сумму 9,86 млрд рублей. 
Как говорится в материалах "КАМАЗа", кредиты представлены Сбербанком (РТС: SBER) (на 
6,447 млрд рублей), ВТБ (РТС: VTBR) (на 2,226 млрд рублей) и Внешэкономбанком (1,187 млрд 
рублей). 
"Неиспользованный лимит денежных средств составляет 1,208 млрд рублей. Лимит подлежит 
использованию в 2012 году", - отмечается в материалах к годовому отчету автозавода. При этом 
компания в прошлом году погасила кредиты на 14,717 млрд рублей. 
Всего долгосрочные кредиты и займы компании в 2011 году составили 13,291 млрд рублей по 
сравнению с 11,107 млрд рублей в 2010 году и 15,008 млрд рублей в 2009 году. 
Общая задолженность по кредитам и займам за прошлый год снизилась до 19,008 млрд рублей с 
21,534 млрд рублей. 
Основные выплаты по долгосрочным кредитам и займам запланированы через 5 и более лет 
(5,328 млрд рублей). 
"КАМАЗ" за прошлый год предоставил 1,422 млрд рублей займов против 47 млрд рублей за 2010 
год. Среди основных получателей средств - ООО "КамАвто-Холдинг" (750 млн рублей), ООО 
"Финансово-лизинговая компания" (501 млн рублей), ООО "АвтоЗапчасть "КАМАЗ" (47 млн 
рублей), ООО "Камский строительный объект" (32 млн рублей), ЗАО "ВТК "КАМАЗ" (29 млн 
рублей). 
Средневзвешенная процентная ставка по валютным кредитам за прошлым год снизилась на 1,04 
п.п., до 1,09% годовых, по рублевым кредитам - на 0,54 п.п., до 7,95%. 
Переоценка задолженности, выраженная в иностранной валюте в связи с изменением курса, 
увеличила задолженность на 666 млн рублей. 
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В МОСКВЕ ОБСУДИЛИ ПРОЕКТ БЕЛКОМУР 
 
В Москве прошло рабочее заседание, посвященное подготовке реализации Комплексной 
программы промышленного и инфраструктурного развития Республики Коми, Пермского края и 
Архангельской области (проект "Белкомур"). Разрабатываемый проект имеет огромное 
социально-экономическое значение для нескольких регионов страны, находящихся на 
территории двух федеральных округов.  
Вели заседание заместитель полпреда Президента России в Приволжском федеральном округе 
Галина Изотова совместно со своим коллегой из Северо-Западного федерального округа 
Сергеем Зиминым. 
По словам Галины Изотовой, инвестиционного уполномоченного в ПФО, магистраль "Белкомур" 
станет платформой для осуществления проекта, она формирует транспортную инфраструктуру и 
эффективные маршруты выхода к северным портам Мурманска и Архангельска для 
промышленности Севера, Сибири и Урала России. Она будет способствовать оптимизации 
международных транспортных коридоров (Америка - Европа - Азия), стимулировать развитие 
Северного морского пути и Российской Арктики, Северного широтного хода и российских 
северных портов. 
В совещании приняли участие представители Пермского края, Республики Коми, Архангельской и 
Мурманской областей, Минтранса, Минрегиона, Минэкономразвития, Минфина России и 
Федерального агентства железнодорожного транспорта. Свою позицию на совещании 
представили и "Российские железные дороги", ГК "Внешэкономбанк", МК "Белкомур", Институт 
экономики развития транспорта, "МИК "Северо-Запад - Прикамье". 
Галина Изотова рассказала, что в ходе работы были выверены позиции всех участников проекта, 
высказана четкая заинтересованность в продолжении его дальнейшей подготовки. Участники 
совещания договорились о совместных шагах по проработке проекта, в том числе о 
представлении необходимых материалов в Правительство Российской Федерации и о подготовке 
информации Президенту. 
Справка:  
Проект "Белкомур" включен в Транспортную стратегию России до 2030 года и Стратегию 
развития железнодорожного транспорта страны на этот же период. В 2009 году он одобрен 
Инвестиционной комиссией по отбору проектов для софинансирования из средств Инвестфонда 
Российской Федерации и рекомендован к рассмотрению и утверждению правительственной 
комиссией. 
По поручению полномочного представителя Президента России в Приволжском федеральном 
округе эта работа находится на особом контроле в аппарате полпреда.  
 
http://www.fcinfo.ru/themes/basic/materials-index-list.asp?folder=1446&foundID=305633
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Ведомости, Москва, 27 марта 2012  

СВЯЗЬИНВЕСТУ ОСТАЛСЯ ГОД 

 
Автор: Игорь Цуканов, Максим Товкайло, Евгения Письменная, Ведомости 
 
Успеть за один год  
Дмитрий Медведев велел ускорить объединение "Связьинвеста" с "Ростелекомом"  
Дмитрий Медведев установил срок завершения реорганизации "Ростелекома" 
Президент Дмитрий Медведев поручил правительству завершить присоединение "Связьинвеста" 
к "Ростелекому" к концу марта 2013 г. Таким образом, вся реформа государственного 
телекоммуникационного хозяйства займет четыре года 
Официальный интернет-портал правовой информации опубликовал указ Дмитрия Медведева от 
24 марта 2012 г. о реорганизации "Ростелекома". Президент принял предложение правительства 
о присоединении к "Ростелекому" его крупнейшего акционера - госхолдинга "Связьинвест" - с 
условием: государство совместно с ВЭБом должны сохранить контроль в объединенной 
компании. Одновременно указ выводит "Связьинвест" из перечня стратегических предприятий - 
это нужно, чтобы госхолдинг мог участвовать в сделке. 
Завершить реорганизацию президент поручает правительству в 12-месячный срок. "Посчитали с 
небольшим запасом, сколько реально на это нужно [времени]", - объяснил "Ведомостям" 
помощник президента Аркадий Дворкович. 
Присоединение "Связьинвеста" к "Ростелекому" - второй этап реформы, в результате которой 
государство должно получить контроль над единым универсальным оператором. Первый этап 
стартовал в 2009 г. и завершился в апреле 2011 г., когда семь межрегиональных компаний связи 
и "Дагсвязьинформ" присоединились к "Ростелекому". Второй же долго откладывался из-за 
перекрестного владения акциями "Связьинвестом" и "Ростелекомом" (осенью 2010 г. 
"Ростелеком" выкупил 25% плюс 1 акция госхолдинга у структур АФК "Система"). Это чревато 
утратой госконтроля над будущей объединенной компанией, опасалось Минэкономразвития: 
ведь при слиянии появятся казначейские акции, которые по закону надо будет продавать или 
погашать. В октябре 2010 г., просчитав разные схемы реорганизации, "ВЭБ капитал" пришел к 
выводу: чтобы гарантировать государству сохранение контроля, блокпакет "Связьинвеста" 
должен быть выкуплен у "Ростелекома" той или иной госструктурой. 
Окончательную схему второго этапа реорганизации ведомства согласовали в феврале 2012 г. 
Сначала "Связьинвест" выпустит допэмиссию акций, чтобы ими заплатить государству за 
дополнительные активы, которые оно в него вносит, - 21,8% "Центрального телеграфа", 28,2% 
"Башинформсвязи", 75% "Чукоткасвязьинформа", 100% "Ингушэлектросвязи" и 38% ММТС "№" 9. 
Часть акций допэмиссии - пропорционально своей доле в "Связьинвесте" - выкупит и 
"Ростелеком" за 1,7 млрд руб. Эти деньги пригодятся "Связьинвесту" впоследствии, чтобы 
выкупить часть акций "Ростелекома" (исходя из вчерашних котировок - примерно 0,39%) у его 
100%-ной "дочки" "Мобител", владеющей 6,55% голосующих акций материнской компании. Еще 
примерно 1,91% "Ростелекома" "Связьинвест" получит от того же "Мобитела" в обмен на 100% 
сотового оператора "Скай линк". В результате доля "Связьинвеста" в голосующих акциях 
"Ростелекома" увеличится с нынешних 43,4% до примерно 45,7%, а общая доля государства (с 
учетом Росимущества и ВЭБа) - с 53,2 до 55,5%. 
Если объединять "Ростелеком" и "Связьинвест" сейчас, то государство не получит контроля над 
новой компанией, объясняет директор департамента Минэкономразвития Алексей Уваров. Но 
после того как государство внесет в "Связьинвест" дополнительные активы, а "Связьинвест" 
выкупит на средства, полученные от "Ростелекома", его акции, госконтроль будет гарантирован, 
уверен он. Сроки исполнения указа Уваров считает реальными, с ним согласен чиновник 
Минкомсвязи. 
Завершить реорганизацию за год реально, но непросто, считает менеджер одной из компаний 
группы "Связьинвест". 
 Предстоит еще множество корпоративных процедур, в том числе, возможно, и переоценка части 
активов, участвующих в объединении, ведь по закону срок действия отчета об оценке - полгода. 



БИЗНЕС 
Акции "Связьинвеста" будут обменяны на акции "Ростелекома", коэффициент определит 
независимый оценщик, говорит представитель "Ростелекома" Кира Кирюхина. Менеджмент 
"Связьинвеста" сделает все от него зависящее, чтобы уложиться в срок, обещает представитель 
госхолдинга Игорь Пшеничников.- 
Запасается деньгами  
 100 МЛРД РУБ. размещение облигаций на такую сумму одобрил вчера совет директоров 
"Ростелекома". Всего предполагается разместить пять выпусков пятилетних облигаций (на 40 
млрд руб.) и восемь - трехлетних биржевых (на 60 млрд руб.). Привлеченные средства 
"Ростелеком" планирует направить в том числе на рефинансирование задолженности (145,6 
млрд руб. на 30 сентября 2011 г.)  
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Коммерсант, Москва, 27 марта 2012  

 

СВЯЗЬИНВЕСТУ ОСТАВИЛИ ГОД 

 
Автор: Владислав Новый, Анна Балашова 
 
Дмитрий Медведев распорядился объединить госхолдинг с "Ростелекомом" 
Президент РФ Дмитрий Медведев решил ускорить реорганизацию "Связьинвеста". Госхолдинг 
будет выведен из списка стратегических предприятий, присоединен к "Ростелекому" в течение 
года, после чего прекратит свое существование. 
Президент согласился с предложением правительства РФ провести реорганизацию 
"Связьинвеста", по итогам которой в собственности государства и Внешэкономбанка (ВЭБ) 
должно остаться более чем 50% обыкновенных акций "Ростелекома". Об этом говорится в указе 
"№"340 "О реорганизации открытого акционерного общества междугородной и международной 
электрической связи "Ростелеком"". 
Первый этап реорганизации активов госхолдинга завершился 1 апреля 2011 года - на базе 
"Ростелекома" объединились дочерние компании "Связьинвеста". Госхолдинг получил в новой 
компании 43,4%, еще 7,4% достались Агентству по страхованию вкладов (АСВ), 2,4% - ВЭБу, 
остальное миноритариям. В начале этого года АСВ передало свою долю в "Ростелекоме" 
Росимуществу. Теперь государство вместе с ВЭБом контролирует более 53% "Ростелекома", 
сообщает оператор. Еще 6,55% " Ростелекома " владеет его "дочка" "Мобител". С учетом 
владения "государственных и окологосударственных структур" государство контролирует около 
60% "Ростелекома". 
Но после первого этапа реорганизации реформа затормозилась: профильные ведомства не 
исполнили указы президента, согласно которым государство вносит в капитал "Связьинвеста" 
активы на 5,244 млрд руб. в обмен на новые акции госхолдинга. Речь идет о 21,8% 
"Центрального телеграфа", 28,2% "Башинформсвязи", 75% "Чукоткасвязьинформа", 100% 
"Ингушэлектросвязи" и 38% ММТС "№" 9. В конце 2011 года вице-премьер Сергей Иванов (сейчас 
глава администрации президента) написал письмо премьер-министру Владимиру Путину с 
просьбой дать поручение министерствам ускорить реформу. Премьер потребовал внести в 
правительство проект указа до 1 февраля, что и было сделано. 
Сейчас оценка активов в 5,244 млрд руб. устарела, новая же подготовлена две недели назад 
компанией "Аверс", рассказал "Ъ" источник, близкий к одному из акционеров "Ростелекома". По 
его словам, новая оценка "не сильно отличается от предыдущей". 
Источники "Ъ" сообщали, что "Ростелеком" примет участие в допэмиссии "Связьинвеста" на 1,7 
млрд руб. Госхолдинг на эти средства приобретет 0,36% "Ростелекома" у его "дочки" "Мобител". 
Еще 1,95% "Ростелекома" из пакета "Мобитела" "Связьинвест" получит в обмен на "Скай Линк". 
Кроме того, в феврале совет директоров "Связьинвеста" одобрил разрыв опционного соглашения 
с ВЭБом, согласно которому госхолдинг должен был выкупить 2,4% "Ростелекома" у 
госкорпорации. За это ВЭБ должен получить компенсационный имущественный взнос в виде 
около 2% "Ростелекома", сказал чиновник аппарата правительства. 
После этого "Ростелеком" получает под контроль все активы "Связьинвеста" стоимостью 17,7 
млрд руб., а сам госхолдинг присоединяется к "Ростелекому". В этом случае 25% плюс 1 акцию 
"Связьинвеста", принадлежащие "Ростелекому", станут казначейскими и должны быть погашены. 
Президент ограничил срок этой сделки 24 марта 2013 года. 
"Ростелеком" совместно со "Связьинвестом" приступит к реализации комплекса предварительных 
мероприятий, необходимых для запуска процесса реорганизации", - заявили вчера в 
"Ростелекоме". В пресс-службе Минкомсвязи "вы Ъ" о рассказали, взносе в "Связьинвест" что 
директиактивов на 5,244 млрд руб., а также о допэмиссии "Связьинвеста" уже готовы. Эти сделки, 
как и вопрос присоединения "Связьинвеста" к "Ростелекому", будут вынесены на внеочередные 
собрания акционеров "Связьинвеста" и "Ростелекома". "За год все успеем", - заверили "Ъ" в 
Минкомсвязи. 



БИЗНЕС 
ЦИТАТА 
 Сохранение "Связьинвеста" в данном случае - это, вероятно, не выход. Карфаген должен быть 
разрушен  
 - Вадим Семенов, гендиректор "Связьинвеста" в интервью "ТАСС-Телекому" (февраль 2012 года) 
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Московские новости, Москва, 27 марта 2012  

 

ЛИШНЕГО УБЕРУТ 
Автор: Евгений Моисеев, e.moiseev@mn.ru 
Дмитрий Медведев дал отмашку на поглощение "Связьинвеста" 
Бурная история "Связьинвеста" близка к завершению - президент Дмитрий Медведев поручил 
присоединить эту компанию к "Ростелекому". Фактически речь идет о ликвидации лишней 
структуры, которой стал "Связьинвест" после того, как его межрегиональные активы передали 
"Ростелекому". В течение года придется разобраться с давними проблемами, в частности, с 
перекрестным владением акций этих двух компаний. 
Вопрос о том, что делать со "Связьинвестом", был головной болью чиновников и участников 
телекоммуникационного рынка без малого последние десять лет. В девяностые годы 
"Связьинвест" владел пакетами акций большинства региональных компаний электросвязи и " 
Ростелекомом", специализировавшимся в то время на межрегиональной связи. Для привлечения 
инвестиций в 1997 году блокпакет "Связьинвеста" был продан кипрскому консорциуму Mustcom, в 
состав которого в том числе входил фонд Джорджа Сороса Quantum Fund. Слова Сороса о том, 
что эта покупка стала худшей инвестицией в его жизни, многие помнят до сих пор. В начале 2000-
х компания "Связьинвест" пережила масштабную реформу, в ходе которой множество компаний 
электросвязи прекратили свое существование, а на их базе были созданы семь 
межрегиональных структур. Именно так выглядела фиксированная связь в последние годы: семь 
крупных компаний плюс "Ростелеком", контролируемые управляющей компанией - 
"Связьинвестом". Государство неоднократно порывалось приватизировать "Связьинвест", но 
всегда находились причины этого не делать. Даже тот пакет, что был продан консорциуму 
Mustcom, в конце концов в 2010 году попал на баланс "дочки" "Связьинвеста" - "Ростелекома". 
В 2009 году группу "Связьинвест" решили реорганизовать еще раз. Все семь межрегиональных 
компаний вошли в состав "Ростелекома", и в 2011 году было завершено создание крупнейшей в 
России и одной из крупнейших в мире компаний фиксированной связи. Вот только смысл 
существования "Связьинвеста" как компании был потерян. Если сначала "Связьинвест" управлял 
девятью десятками "дочек", затем десятком более крупных структур, то теперь смысла оставлять 
управляющую компанию для одного "Ростелекома" не осталось. В итоге в прошлом году было 
озвучено предложение слить "Связьинвест" с "Ростелекомом". Теперь же это решение 
закреплено на высшем уровне. 
Согласно указу президента, подписанному 24 марта, в течение года "Связьинвест" должен быть 
поглощен "Ростелекомом", а контрольный пакет акций при этом должен остаться у государства. 
Заодно "Связьинвест" исключили из списка стратегических предприятий. Подписание указа 
президента - это ожидаемое событие, ведь принципиальное решение о слиянии "Связьинвеста" и 
"Ростелекома" было принято еще в прошлом году, говорит директор департамента по связям с 
общественностью "Ростелекома" Олег Румянцев. Этот указ был подписан спустя полтора месяца 
после того, как чиновники нашли способ сохранить контрольный пакет акций "Ростелекома" в 
собственности государства. Дело в том, что "Связьинвест" и "Ростелеком" владеют акциями друг 
друга, и в случае слияния компаний на балансе "Ростелекома" оказались бы свои собственные 
акции, а государство не получило бы контрольного пакета. Сейчас "Связьинвесту" принадлежит 
43,37% обыкновенных акций "Ростелекома", Росимуществу - 7,43%, ВЭБу - 2,45%. В свою 
очередь "Ростелеком" владеет блокпакетом "Связьинвеста". Однако 10 марта стало известно, 
что Минкомсвязи согласовало с Минэкономразвития и Росимуществом схему реорганизации 
"Связьинвеста", разрешающую эту проблему. 
Предполагается, что для увеличения доли государства в "Ростелекоме" будет использован пакет 
акций компании, находящийся на балансе ее 100-процентной "дочки" - "Мобител". Часть этого 
пакета обменяют на активы, принадлежащие государству, в том числе сотовую компанию 
"Скайлинк". В результате государство получит контрольный пакет в "Ростелекоме", а блокпакет 
акций компании, который попадет на ее баланс в результате слияния, можно будет погасить 
(ликвидировать) без ущерба для доли государства. 
Решение о слиянии "Ростелекома" и "Связьинвеста" - логичный шаг, уверен аналитик 
"Инвесткафе" Илья Раченков. "Вся эта затея со слиянием преследует одну цель - убрать лишнюю 
структуру. Предназначение "Связьинвеста" было понятно, когда он выступал управляющей 
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структурой для семи межрегиональных компаний связи, но зачем управляющая компания для 
одного единственного "Ростелекома", непонятно", - говорит Раченков. 
Сто миллиардов на отдачу  
Совет директоров "Ростелекома" вчера принял решение разместить облигации на общую сумму 
100 млрд руб. Привлеченные средства компания намерена направить, в частности, на 
рефинансирование существующей задолженности. Окончательное решение по каждому выпуску 
будет принимать менеджмент компании в зависимости от состояния финансовых рынков и 
стоимости альтернативных источников финансирования. Общий долг "Ростелекома" на конец 
третьего квартала 2011 года составил 145,6 млрд рублей. 
"Связьинвест" присоединят к "Ростелекому" до конца текущего года.  
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РЕНОВА ПРОПИСАЛА КАНАДЦАМ АНТИГРИППИН 

 
Автор: Олег Трутнев, Елизавета Кузнецова 
 
Valeant Pharmaceuticals покупает у группы "Натур Продукт" 
Канадский фармпроизводитель Valeant Pharmaceuticals покупает первый актив в России - 100% 
одного из производителей антигриппина и антиангина компанию "Натур Продукт". Продавец 
группа "Ренова" Виктора Вексельберга может получить за этот бизнес свыше $180 млн. 
Примерно столько же "Ренова" потратит на запуск своего нового проекта в медицине - 
производства коронарных стентов. 
Согласно сообщению "Реновы", сделку по продаже 100% ЗАО "Натур Продукт Интернешнл" 
планируется закрыть в течение полугода. Покупателем выступает канадский производитель 
Valeant Pharmaceuticals International, который заплатит за актив $180 млн. Итоговая сумма 
покупки может быть увеличена еще на $5 млн в том случае, если к моменту закрытия сделки 
"Натур Продукт" достигнет оговоренных показателей роста выручки. Директор Cegedim Strategic 
Data (CSD) Давид Мелик-Гусейнов называет сумму сделки справедливой. "Мы ранее также 
оценивали "Натур Продукт" в диапазоне $150-200 млн", - сказал он, добавляя, что за последние 
пять лет капитализация "Натур Продукта" выросла примерно на 35%. По словам заместителя 
гендиректора Stada CIS ("Нижфарм") Ивана Глушкова, оценка "Натур Продукта" на уровне 5-6 
EBITDA соответствует мировым аналогам. 
ЗАО "Натур Продукт Интернешнл" - головная структура ГК "Натур Продукт", основанной в 1993 
году. Занимается разработкой, производством и дистрибуцией фармацевтической продукции, 
витаминов и пищевых добавок под торговой маркой "Натур Продукт" (включая антигриппин и 
анти-ангин). По собственным данным, занимает второе место по продажам препаратов для 
лечения горла и четвертое место на рынке БАД. Чистая выручка по итогам 2011 года - около $65 
млн. 
Valeant Pharmaceuticals International, Inc. специализируется на выпуске препаратов, применяемых 
в неврологии и дерматологии, дженериков. С 2010 года ее владельцем является канадская 
фармкомпания Biovail Corp., купившая Valeant за $3,3 млрд. Основными рынками сбыта компании 
являются Северная Америка, Центральная Европе, Мексика, Бразилия и Австралия. Прогнозная 
выручка за 2011 год может составить $2,4 млрд (в два раза больше уровня 2010 года). 
В "Ренове" называют бизнес "Натур Продукта" портфельной инвестицией. "Для нас было очень 
важно передать компанию не случайному покупателю, а стратегическому инвестору", - заявил 
вчера председатель совета "Натур Продукт Интернешнл" и член правления "Реновы" Максим 
Майорец. Глава совета директоров Valeanta Джей Майкл Пирсон рассчитывает, что 
приобретение "Натур Продукта" позволит компании увеличить выручку в России примерно до 
$175 млн к концу 2012 года. "В России рынок нерецептурных препаратов привлекателен не 
только тем, что пациенты сами платят за лекарства, но и потому, что он является одним из самых 
быстро растущих (по данным CSD, рост в 2011 году - 14%. - "Ъ")", - отметил он. 
"Для Valeanta это первое и удачное приобретение в России, - считает господин Мелик-Гусейнов. - 
Что касается "Реновы", то она сейчас будет больше фокусироваться на производстве 
инновационных препаратов, где рентабельность в разы больше, чем при работе с лекарствами 
широкого профиля". По его словам, примером такого инновационного проекта будет их 
производство коронарных стентов. Как раз вчера "Ренова" сообщила, что получила одобрение 
Федеральной антимонопольной службы на консолидацию 100% компании "Стентекс", в которую 
будет инвестировано порядка 5 млрд руб. ($170 млн). Эти средства пойдут на строительство в 
подмосковном Домодедово завода по производству стентов, катетеров и проводников для 
пациентов с острым коронарным синдромом. Партнером "Реновы" в этом проекте выступает 
Внешэкономбанк, который предоставит кредит до 4 млрд руб. 
 



БИЗНЕС 
 
 
 
26/03/2012 11:35:00 

 
 "РЕНОВА" КОНСОЛИДИРУЕТ ФАРМПРОЕКТ "СТЕНТЕКС", ИНВЕСТИРУЕТ В НЕГО ОКОЛО 5 
МЛРД РУБЛЕЙ 
МОСКВА, 26 мар - РИА Новости. Группа компаний "Ренова" консолидирует ООО "Стентекс" 
(Stentex), реализующее проект в сфере разработки и производства в России медицинских 
изделий для кардиологии, и инвестирует в него порядка 5 миллиардов рублей, говорится в 
сообщении "Реновы".  
Федеральная антимонопольная служба России 16 марта текущего года удовлетворила 
ходатайство кипрской компании "Бэкстон Менеджмент Лимитед", входящей в группу активов 
"Реновы", о приобретении 100% долей в уставном капитале ООО "Стентекс" (Москва). Эта 
компания реализует проект в сфере разработки и производства в России коронарных стентов, 
катетеров и проводников для пациентов с острым коронарным синдромом. 
"Стратегическим партнером ГК "Ренова" в данном проекте является Внешэкономбанк, кредитное 
финансирование со стороны которого планируется в размере до 4 миллиардов рублей. Общий 
объем инвестиций в "Стентекс" составит порядка 5 миллиардов рублей", - говорится в сообщении 
"Реновы". В настоящий момент ведутся подготовительные и проектировочные работы. 
Строительство производственных мощностей на промплощадке предприятия в подмосковном 
Домодедово начнется во 2-3 кварталах 2012 года. 
Рабочая группа "Медицинская техника и фармацевтика" комиссии по модернизации и 
технологическому развитию экономики России при президенте РФ 21 февраля 2012 года 
одобрила проект "Стентекс" к включению в реестр проектов комиссии по модернизации. 
По словам председателя совета директоров "Стентекса", совладельца ГК "Ренова" Владимира 
Кремера, чей комментарий приводится в сообщении, смертность от сердечно-сосудистых 
заболеваний составляет более 56% в общей структуре смертности в России, при этом менее 8% 
пациентов с острым инфарктом миокарда и нестабильной стенокардией могут своевременно 
получить медицинскую помощь в виде стентирования, являющегося "золотым стандартом" 
лечения этих заболеваний. "Практически все стенты и расходные материалы для подобных 
процедур в настоящее время импортируются. Поэтому данный проект мы рассматриваем не 
только с экономической точки зрения, но также и как вклад в развитие системы здравоохранения 
в нашей стране", - подчеркнул он.  
Группа компаний "Ренова" - российская частная бизнес-группа, владеющая и управляющая 
активами в металлургической, нефтяной, горнодобывающей, химической, строительной 
отраслях, транспорте, энергетике, телекоммуникациях, высокотехнологическом машиностроении, 
ЖКХ и финансовом секторе в России и за рубежом, в том числе встранах СНГ, Швейцарии, 
Италии, Южной Африке и США. Крупнейшими активами ГК "Ренова" являются доли в компаниях 
ТНК-ВР <tnbp> , UC RUSAL, КЭС, а также в швейцарских технологических концернах OC Oerlikon 
и Sulzer. 
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ПРИМОРСКИЙ МАНЕВР 

 
Автор: Ольга Бухарова, Ирина Дробышева (Владивосток) 
 
Восточная корпорация займется "распечатыванием кладовых" 
Заниматься развитием Дальнего Востока будет автономная некоммерческая организация ( АНО). 
По данным экспертов, акционерами новой структуры, скорее всего, станут "АЛРОСА", РЖД, 
"Интер РАО", Ленское объединенное пароходство и ряд других компаний. Рабочий проект должен 
быть передан на рассмотрение в правительство к концу марта. Вполне вероятно, что штаб-
квартирой АНО станет Владивосток. 
 Здесь по инициативе комитета по экономической политике и собственности Заксобрания 
Приморского края прошло обсуждение идеи создания Восточной корпорации. 
Напомним, в январе этого года глава МЧС Сергей Шойгу доложил главе правительства 
Владимиру Путину о подготовленном пакете предложений по развитию Востока России. 
 Базовая модель развития - "распечатывание кладовой" природных ресурсов и проведение 
эффективного "индустриального маневра" за счет частных и государственных инвестиций, 
направленных на рост внутреннего потребления и поставки продукции на быстрорастущие рынки 
стран АТР. 
Директор Тихоокеанского института географии ДВО РАН Петр Бакланов предлагает внести 
поправки в проект "Восточной корпорации". По его мнению, нужно не просто "распечатывать 
кладовые", а не менее половины добытых ресурсов перерабатывать в регионе, создавая крупные 
производства по глубокой переработке нефти и газа, древесины, металлургические 
производства, биотехнологические центры, наукоемкие предприятия с ориентацией на освоение 
ресурсов океана и т.п. "Сеть таких предприятий от Забайкалья до Ванино и Находки может стать 
"точками" роста экономики во всех зонах Транссиба, БАМа, морского побережья. Подобный виток 
регионального развития позволит остановить отток населения и увеличить привлечение нового", 
- считает Бакланов. 
Однако не получится ли так, что корпорация сосредоточится исключительно на минерально-
сырьевой базе региона? Мы поинтересовались у директора Института реформирования 
общественных финансов Владимира Климанова, насколько реально участие Корпорации в 
транспортных и энергетических проектах. "Обозначенные возможные направления деятельности 
Корпорации: топливно-энергетическая промышленность, металлургия, транспорт - очень точно 
обозначают отраслевые приоритеты развития Сибири и Дальнего Востока в рамках 
долгосрочного социально-экономического развития РФ, - полагает эксперт. - Вряд ли можно 
ожидать активного развития иных отраслей, формирования новых полноценных городов с 
диверсифицированной инфраструктурой, комплексного развития огромных территорий". 
Многих участников дискуссии смутил тот факт, что "под колпак одной корпорации забирают 
полстраны - от западных границ Красноярского края до Камчатки, Курильской гряды и Сахалина". 
"А вот в содержательной части о Дальнем Востоке я увидел мало - только про транзитно-
транспортный потенциал, но, полагаю, дальневосточники имеют право знать подробности, тем 
более последствия-то могут быть серьезные. Давайте это обсудим. И какая роль отводится 
региональной власти?" - обратился к присутствующим председатель комитета Заксобрания 
Приморского края Виктор Горчаков. 
По мнению профессора ДВФУ Михаила Терского, в условиях длительной стадии экономической 
нестабильности правительство начинает передавать ответственность за социально-
экономическое развитие на низовой уровень, и региональные власти беспокоит, что их лишают 
возможности участвовать в освоении федеральных бюджетных ресурсов. "Пока сложно понять, 
хорошо это или плохо, но сам факт создания в регионе корпорации - правильный. С 2015 года 
сокращается практически в четыре раза объем финансирования ФЦП, и важно сконцентрировать 
ресурсы, чтобы поднять большие проекты", - заявил эксперт. 



БИЗНЕС 
"Меня радует понимание государством необходимости сохранить Сибирь и Дальний Восток, но 
огорчает отсутствие продуманной стратегии и бесконечный сонм предложений, направленных на 
многоуровневое управление одними и теми же ресурсами. В результате найти ответственного 
будет невозможно. Для развития Дальнего Востока и Сибири нужен общенациональный и 
общепризнанный проект, способный стать мобилизующей национальной идеей", - заявил 
генеральный директор Дальневосточного научно-исследовательского, проектно-изыскательского 
и конструкторско-технологического института морского флота (ДНИИМФ) Ярослав Семенихин. 
Действительно, только в прошлом году был создан Фонд развития Дальнего Востока и 
Сибирского региона - дочерняя структура ВЭБа. Не возникнет ли конфликта интересов между 
новым и уже существующим институтом? " Скорее всего, на первых порах создаваемой 
корпорации не удастся избежать определенного дублирования в выполнении функций по 
регулированию развития отдельных отраслей, производств, сфер жизнедеятельности на 
территории регионов Востока страны, - полагает Владимир Климанов. - Это в свою очередь 
может вызвать напряженность в работе и снизить ее эффективность. Очевидно, что пока никто 
до конца не может просчитать возможные последствия таких конфликтов". 
ОБОЗНАЧЕННЫЕ ВОЗМОЖНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ КОРПОРАЦИИ ТОЧНО 
СООТВЕТСТВУЮТ ПРИОРИТЕТАМ РАЗВИТИЯ СИБИРИ И ДАЛЬНЕГО ВОСТОКА 
Дальнему Востоку нужен транзитно-транспортный узел.  
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ЛИДЕР ОЦЕНИЛИ В ДВА ПРОЦЕНТА 

 
Автор: Александр МАЗУНИН 
Сделка по приобретению "Газпромом" и ВЭБом акций крупнейшей управляющей компании 
"Лидер" пройдет из расчета 52,25 руб. за бумагу. Таким образом, вся компания оценена в 7,5 
млрд руб., или 2% от стоимости активов под ее управлением. 
"Газпром" потратит на выкуп допэмиссии акций крупнейшей российской управляющей компании 
"Лидер" 1,929 млрд руб., говорится в директивах Минэкономразвития, подготовленных к 
заседанию совета директоров газовой монополии (есть в распоряжении "Ъ"). Совет директоров 
должен одобрить сделку, в результате которой "Газпром" получит в капитале управляющей 
компании 25,714%. Стоимость этой доли определена из рыночной оценки одной акции "Лидера" в 
составе пакета от 25% плюс 1 акции до 50% на уровне 52,25 руб., исходя из этой оценки вся 
компания стоит 7,5 млрд руб., или 2% от активов под управлением (372,2 млрд руб.). Цена одной 
акции была установлена компанией "Российская оценка". 
Всего в ходе допэмиссии акций "Лидер" привлечет в капитал около 4 млрд руб. Помимо 
"Газпрома" акционером управляющей компании станет ВЭБ, ему будет принадлежать 27,62% 
акций, этот пакет оценивается в 2,07 млрд руб. 
Как уже сообщал "Ъ", в феврале Федеральная антимонопольная служба (ФАС) одобрила 
ходатайство "Газпрома" о приобретении 25,71% голосующих акций ЗАО "Лидер" (см. "Ъ" от 28 
февраля). В марте соответствующее одобрение получил и ВЭБ. Покупка акций "Лидера" будет 
способствовать созданию "условий для усиления влияния государства в реализации проектов в 
энергетической, машиностроительной, транспортной, металлургической, строительной отраслях 
экономики", говорится в материалах Минэкономразвития. После допэмиссии заметно размоются 
доли нынешних акционеров "Лидера". Так, пакет страховой компании "Согаз" с нынешних 75% 
плюс 1 акции снизится до 35%, доля НПФ "Газфонд" сократится с 19,899% до 9,286%, 
Газпромбанка - с 3,731% до 1,741%, управляющей компании "Агана" - с 1,37% до 0,639%. 
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ПЕНСИОННЫЕ СРЕДСТВА ГРАЖДАН МОГУТ НАПРАВИТЬ В ГОСКОРПОРАЦИИ 
Автор: Татьяна ШИРМАНОВА 
Идеи по расширению списка активов для вложения пенсионных накоплений, звучавшие ранее, 
поддержала Национальная лига управляющих (НЛУ). Соответствующий проект НЛУ направлен в 
правительственные ведомства. В перечень объектов для инвестирования средств предложено 
включить депозитарные расписки и паевые инвестиционные фонды (ПИФ). К тому же документ 
закрепляет возможность размещать накопления граждан в ценные бумаги государственных 
корпораций.  
За расширение перечня активов для инвестирования пенсионных средств ранее уже выступала 
Национальная ассоциация негосударственных пенсионных фондов (НАПФ). На это раз свои 
предложения, направленные в заинтересованные ведомства, представила Национальная лига 
управляющих. В частности, НЛУ настаивает на том, чтобы в список ценных бумаг для 
размещения пенсионных накоплений включить депозитарные расписки, причем как российские, 
так и иностранные. Другое предложение Лиги касается возможности размещения средств в паи 
ПИФов, но только российских. На необходимость включить паевые инвестиционные фонды в 
перечень объектов для инвестирования ранее уже указывали в НАПФ.  
Так же Национальная лига управляющих предлагает дополнить список эмитентов, в ценные 
бумаги которых разрешено направлять пенсионные накопления граждан. Сегодня они могут 
инвестироваться в госбамуги, выпущенные субъектами РФ, муниципалитетами, российскими 
хозяйственными обществами, так же это могут быть ипотечные ценные бумаги. НЛУ выступает за 
то, чтобы законодательно закрепить возможность размещать средства в ценные бумаги 
госкорпораций. Кроме того, предложения Лиги касаются структуры инвестиционного портфеля, 
сформированного за счет пенсионных накоплений. В частности, речь идет об увеличении в нем 
доли акций российских эмитентов до 15% их капитализации.  
Сегодня максимальная доля акций любого эмитента в структуре портфеля сформированного за 
счет пенсионных накоплений (как находящегося в управлении ВЭБа, так и негосударственных 
пенсионных фондов) не может превышать 10%. В акции российских компаний НЛУ предлагает 
инвестировать до 80% пенсионных средств. Сегодня доля данных активов в портфеле 
ограничена 65%. А для облигаций российских хозяйственных обществ максимальную долю 
предложено увеличить с 80 до 100%. Ввести данное изменение в действие в НЛУ считают 
необходимым уже в текущем году.  
Наконец, предлагая новые объекты для инвестирования - депозитарные расписки и ПИФы, НЛУ 
указывает на возможные максимальные доли данных активов в структуре портфелей. Для 
российских и иностранных депозитарных расписок - это 10%. Для паевых инвестиционных 
фондов показатель предложено установить в зависимости от их разновидности. Так, для 
российских открытых и интервальных ПИФов, а так же для российских ПИФов, относящихся к 
категории рентных фондов - 25%. Максимальную долю паевых инвестиционных фондов 
недвижимости в структуре инвестиционного портфеля НЛУ предлагает ограничить 5%.Коллаж © 
Елена Савина, "Маркер" 
 
http://marker.ru/news/519693
 

http://marker.ru/news/519693


РАЗНОЕ 
 

РАЗНОЕ  

 
 

РИА Новости (ria.ru), Москва, 26 марта 2012 17:42:00 

 

СУД РАССМОТРИТ ЖАЛОБУ НА ВОЗБУЖДЕНИЕ ДЕЛА ПРОТИВ БАЛЛО 30 МАРТА 
 
МОСКВА, 26 мар - РИА Новости. Мосгорсуд 30 марта рассмотрит жалобу защиты зампреда 
Внешэкономбанка Анатолия Балло, в которой она требует отменить постановление о 
возбуждении уголовного дела против него, сообщила агентству РАПСИ/rapsinews.ru пресс-
секретарь Тверского суда Москвы Полина Клейменова. 
Защита Балло, в соответствии со статьей 125 Уголовно-процессуального кодекса РФ, 
обжаловала действия следствия, а именно - решение о возбуждении в отношении заместителя 
председателя Внешэконолмбанка уголовного дела, - уточнила пресс-секретарь. 
По версии следствия, 24 сентября 2008 года Балло с соучастниками похитил 14 миллионов 
долларов, которые являлись составной частью кредита, выданного компании "Евразийский" на 
приобретение 100% долей в уставном капитале компании "Югводоканал". Как установлено 
следствием, похищенные деньги были размещены на счетах оффшорных компаний, открытых в 
швейцарских банках. 
Следствие выясняет, не причастен ли Балло к другим аналогичным преступлениям. Около 
недели назад Балло было предъявлено обвинение в мошенничестве. 
В пресс-службе столичного главка МВД РИА Новости ранее сообщили, что одному из 
соучастников Балло также уже предъявлено обвинение, кроме того, предполагалось начать 
следственные действия в отношении третьего фигуранта, который находился на тот момент в 
больнице. 
Изначально Балло был задержан, но позже Тверской суд Москвы отпустил его под залог в 5 
миллионов рублей. Несмотря на следствие, Анатолий Балло продолжает работать в 
ВЭБ.Заседание суда по делу зампредседателя ВЭБ Анатолия Балло 
http://ria.ru/justice/20120326/606558810.html
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РОССИЯ-СОДЭКСИМ-МИНФИН-АРБИТРАЖ 

26.03.2012 19:01:59 MSK 

СУД ОТКАЗАЛ ВО ВЗЫСКАНИИ С МИНФИНА РФ В ПОЛЬЗУ ООО "СОДЭКСИМ" $56,5 МЛН 
Москва. 26 марта. ИНТЕРФАКС-АФИ - Московский арбитражный суд в понедельник отказал ООО 
"Содэксим" во взыскании с Минфина РФ $56,5 млн, сообщил корреспондент "Интерфакса-АФИ" 
из суда.  
Представитель истца на одном из прошедших заседаний заявил, что взыскиваемая сумма 
представляет разницу между обязательствами в $80,8 млн, возникшими у России перед этой 
компанией в связи с погашением долга Алжира перед РФ, и $24,4 млн, которые ведомство 
возвратило компании по решению суда. 
Ответчик на заседании сказал, что не признает иск. Кроме того, он считает, что компания 
пропустила срок исковой давности. 
Арбитражный суд Москвы в ноябре 2010 года обязал Минфин возвратить "Содэксиму" $43,4 млн, 
в том числе $24,24 млн основного долга и $19,16 млн процентов. 
Оба иска связаны с долгом, который возник у России перед этой компанией в связи с погашением 
долга Алжира перед РФ. Алжир имел долг перед Россией по кредитам, ранее предоставленным 
бывшим СССР. В 90-х годах были достигнуты договоренности о погашении долга товарными 
поставками. Компания "Содэксим" была отобрана для реализации этих договоренностей. В 
частности, она должна была реализовывать товары, полученные от алжирской стороны, и 
перечислять платежи в бюджет. 
Так как в 90-е годы Россия испытывала сложности с пополнением доходной части бюджета, 
компания сначала должна была перечислить деньги, а уже потом получать товары. 
В 1996 году "Содэксим" перечислил в федеральный бюджет (на счет Минфина во 
Внешэкономбанке) сумму в рублях, эквивалентную $26 млн, взамен получив право требовать от 
алжирской стороны товары на согласованную сумму. 
После осуществления таких поставок сумма задолженности Алжира перед Россией была бы 
списана. Однако товары не были поставлены. 
В 2006 году между Россией и Алжиром было подписано и ратифицировано 
межправительственное соглашение, в котором, в частности, зафиксировано, что все финансовые 
претензии своих юрлиц, связанные с торговлей между странами в предшествующий период, 
правительства двух стран будут урегулировать самостоятельно. 
Таким образом, Россия взяла на себя обязательства урегулировать расчеты с российскими 
юрлицами, а "Содэксим" потерял юридические основания далее требовать от алжирской стороны 
возмещения понесенных расходов. 
Компания в 2006 году обратилась к правительству РФ с просьбой компенсировать расходы. При 
этом она предлагала выплатить ей не только $26 млн, но и проценты за период с 1996 года до 
даты погашения обязательства на общую сумму $43,4 млн. 
Минфин пришел к выводу об обоснованности требований компании и по поручению 
правительства подготовил поправки в закон о бюджете 2007 года, которыми правительству 
предоставлялось право урегулировать долг перед "Содэксимом". При этом объем компенсации 
являлся предметом переговоров. 
Однако замминистра финансов Сергей Сторчак, курировавший вопросы урегулирования внешних 
долгов, был задержан 15 ноября 2007 года. Кроме него были арестованы гендиректор 
"Содэксима" Виктор Захаров и президент Межрегионального инвестиционного банка Вадим 
Волков. Все они были обвинены в покушении на хищение $43,4 млн из федерального бюджета. 
С.Сторчак находился под арестом до 21 октября 2008 года, а затем был выпущен под подписку о 
невыезде. В конце января 2011 года следствие прекратило уголовное дело в отношении 
С.Сторчака. 
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	СВЯЗЬИНВЕСТУ ОСТАВИЛИ ГОД 
	ЛИШНЕГО УБЕРУТ 
	РЕНОВА ПРОПИСАЛА КАНАДЦАМ АНТИГРИППИН 
	 
	 "РЕНОВА" КОНСОЛИДИРУЕТ ФАРМПРОЕКТ "СТЕНТЕКС", ИНВЕСТИРУЕТ В НЕГО ОКОЛО 5 МЛРД РУБЛЕЙ 
	ПРИМОРСКИЙ МАНЕВР 
	ЛИДЕР ОЦЕНИЛИ В ДВА ПРОЦЕНТА 

	ПЕНСИОННАЯ СИСТЕМА 
	ПЕНСИОННЫЕ СРЕДСТВА ГРАЖДАН МОГУТ НАПРАВИТЬ В ГОСКОРПОРАЦИИ 

	РАЗНОЕ  
	СУД РАССМОТРИТ ЖАЛОБУ НА ВОЗБУЖДЕНИЕ ДЕЛА ПРОТИВ БАЛЛО 30 МАРТА 
	СУД ОТКАЗАЛ ВО ВЗЫСКАНИИ С МИНФИНА РФ В ПОЛЬЗУ ООО "СОДЭКСИМ" $56,5 МЛН 



