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ВЭБ МОЖЕТ ПОЛУЧИТЬ ПРАВО ПО РЕШЕНИЮ ПРАВИТЕЛЬСТВА ПРИВЛЕКАТЬ ДЕПОЗИТЫ 
ЮРЛИЦ, НЕ СВЯЗАННЫХ С ЕГО ПРОЕКТАМИ 
Москва. 15 марта. ИНТЕРФАКС - Внешэкономбанк (ВЭБ) получит право на основании отдельных 
решений правительства РФ привлекать во вклады средства юрлиц, не связанных с его проектами, 
следует из последней версии поправок в закон "О банке развития", которая обсуждается 
ведомствами. 
В настоящее время открывать депозиты в госкорпорации вправе только предприятия, 
участвующие в реализации проектов ВЭБа. 
Увеличение числа компаний, которые могут размещать средства в ВЭБе, обсуждалось еще в 2015 
году в рамках законопроекта о расширении полномочий госкорпорации и встретило сопротивление 
со стороны банков, которые посчитали, что в этом случае ВЭБ вступает с ними в прямую 
конкуренцию, следствием которой может стать снижение объема и удорожание стоимости 
ресурсной базы. 
Обсуждаемая сейчас в правительства версия законопроекта также разрешает ВЭБу привлекать 
депозиты юрлиц, которые находятся под контролем компаний, участвующих в проектах ВЭБа, и 
выдавать им банковские гарантии. Кроме того, на основании решений набсовета ВЭБ сможет 
выдавать банковские гарантии и другим предприятиям, не связанным с его проектами. 
Кроме того, поправки дают ВЭБу право привлекать средства на рынке межбанковского 
кредитования. 
Сам банк, который ищет дополнительные источники фондирования проектов в условиях 
ограничений доступа на внешний рынок капитала и лимитированного бюджетного 
финансирования, сдержанно оценивает эффект от обсуждаемых нововведений. 
"ВЭБ ведет обсуждение с заинтересованными ведомствами возможности ведения счетов юрлиц, 
непосредственно не участвующих в его проектах, и привлечения от них ограниченных объемов 
финансовых средств в депозиты в качестве эффективного механизма контроля за ходом 
реализации проектов (банковское сопровождение), вовлечения временно свободных средств таких 
организаций в проекты и перераспределения ресурсов внутри группы лиц, к которым относится 
непосредственный участник проекта ВЭБа", - сообщили "Интерфаксу" в пресс-службе ВЭБа. 
Финальных решений правительство пока не приняло, при этом ВЭБ "исходит из 
нецелесообразности существенного изменения его бизнес-модели в пользу универсального банка 
и намерен соблюдать принципы своей деятельности, включающие отсутствие конкуренции с 
коммерческими финансовыми институтами". При этом принципиально согласована возможность 
совершения операций по открытию счетов и привлечению депозитов от юрлиц, непосредственно 
не участвующих в его проектах, под контролем правительства и на основании его отдельных 
решений, отмечают в ВЭБе. "Оценка объемов привлекаемых по этому основанию ВЭБом 
денежных средств корпоративных клиентов в качестве источника финансирования достаточно 
сдержанная", - сообщили в пресс-службе. 
Расширение источников фондирования ВЭБу необходимо для осуществления функций банка 
развития, которые сохранены за ним в рамках утвержденной в конце прошлого года стратегии 
развития до 2021 года. "Банк развития принципиально не конкурирует с коммерческими 
кредитными организациями. Деятельность ВЭБа дополнит работу коммерческих банков в рамках 
его миссии и целевых направлений инвестирования. ВЭБ будет стремиться привлекать 
коммерческие банки на принципах софинансирования, в том числе в рамках создаваемых в России 
механизмов синдицированного кредитования, в отбираемые, структурируемые и уже реализуемые 
проекты. Модель взаимодействия ВЭБа с коммерческими банками будет уточняться исходя из 
целей социально-экономического развития, которые ставит государство, интересов реализуемых 
ВЭБом проектов и самих коммерческих организаций", - заявили в пресс-службе ВЭБа. 
Уточнение полномочий по выдаче банковских гарантий и совершению операций на межбанковском 
рынке связано с приведением закона о банке развития (принят в 2007 году - ИФ) в соответствие с 
изменившимся за десять лет законодательством России и сложившейся практикой, отметили в ВЭБе. 
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ИА Rambler News Service (rns.online), Москва, 15 марта 2017 10:49 
 

ОРЕШКИН СЧИТАЕТ, ЧТО ИНСТИТУТЫ РАЗВИТИЯ НЕ ДОЛЖНЫ ПРИКРЫВАТЬ ОПЕРАЦИИ 
БЮДЖЕТА 
Институты развития не должны использоваться для подмены бюджетного финансирования или 
действующей финансовой инфраструктуры, считает глава Минэкономразвития Максим Орешкин.  
"Очень важно также понимать, что не должны делать институты развития. Понятно, что они не 
должны подменять собой действующие элементы финансовой инфраструктуры или бюджетное 
финансирование. То есть канал институтов развития не должен выступать прикрытием для 
операций, экономическая сущность которых носит иной характер, или для операций, с которыми 
справляется частный сектор", - указал Орешкин в ходе выступления на Неделе российского 
бизнеса, организованной РСПП. 
В пример он привел объекты, которые строились к Олимпиаде в Сочи в 2014 году в том числе по 
линии финансирования ВЭБом.  
"Например, нельзя повторять тех ошибок с неправильной экономической классификацией тех 
проектов, которые привели к определенным проблемам у Внешэкономбанка, так называемый 
Внешэкономбанк 1.0. Когда финансирование строительства ряда олимпийских проектов 
называлось операцией института развития, а на самом деле фактически являлось операцией 
траты бюджетных средств. И то, что происходит сейчас, мы только через докапитализацию, 
которая идет по Внешэкономбанку, признаем экономическую сущность тех операций. Что нужно 
было делать? Сразу признать, что это бюджетные расходы и сразу их напрямую записывать", - 
сказал Орешкин.  
https://rns.online/economy/Oreshkin-schitaet-chto-instituti-razvitiya-ne-dolzhni-prikrivat-operatsii-
byudzheta-2017-03-15/ 
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СОВЕТ ДИРЕКТОРОВ БАНКА "ГЛОБЭКС" ОДОБРИЛ КАНДИДАТУРУ ОВСЯННИКОВА НА 
ДОЛЖНОСТЬ ГЛАВЫ БАНКА 
МОСКВА, 15 мар - РИА Новости/Прайм. Совет директоров банка "Глобэкс" (контролируется 
ВЭБом) одобрил кандидатуру временно исполняющего обязанности президента банка Валерия 
Овсянникова на должность президента кредитной организации, сообщается в материалах банка. 
В начале февраля банк сообщал, что временно исполняющий обязанности президента банка 
"Глобэкс" Валерий Овсянников приступил к работе в новой должности. 
"Одобрить кандидатуру временно исполняющего обязанности президента банка Овсянникова 
Валерия Владимировича для избрания президентом АО "Глобэксбанк", - говорится в сообщении. 
Как сообщалось на сайте банка, с 12 декабря по 31 января Овсянников являлся советником 
президента банка и занимался разработкой предложений по формированию стратегии "Глобэкса". 
30 января Банк России согласовал его кандидатуру на должность врио президента банка. С 1 
февраля Овсянников фактически приступил к работе в новой должности. В его обязанности входит 
общее руководство деятельностью банка. 
Банк "Глобэкс", основанный в 1992 году, в разгар кризиса 2008 года был передан на санацию ВЭБу. 
Госкорпорации принадлежит 99,99% акций "Глобэкса", которые ВЭБ планирует продать. Глава 
ВЭБа Сергей Горьков в декабре говорил, что финальных претендентов на покупку "Глобэкса" и 
Связь-банка планируется определить в первом квартале 2017 года. 

https://rns.online/economy/Oreshkin-schitaet-chto-instituti-razvitiya-ne-dolzhni-prikrivat-operatsii-byudzheta-2017-03-15/
https://rns.online/economy/Oreshkin-schitaet-chto-instituti-razvitiya-ne-dolzhni-prikrivat-operatsii-byudzheta-2017-03-15/
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АРБИТРАЖ ПРЕКРАТИЛ ДЕЛО ПО ИСКУ ГЛОБЭКСБАНКА К ЛИЗИНГОВОЙ "ДОЧКЕ" СГК НА 
1,1 МЛРД РУБ 
МОСКВА, 15 мар - РИА Новости. Арбитражный суд Москвы прекратил производство по иску 
Глобэксбанка, контролируемого ВЭБом, о взыскании около 1,1 миллиарда рублей с ООО 
"Газтехлизинг", дочерней структуры строительной компании "Стройгазконсалтинг" (СГК, один из 
крупнейших подрядчиков "Газпрома"), следует из информации на сайте суда. 
Банк в этом иске потребовал вернуть денежные средства по трем договорам об открытии 
кредитной линии, заключенным в сентябре 2014 года, а также обратить взыскание на заложенное 
имущество ответчика. Причины прекращения производства по делу пока в материалах суда не 
сообщаются. Чаще всего арбитражные суды прекращают производство по делу в связи с отказом 
от иска либо утверждением мирового соглашения. 
Представитель ответчика на заседании в январе заявил поддержанное истцом ходатайство о 
процессуальной замене Глобэксбанка на связанную с СГК компанию ООО "Орион-строй". Тогда 
суд оставил это ходатайство открытым. 
Третьими лицами к этому делу были привлечены челябинское ООО "АЭС Инвест", занимающееся 
передачей электроэнергии в регионе, и подмосковное ГУП МО "Мострансавто", оператор 
пассажирских перевозок. Как ранее пояснили стороны в процессе, в качестве обеспечения по 
кредитам заложена дебиторская задолженность ответчика, а также другое имущество, в том числе 
около 40 единиц общественного транспорта, осуществляющего перевозку пассажиров в 
Московской области. 
Банк "Глобэкс", основанный в 1992 году, в разгар кризиса 2008 года был передан на санацию ВЭБу, 
в настоящее время является его "дочкой". Госкорпорации принадлежит 99,99% акций "Глобэкса". 
Одним из приоритетных направлений деятельности банка является кредитование предприятий 
реального сектора экономики. 
СГК - крупнейший в РФ строительный холдинг, специализирующийся на обустройстве 
нефтегазоконденсатных месторождений, строительстве компрессорных станций, магистральных 
трубопроводов, автодорог и мостовых сооружений, железных дорог и метрополитена. В апреле 
2015 года у холдинга сменились собственники ─ Газпромбанк и фонд United Capital Partners Ильи 
Щербовича сообщили, что выкупили в равных долях 100% акций СГК. До сделки основными 
владельцами компании были ее основатель Зияд Манасир и Руслан Байсаров. 
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МИНФИН ВЫБРАЛ НЕЙТРАЛЬНЫЙ МАНЕВР 
Предложение Минфина о налоговом маневре призвано разорвать "порочную спираль" ухода 
зарплат в тень и разбалансировки бюджетов внебюджетных фондов. Формула 22/22 выбрана как 
наиболее нейтральная для бюджета, которому предстоит закрыть "дыру" в доходах Пенсионного 
фонда в 1,4 трлн рублей. Кроме того, ЦБ придется проводить более консервативную политику, 
чтобы сдержать скачок инфляции. 
Министерство финансов выбрало вариант налогового маневра в виде повышения НДС до 22% и 
снижения ставки страховых взносов до 22% как наиболее нейтральный, объяснил журналистам 
позицию ведомства замминистра Владимир Колычев. Цель маневра - вывести из "тени" зарплаты 
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в конвертах в формальном секторе и вообще неформальные платежи. Их объем Минфин 
оценивает в 10-12 трлн рублей. 
"НДС увеличивается на 1,2 трлн руб., страховые взносы выпадают на 1,4 трлн руб., но экономия 
на страховых взносах по платежам работников бюджетного сектора это нейтрализует. Эффект 
нейтральный... У регионов большой положительный эффект, потому что у них ничего не выпадает, 
а только растет экономия по страховым взносам медицинским работникам, учителям и т.д. У 
ФОМСа тоже положительный эффект... У федерального бюджета небольшой отрицательный 
эффект", - сказал Колычев. 
На страховых взносах с зарплат бюджетников регионы сэкономят 300 млрд рублей, говорил ранее 
министр финансов Антон Силуанов. 
Выпадающие доходы ПФР предполагается перечислять из бюджета "до копейки", уверяет 
Колычев. Но ради повышения собираемости взносов повышать ставки уже невозможно - новые 
компании и рабочие места создаются в большей степени в неформальном секторе, отмечает 
замминистра. Недоборы бюджетов всех уровней при оценке объема "зарплат в конвертах" в 5 трлн 
рублей составляют около 1,5 трлн рублей, говорил ранее RNS источник, знакомый с расчетами, 
представленными на совещании в Минфине 9 марта. Еще есть зарплаты, которые вообще не 
учитываются - их платят незарегистрированные фирмы, поясняет Колычев. Всего объем 
неформальных зарплат может быть оценен в 10-12 трлн руб. 
"Потери бюджетов разного уровня - около 2 трлн руб. в год. При этом основная причина - высокие 
ставки социальных сборов", - признает ректор Финансового университета Михаил Эскиндаров, 
отмечая, что снижать взносы и увеличивать НДС логично.  
Уйти от НДС сложнее, чем от уплаты страховых взносов, поясняет Колычев. Поэтому маневр 
ударит прежде всего по отраслям, где высокая доля "тени", например, по строительству. Сельское 
хозяйство, наоборот, выиграет: сельхозпродукция пользуется льготным НДС, а 
сельхозпроизводители станут меньше платить страховых взносов. 
Впрочем, вице-премьер Ольга Голодец уже заявила, что столь "сложных мероприятий" можно не 
проводить, так как устранить "серую" занятость сегодня не составляет никакого труда. ФНС, ПФР, 
ФОМС видят доходы каждого человека, и нужно только задаться целью "обеления" теневого 
сектора, говорит вице-премьер. 
"Сейчас из той информации, которая есть определить очень сложно... Ставка на то, что зарплата 
- вся или в значительной мере - будет обеляться... пока сложно сказать", - согласен зампред, 
главный экономист ВЭБа Андрей Клепач. 
Разгон инфляции 
Прямой инфляционный эффект от налогового маневра - 1-1,5 п.п., то есть цель по инфляции в 4% 
в 2019 году сдержать не удастся. Но этот эффект может быть больше - 2 п.п., если закладывать 
инфляционные ожидания. Обычно граждане не верят в прогнозы по инфляции. Последний опрос 
"ИнФОМ" по заказу ЦБ показывает, что снижение инфляционных ожиданий населения в феврале 
приостановилось. Прямая оценка ожидаемой инфляции на следующие 12 месяцев - 12,9% (при 
цели 4%), с использованием нормального и равномерного распределения представлений о 
будущей инфляции составили по 4,6%. В феврале доля респондентов, не считающих, что 
инфляция превысит 4%, вернулась к декабрьскому уровню - 63%. 
"Логично будет, если Центральный банк будет видеть риски того, что инфляционные ожидания 
будут ускоряться, он должен будет какой-то промежуток времени держать более высокие 
процентные ставки... Это зависит от совпадения двух вещей - в какой момент мы будем вводить 
маневр и где будут инфляционные ожидания, насколько они будут устойчивыми в этот момент", - 
говорит Колычев. 
Промышленников инфляция тоже беспокоит, сказал RNS глава РСПП Александр Шохин, в целом 
поддерживающий идею снижения налогового бремени на труд. 
"Безусловно, нас не может не волновать оценка последствий, в том числе связанных с 
увеличением НДС как для компаний целого ряда отраслей, так и для населения... учитывая, что 
инфляционный всплеск также прогнозируется, а это значит замедление снижения ключевой ставки 
и доступа к финансовым ресурсам", - указал Шохин. 
Около маневра 
Торгуемые сектора получат преимущества, а в неторгуемых ситуация будет обратно 
противоположной, хотя снижение соцвзносов может компенсировать эффект, полагает 
Эскиндаров. 
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"Оценка эффекта от сдвига налогов (22/22) на горизонте 5 лет приведет к повышению ВВП на 1 
п.п. Однако этот эффект снижается до 0,3%, если повышение индекса потребительских цен (ИПЦ) 
компенсируется получателям бюджетных трансфертов", - посчитал ректор Финуниверситета.  
Вопрос не только в цифре 22/22 - изменения нужно оценивать в комплексе, говорит Шохин. "В том 
числе вопросы связанные с функционированием системы социального страхования и, прежде 
всего, пенсионной системы", - напоминает он.  
Сам собой налоговый маневр, будь то 22/22 или 21/21, на население повлиять не должен, но всей 
конструкции пока нет, согласен Клепач. Маневр - не главное для стимулирования экономики, 
указывает экономист. 
"То, что параллельно с этим обсуждается вопрос изменения подоходного налога, потому что 
снижение ставки (страховых взносов. - RNS) означает, что дефицит Пенсионного фонда очень 
сильно увеличивается: может быть, до 2 трлн рублей добавочно. Его чем-то надо компенсировать. 
Отсюда обсуждаемые планы, но не решено: повышать подоходный налог, вводить ли, по сути 
дела, принудительное сбережение, отчисление пенсий. Пока нет конструкции", - указывает Клепач. 
Маневр будет "вшит" в план действий правительства до 2025 года, уверяет Колычев. Например, 
он лучше сработает при снятии ограничений на рынке труда. Среди сопутствующих мер, как 
говорил источник RNS, Минфин указывал в том числе повышение издержек на оборот наличных, 
сокращение теневой экономики, страхование от безработицы, а также механизм "созидательного 
разрушения" на рынке труда.  
https://rns.online/articles/Minfin-vibral-neitralnii-manevr-2017-03-15/ 
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МИНФИН ОГРАНИЧИЛСЯ ЦИФРАМИ СТАВКИ 
Автор: Дмитрий Бутрин 

На дополнительные вопросы по росту НДС и снижению соцсборов ответит Минэкономики 
Предложения Минфина по ненефтегазовому налоговому маневру, заключающемуся в росте с 2019 
года НДС с компенсирующим снижением ставок сборов в соцфонды, имеют основной задачей 
лишь предотвращение или сокращение доли теневых доходов в экономике, прочие цели считаются 
вторичными. Маневр рассчитан по принципу нейтральности для бюджетной системы в целом, его 
предполагается гармонизировать с программой Минэкономики до 2025 года по увеличению темпов 
экономического роста. 
Представители финансового министерства прокомментировали состояние дел по новой версии 
налогового маневра, цели и задачи этого предложения Минфина и его место в ряду других 
предполагаемых реформ. Напомним, на экспертном уровне вопрос об увеличении НДС и снижении 
ставок соцсборов обсуждается с лета 2016 года, с января 2017-го Минфин подтверждает 
обсуждение проекта (ранее он был известен как "маневр 21/21" - увеличение ставки НДС до 21% 
со снижением ставок сбора в соц фонды до 21%, сейчас - в версии "маневра 22/22") внутри 
ведомства и в экономическом блоке Белого дома. В течение последней недели министр финансов 
Антон Силуанов подтверждал подготовку предложений по "маневру 22/22" (см. "Ъ" от 14 марта), 
впрочем, в различных версиях цели и задачи проекта описывались чиновниками различно. 
Представители соцблока Белого дома неоднократно заявляли, что официально не получали 
предложений по "ненефтегазовому налоговому маневру". 
Представители Минфина подробно прокомментировали логику этой инициативы (часть этой 
информации вчера публично подтвердил замминистра финансов Владимир Колычев) - по данным 
"Ъ", она должна быть представлена на уровень межведомственного согласования в марте, 
вынесена на обсуждение в Белом доме в апреле-мае 2017 года. Реализация инициативы призвана 
в первую очередь остановить нарастание доли неформальной оплаты труда в экономике, 
оценивающейся Минфином, который ссылается на данные Росстата, в 0,7% в год вне бюджетного 
сектора (теневизацию операций в бюджетном секторе Минфин отрицает). Выбор между 
вариантами "22/22" и прочими был сделан исходя из соображений бюджетной нейтральности - 
впрочем, поскольку нейтральность достигается в довольно широком спектре повышения НДС, 
вторым фактором было предельно возможное повышение НДС (и предельное снижение платы в 
пенсионную систему - отчисления в ФОМС и ФНС предлагается сохранить), которое, по расчетам 
Минфина, не вызовет появления новых институтов ухода от НДС. 

https://rns.online/articles/Minfin-vibral-neitralnii-manevr-2017-03-15/
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По мнению Минфина, очевидно возможное давление на экономический рост ставки НДС на 4 п. п. 
будет как минимум компенсировано позитивными эффектами от снижения ставок оплаты труда. 
При этом финансовое ведомство не представило пока расчетов по экономическому эффекту 
реализации крупнейших налоговых изменений, ограничившись чисто бюджетными прогнозами. 
Впрочем, в ведомстве считают второстепенными любые эффекты, в том числе проэкспортный 
характер предлагаемой реформы. Минфин подтверждает выигрыш бюджетной сферы от снижения 
нагрузки на ФОТ как одной из целей, снижение нагрузки на агропром, равно как и рост нагрузки на 
строительный сектор. Ведомство отрицает какую-либо связь между вытекающей из "маневра 
22/22" новой разбалансировки Пенсионного фонда, (подтверждая необходимость увеличения 
федерального трансферта в фонд) и предложениями Минфина и ЦБ по реформе пенсионной 
системы: они, по крайней мере на этом этапе, не взаимоувязываются, Минфин не считает, что 
"маневр 22/22" изменяет характер дискуссии по будущему пенсионной системы. 
Отметим, большую часть вопросов по косвенным влияниям предлагаемой реформы - на рынок 
труда и изменения в отраслевой занятости, на денежно-кредитную политику ЦБ, на отраслевую 
структуру инвестиций, на состояние региональных бюджетов - Минфин не обсуждает. Причина 
этого - "маневр 22/22" предполагается сделать частью среднесрочного плана увеличения 
экономического роста до 2025 года, разрабатываемого Минэкономики до мая 2017 года. Впрочем, 
пока его ранние версии не предполагали, например, "налогового шока" 2019 года и возможного 
роста инфляционных ожиданий из-за увеличения НДС и давления внутреннего спроса, равно как 
и некоторого курсового давления на укрепление рубля, неизбежного при реализации "маневра 
22/22". 
 
 

 
Ведомости, Москва, 16 марта 2017 
 

ЦБ НЕ НРАВЯТСЯ СЮРПРИЗЫ 
Автор: Александра Прокопенко 
Банк России допустил снижение ключевой ставки из-за замедления инфляции уже на 
ближайшем заседании - 24 марта. Сезонно очищенная месячная инфляция в феврале - 0,1% 
против 0,3% в январе, сказал директор департамента денежно-кредитной политики Игорь 
Дмитриев в интервью Bloomberg: "Это низкие значения, и для меня это повод предложить совету 
директоров в марте рассматривать среди прочих возможность снижения ставки".  
По итогам февральского заседания ЦБ сделал "ястребиное заявление", указав на уменьшение 
потенциала для снижения ставки из-за ухудшившихся внешних и внутренних условий. Позже 
эксперты Банка России указывали на возможность смягчения денежно-кредитной политики, но их 
рекомендации не являются официальной позицией регулятора.  
В феврале цены снизились до минимумов с 2012 г. - 4,6% после январских 5%, следует из данных 
Росстата. Впервые зимой была зафиксирована нулевая недельная инфляция (дважды в феврале), 
а прирост к январю Росстат оценивал в 0,2%. Такие темпы замедления инфляции аналитики 
департамента исследований и прогнозирования ЦБ объясняли временными факторами: 
укреплением рубля и хорошим урожаем прошлого года - в сочетании с умеренно жесткой денежно-
кредитной политикой. В феврале замедлился рост цен на все основные группы товаров и услуги, 
наиболее сильно - на продовольствие: до 0,2% с 0,9% в январе. Нулевой была инфляция и с 28 
февраля по 6 марта, а во вторую неделю марта - 0,1%.  
Повышение ставки больше не обсуждается, говорит Дмитриев, а вот ее снижение на 25-50 б. п. 
возможно, как и сохранение на текущем уровне в 10%. Это необычная ситуация, считает Дмитрий 
Полевой из ING: выглядит как попытка ЦБ перед заседанием скорректировать ожидания рынка и 
подать некий сигнал. Коммуникация с рынком "перед неделей тишины" становится традицией, 
чтобы скорректировать ожидания, отмечает Александр Исаков из " ВТБ капитала". Большинство 
экономистов ждут сохранения ставки на текущем уровне, следует из консенсуса Bloomberg. В 
сентябре 2016 г. председатель ЦБ Эльвира Набиуллина перенесла выступление в Сочи на 
банковском форуме на два часа, чтобы успеть "послать сигнал" рынку до наступления "недели 
тишины". Это четко спланированная попытка адаптировать ожидания рынка к последующим 
решениям после жесткого пресс-релиза в феврале, считает Олег Кузьмин из "Ренессанс капитала": 
ЦБ очень не хочет быть непредсказуемым.  
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 Перевыполнение плана  
К началу февраля цель ЦБ в 4% инфляции была "перевыполнена" в 14 регионах, где годовой 
индекс цен снизился до 3,2-3,9%.  
Инфляция сильно замедляется, отмечает Дмитриев, но сохраняются риски со стороны нефтяных 
цен, урожая, мировых цен на продовольствие, а инфляционные ожидания остаются высокими. 
Если бы они были "заякорены", то Банк России мог бы проводить более мягкую политику, говорила 
в феврале Bloomberg первый зампред ЦБ Ксения Юдаева.  
Февральский опрос ФОМа, проведенный по заказу ЦБ, показывал, что наблюдаемая населением 
инфляция ускорилась с 14 до 15,1%, а медианное значение ожидаемой инфляции на следующие 
12 месяцев выросло на 1,4 п. п. до 12,9%, превысив уровень декабря 2016 г. (12,4%). Два 
предыдущих месяца ожидания снижались. Доля респондентов, считающих, что инфляция будет 
заметно выше цели ЦБ в 4%, также вернулась к декабрьским уровням (63%).  
На риторику Банка России могли повлиять и риски пересмотра бюджета, полагает Полевой. 
Расходы бюджета могут вырасти, в том числе по закрытым разделам, указывал в конце февраля 
министр финансов Антон Силуанов. В 2016 г. ЦБ неоднократно предупреждал, что 
неопределенность фискальной политики влияет на темпы смягчения денежно-кредитной. 
Неопределенности добавилось. Минфин в понедельник объявил параметры налогового маневра - 
повышение НДС с 18 до 22% с одновременным снижением страховых взносов с 30 до 22%. 
Провести маневр Минфин предлагает в 2019 г. Такие меры могут разогнать инфляцию на 2 п. п., 
из которых 1,5 п. п. - разовый эффект, а 0,5 п. п. - усиление инфляционных ожиданий, оценивал 
замминистра финансов Владимир Колычев. О влиянии маневра на мартовское заседание 
говорить преждевременно, полагает Исаков, пока идет обсуждение параметров, а запуск маневра 
в 2019 г. может повлиять на ожидания 2018 г.  
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УКРАИНА ЗАПРЕТИТ "ДОЧКАМ" РОССИЙСКИХ ГОСБАНКОВ ВЫВОД КАПИТАЛА 
КИЕВ, 15 мар (Рейтер) - Украина определилась с санкциями против российских госбанков после 
обострения конфликта с сепаратистами на востоке страны: Нацбанк запретит украинским "дочкам" 
выводить капитал из страны. 
Таких банков пять, и три из них - "дочки" Сбербанка , ВЭБа и ВТБ - входят в топ-20, а еще два - БМ 
Банк и VS Банк - в четвертой десятке. 
"У этих банков большой объем долгов от материнских структур. Санкции запрещают возврат этих 
долгов", - сказала зампред Нацбанка Катерина Рожкова на брифинге в среду. 
Украина признала Россию страной-агрессором за аннексию Крыма в 2014 году и поддержку 
сепаратистов в Донбассе. Банкам с российским капиталом регулятор ранее запретил увеличивать 
активы и депозиты, и их рыночная доля сократилась почти в полтора раза до 8,6 процента. ВТБ и 
ВЭБ ведут переговоры о продаже своих "дочек". 
Рожкова сказала, что санкции не помешают смене владельца. У пяти банков 36 миллиарда гривен 
($1,3 миллиарда) обязательств, из которых 15 миллиардов - перед юридическими лицами. 
"Их активы полностью покрывают их обязательства. Банки могут быть проданы и 
докапитализированы". 
Ввести санкции против российских госбанков решил в среду Совет национальной обороны и 
безопасности, который одновременно перекрыл торговлю с мятежными районами Донбасса, как 
того требовали оппозиция и ветераны, которые с января блокируют железнодорожное сообщение 
с сепаратистами. Вкупе с нападениями активистов на отделения российских банков в крупных 
городах это накалило обстановку и поставило страну на грань самого острого за последний год 
политического кризиса. 
Совбез поручил Нацбанку определить, какими будут санкции, и теперь ему остается окончательно 
утвердить их. 
Рожкова сказала, что санкции не коснутся частных банков, работающих как в России, так и на 
Украине - Альфа-банка и Ситибанка. 
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На прошлой неделе Нацбанк говорил, что хочет наказать украинские "дочки" российских банков, 
которые выполнят изданный в феврале указ президента России Владимира Путина о признании 
паспортов самопровозглашенных республик Донбасса. 
(Павел Политюк. Текст Алексея Калмыкова)  
 
 

 
Интерфакс, 15.03.2017 20:58:08 MSK 
 

ЗАМГЛАВЫ МИД РФ КАРАСИН ВОЗМУТИЛСЯ ПЛАНИРУЕМЫМИ КИЕВОМ САНКЦИЯМИ В 
ОТНОШЕНИИ "ДОЧЕК" РОССИЙСКИХ БАНКОВ НА УКРАИНЕ 
Москва. 15 марта. ИНТЕРФАКС - Планируемые Киевом санкции в отношении российских банков 
на Украине вызывают возмущение, заявил "Интерфаксу" статс-секретарь, замглавы МИД РФ 
Григорий Карасин. 
"Это не первый раз, когда киевская власть бьет по интересам простых украинских граждан, своих 
собственных людей. Это, кроме возмущения, вызвать ничего не может", - сказал Г.Карасин, 
комментируя планируемые к введению властями Украины ограничительные меры в отношении 
"дочек" российских банков. 
"Методы нецивилизованные и не соответствующие времени, в котором мы живем", - подчеркнул 
замминистра. 
Ранее стало известно, что Национальный банк Украины (НБУ) во исполнение решения Совета 
национальной безопасности и обороны (СНБО) Украины предложил ему ввести в отношении 
украинских "дочек" банков с государственным капиталом Российской Федерации санкции в виде 
предотвращения вывода капитала за пределы Украины. 
"Применение таких санкций означает запрет осуществления любых финансовых операций в 
пользу материнских банков: это предоставление межбанковских кредитов, депозитов, 
субординированных долгов, покупки ценных бумаг, размещения средств на корсчетах и других 
подобных операций", - сообщил первый заместитель главы НБУ Яков Смолий на брифинге в 
среду. 
"Это также запрет выплаты дивидендов, процентов, возврата межбанковских кредитов, средств с 
корсчета и субординированного долга. Также предлагаем запретить распределение прибыли и 
распределение капитала", - добавил он. 
Заместитель главы НБУ Екатерина Рожкова уточнила, что санкции предлагаются не в связи с 
обслуживанием российскими банками владельцев паспортов самопровозглашенных ДНР и ЛНР, а 
"с целью сохранения финансовой стабильности и полного выполнения украинскими банками с 
государственным российским капиталом обязательств перед клиентами". 
Я.Смолий указал, что речь идет о пяти банках: Проминвестбанке, ВТБ, БМ банке, Сбербанке, ВиЭс 
банке. 
Как отметила Е.Рожкова, предлагаемые санкции не будут распространяться на другие банки, в 
которых есть российский капитал, в частности, на киевский Альфа-банк. "Мы говорим 
исключительно о банках, которые принадлежат государству Россия. "Альфа" не относится к этой 
группе", - пояснила она. 
 
 

 
ТАСС, Москва, 15 марта 2017 21:52 
 

FITCH: САНКЦИИ НБУ МОГУТ ВЫНУДИТЬ БАНКИ РФ УЙТИ ИЗ УКРАИНЫ С 
ДОПОЛНИТЕЛЬНЫМИ УБЫТКАМИ 
По словам старшего директора агентства Александра Данилова, качество активов на Украине 
плохое даже без поправок на специфику ситуации 
МОСКВА, 15 марта. /ТАСС/. Продажа "дочек" банков РФ на Украине в случае, если Национальный 
банк Украины (НБУ) введет предложенные в среду санкции, может привести к дополнительным 
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потерям. Такое мнение выразил ТАСС старший директор агентства Fitch Ratings Александр 
Данилов. 
"Санкции НБУ могут вынудить российские банки уйти из Украины с дополнительными убытками. 
Некоторые из российских банков ранее уже озвучивали планы по продаже своих дочерних банков, 
но ждали лучшего момента, между тем сокращая локальные операции, но при введении санкций 
выводить деньги будет нельзя, а продать банки без потерь может быть невозможно. Правда, 
качество активов на Украине плохое даже без поправок на специфику ситуации, поэтому 
значительного дисконта все равно было бы не избежать", - сказал он. 
 Ситуация с российскими банками на Украине  
По мнению эксперта, санкции НБУ в адрес "дочек" российских банков не окажут значительного 
влияния на материнские организации. "С точки зрения влияния на российские банки это, конечно, 
будет неприятно, но не смертельно", - отметил он. 
Эксперт добавил, что российские банки, очевидно, и ранее понимали отсутствие перспектив 
развития бизнеса на Украине. При этом, с учетом размера дочек банков РФ на Украине, санкции в 
любом случае не станут ударом для бизнеса российских банков в целом. 
"Доля "дочек" Сбербанка и ВТБ на Украине составляет меньше 1% активов материнских банках. 
Для ВЭБа эта доля около 2%, но это тоже не носит принципиального характера", - пояснил 
Данилов. 
Национальный банк Украины ранее в среду предложил запретить банкам с российским капиталом 
выводить средства за пределы страны. Под санкции попадут Сбербанк, Проминвестбанк, ВТБ, БМ 
Банк и VS Bank. При этом введение санкций подразумевает запрет на любые операции в пользу 
материнских банков, в том числе предоставление межбанковских кредитов, депозитов, покупка 
ценных бумаг, запрет выплат дивидендов и другие операции. 
Как сообщалось ранее, ВТБ и Внешэкономбанк находятся в активной стадии реализации 
украинских активов. В частности, глава Внешэкономбанка Сергей Горьков заявлял в феврале, что 
госкорпорация планирует продать свой дочерний банк на Украине - Проминвестбанк - в течение 
первого полугодия 2017 года и ведет переговоры с финальными покупателями. Глава ВТБ Андрей 
Костин также сообщал в конце февраля, что БМ Банк - дочерний банк ВТБ на Украине - может быть 
продан в ближайшее время, на этот актив уже есть четыре покупателя. Из российских госбанков 
не планировал расставаться с украинской "дочкой" только Сбербанк. Об этом в течение 2016 года 
неоднократно заявлял глава кредитной организации Герман Греф.  
http://tass.ru/ekonomika/4097967 
 
 

 
Ведомости, Москва, 16 марта 2017 
 

УКРАИНСКИЕ БАНКИ НЕ ПУСКАЮТ К "МАТЕРЯМ" 
Автор: Илья Усов / Ведомости 
Материнские компании могут только заводить деньги в украинские банки, а лучше всего - 
продать их  
В среду Совет национальной безопасности и обороны Украины (СНБО) провел экстренное 
заседание, на котором, в частности, обсуждался вопрос о санкциях против банков с российским 
госучастием, работающих на Украине. На заседании Национальному банку Украины (НБУ) и 
Службе безопасности (СБУ) поручили в течение суток предложить ограничительные меры, 
рассказал по итогам заседания секретарь СНБО Александр Турчинов.  
В среду вечером свое предложение представил НБУ - запрет вывода капитала из банков в пользу 
их материнских структур в России. Нацбанк предложил ограничить предоставление межбанковских 
кредитов, субординированных займов, а также приобретение ценных бумаг, размещение средств 
на корсчетах, выплату дивидендов, процентов в пользу материнских структур. При этом 
материнские структуры могут дочерние банки докапитализировать или продать. О штрафах за 
нарушение санкций можно будет говорить только после того, как СНБО примет решение их ввести, 
говорит представитель НБУ.  
 На Украине работает несколько "дочек" российских банков с госучастием: Проминвестбанк 
(принадлежит ВЭБу), ВТБ и "БМ банк" (российскому ВТБ), а также 100%-ная "дочка" Сбербанка. 
Кроме того, на Украине есть VS Bank, который принадлежит Сбербанку через его европейскую 

http://tass.ru/ekonomika/4097967
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"дочку" Sberbank Europe. НБУ предлагает распространить санкции на все пять банков, заявил 
первый зампред НБУ Яков Смолий.  
По данным Нацбанка, эти банки привлекли 36 млрд грн (79,1 млрд руб. по курсу ЦБ на 16 марта) 
средств населения и компаний, причем большая часть приходится на физлиц - 21 млрд грн (46,2 
млрд руб.). Суммарный кредитный портфель составляет 150 млрд грн (329,7 млрд руб.).  
Сейчас банки с государственным российским капиталом работают на Украине в пределах 
пруденциальных норм и они докапитализированы, говорит зампред НБУ Екатерина Рожкова, 
поэтому у регулятора претензий к ним нет. Нацбанк надеется, что потенциальный выход банков с 
украинского рынка пройдет цивилизованно - путем продажи или постепенного выполнения 
обязательств перед клиентами, сообщила она.  
 Удар по клиентам  
Член совета НБУ Василий Фурман заявил, что на Украине на данный момент около 1,2 млн 
вкладчиков Сбербанка, которые разместили в кредитной организации более 11 млрд грн. "Если 
мы берем пессимистический вариант, что банк будет ликвидирован, то за счет средств Фонда 
гарантирования [вкладов физических лиц] будет компенсировано 3 млрд грн. То есть в первую 
очередь понесут убытки сами же украинцы", - сказал он (цитата по Liga.net).  
На Украине есть банки и у частных российских игроков. Там работают банк "Форвард" 
(принадлежит банку "Русский стандарт") и Альфа-банк, которым владеет люксембургская ABH 
Holdings S.A. (ей же принадлежит российский Альфа-банк). Им санкции не грозят, заверила 
Рожкова.  
Для нормальной работы "дочки" нужна двусторонняя связь с материнской структурой, говорит 
управляющий директор Национального рейтингового агентства Павел Самиев: "Это будет 
неполноценная деятельность, однако можно и в таких условиях как-то извернуться и продолжить 
работу. В нормальных условиях банк должен приносить прибыль, а здесь эту прибыль придется 
оставлять в "дочке".  
В феврале Владимир Путин подписал указ о признании документов, выданных гражданам Украины 
и лицам без гражданства, постоянно проживающим на территориях отдельных районов Донецкой 
и Луганской областей Украины. Указ обязывает российские банки принимать документы, выданные 
органами, действующими в этих районах. В начале марта Сбербанк заявил, что начинает 
принимать паспорта самопровозглашенных Донецкой (ДНР) и Луганской народных республик 
(ЛНР). В среду "Украинские новости" сообщили, что документы будет принимать и ВТБ, но его 
представитель это опроверг. На прошлой неделе НБУ сообщил, что направил официальные 
запросы в российские банки относительно обслуживания ими клиентов с паспортами республик и 
обещал в случае признания этой информации обратиться к Турчинову с предложением применить 
санкции. Однако в среду Рожкова сказала, что санкции предлагаются не в связи с обслуживанием 
российскими банками владельцев паспортов ДНР и ЛНР, а "с целью сохранения финансовой 
стабильности".  
Представители Сбербанка и "Русского стандарта" от комментариев отказались. В 
Проминвестбанке, ВЭБе, VS Bank, ВТБ и его украинских "дочках" на вопросы не ответили. Так же 
поступили в СБУ и администрации президента Украины. Представитель Альфа-банка заверил, что 
все отделения на Украине работают в стандартном режиме: "Наши планы остаются неизменными 
- дальнейшее развитие банка".  
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ГОСКОМПАНИИ - ПЕНСИОНЕРАМ 
Автор: Алина Евстигнеева, 
Российский союз промышленников и предпринимателей предлагает платить пенсии за счет 
доходов от приватизации  
Готовящаяся ЦБ и Минфином пенсионная реформа не сработает, поскольку в условиях низких 
доходов участвовать в ней люди не захотят, а бизнес предлагаемый сценарий никак не 
мотивирует. Такова позиция Российского союза промышленников и предпринимателей 
(РСПП), с текстом письма которого в правительство удалось ознакомиться "Известиям". В качестве 
альтернативы объединение крупного бизнеса рекомендует Белому дому найти другие источники 
для латания дыр в Пенсионном фонде, например приватизацию.  
Комитет РСПП по развитию пенсионных систем и социальному страхованию, возглавляемый вице-
президентом "Лукойла" Леонидом Федуном, подробно сформулировал отношение крупного 
бизнеса к обсуждаемым сегодня в кабмине пенсионным новшествам. В ближайшее время (после 
утверждения на бюро в четверг, 16 марта) письмо будет направлено в правительство, сообщил 
"Известиям" осведомленный источник.  
В пресс-службе РСПП "Известиям" подтвердили подлинность документа. В Минтруде изданию 
также сообщили, что знакомы с позицией РСПП и "в настоящее время проводится экспертиза 
данных предложений". 
Основная мысль РСПП сводится к следующему - вместо половинчатых пенсионных реформ и 
латания дыр ПФР чем придется (прежде всего - повышая ставки социальных взносов, которые 
платит бизнес, и замораживая накопительную) государство должно концептуально решить вопрос 
сбалансированности пенсионной системы.  
 - РСПП предлагает вернуться к обсуждению иных источников пополнения Пенсионного фонда. 
Дополнительными источниками средств для восполнения дефицита Пенсионного фонда могли бы 
стать доходы от приватизации или передача Пенсионному фонду в управление активов, 
принадлежащих государству, с перспективой последующей продажи, - говорится в письме.  
Сегодня функцию управления госимуществом выполняет Росимущество, курируемое 
Минэкономразвития. Доходы государства от приватизации в прошлом году превысили 1 трлн 
рублей - примерно столько Минфин ежегодно направляет в ПФР в качестве трансферта. 
Приватизация 19,5% акций "Роснефти" принесла 700 млрд рублей, производителя алмазов 
"Алроса" - 52,2 млрд, "Башнефти" - более 300 млрд. Однако в прежние годы доходы от продажи 
госимущества были скромнее: 2015-й - всего 7,2 млрд, 2014-й - около 30 млрд (тогда были проданы 
пакеты "Интер РАО ЕЭС" и Архангельского тралового флота).  
Эксперты признают, что разработанная Минфином и ЦБ схема индивидуального пенсионного 
капитала (ИПК) имеет свои недостатки, но и приватизация не может стать панацеей для 
пенсионной системы.  
 - Вопрос финансирования ПФР должен решаться системными мерами, а не однократными 
вливаниями, - убежден управляющий директор по корпоративным рейтингам агентства "Эксперт 
РА" Павел Митрофанов. - Направлять приватизационные доходы на текущие выплаты пенсий - это 
примерно как закрывать дефицит ПФР средствами пенсионных накоплений: дыра не закроется, а 
экономика не получит денег.  
Идея РСПП вряд ли будет реализована, так как не продумана в деталях и противоречит 
сложившейся практике, соглашается доцент НИУ ВШЭ Антон Табах.  
Источник "Известий" в правительстве отметил, что деньги от приватизации и так идут на выплаты 
пенсионерам.  
 - В самом конце декабря бюджет получил 700 млрд от продажи пакета акций "Роснефти", а в 
январе более 200 млрд пошли на единовременную выплату пенсионерам. Конечно, часть денег от 
продажи госкомпаний пошла и на пенсионное обеспечение, - утверждает собеседник издания.  
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Приватизация технически - это доход бюджета, а трансферт ПФР формируется из доходов 
бюджета. Соответственно деньги от продажи госимущества все равно попадают в выплаты 
пенсионерам, заключил он. При этом чиновник не понимает, зачем передавать функцию 
Росимущества ПФР, который никогда не занимался управлением госимуществом.  
В пресс-службе Минтруда добавили, что бюджет исполняет все свои обязательства перед ПФР, 
при этом "источник ресурса для трансферта имеет второстепенное значение".  
Особое негодование РСПП вызывает то, что в последнее время все вопросы пенсионной системы 
решаются за закрытыми дверями.  
 - Сегодня подготовка предложений зачастую проходит в закрытом режиме, без участия общества 
и социальных партнеров. Документы с предложениями министерств закрыты от экспертов, что 
недопустимо при выработке решений, касающихся каждого члена общества, - указывается в 
письме.  
Ежегодно федеральный бюджет перечисляет порядка 1 трлн рублей в качестве трансферта в ПФР. 
Эти деньги идут на выплаты пенсий. В последние годы из-за падения цен на сырье бюджет 
недополучал существенные доходы, что вынудило правительство "замораживать" пенсионные 
накопления - то есть вместо счетов в негосударственных пенсионных фондах (на которых 
аккумулируются пенсии будущих пенсионеров) переводить эти средства в ПФР на выплату 
текущим пенсионерам. "Хроническая заморозка" вынудила Минфин и Центробанк разработать 
меры по спасению накопительной пенсии. В итоге ими была предложена концепция 
индивидуального пенсионного капитала (ИПК), при которой граждане мотивированы 
самостоятельно формировать себе будущую прибавку к пенсии. 
В РСПП не уверены, что ИПК лучше, чем существующая система.  
 - Реализация предложений Минфина и Центрального банка о ликвидации обязательной 
накопительной составляющей пенсионной системы и создании квазидобровольной накопительной 
пенсионной системы в условиях низких доходов работников и одного из самых низких в Европе 
минимальных размеров оплаты труда (МРОТ) маловероятна, - считают в РСПП.  
В пресс-службе Минэкономразвития "Известиям" сообщили, что в ведомство документ пока не 
поступал, при этом позиция МЭР по ИПК прорабатывается. В Минфине документ также не 
получали. ЦБ РФ не предоставил комментариев.  
http://izvestia.ru/news/671199 
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10 ЛЕТ С "БИЗНЕС FM" 
Ведущий не назван 
Сергей ГОРЬКОВ, председатель Внешэкономбанка: Я являюсь регулярным слушателем 
"Бизнес FM", потому что это мне помогает: утром выехать рано на работу, послушать в 8 часов 
новости по "Бизнес FM". Отметки часовые очень хорошие, дает комплексно, сжато информацию, 
послушал - очень приятно, удобно. Я сейчас каждый день использую. Хватает, потому что у вас 
всегда они очень фундаментальные, достаточно 15 минут, чтобы понять все основные события. 
Единственное пожелание, которое я мог бы дать, давать чуть больше музыки, у вас совершенно 
нет музыки - это плохо, потому что люди думают, когда отвлекаются, а не когда слушают 
бесконечно информацию. Должна быть рефлексия, у вас нет рефлексии. 
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