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ВНЕШЭКОНОМБАНК 

 
16-17 ноября 2015 деятельность Внешэкономбанка и организаций Группы ВЭБ 
была представлена следующим образом: 
 
 
-количество событий  –  109 
-количество упоминаний  в СМИ – 489 
 
 
 
 
 
 
 
 
РИА Новости # Все новости (Закрытая лента), Москва, 16 ноября 2015 18:14 

ВЭБ ЗА 9 МЕСЯЦЕВ СОКРАТИЛ ЧИСТЫЙ УБЫТОК ПО РСБУ НА 29% - ДО 
46 МЛРД 
РУБ 
МОСКВА, 16 ноя - РИА Новости/Прайм. Чистый убыток 
Внешэкономбанка по РСБУ за январь-сентябрь 2015 года снизился на 29% - до 46,017 
миллиарда рублей против 64,837 миллиарда за аналогичный период прошлого года, следует из 
квартальной отчетности госкорпорации. 
Объем процентных доходов вырос на 10,7%, до 122,821 миллиарда рублей. При этом чистые 
процентные доходы ВЭБа на начало октября сократились в 3,6 раза - до 8,947 миллиарда 
рублей. 
Процентные доходы по вложениям в ценные бумаги выросли на 3,7 миллиарда рублей, или на 
34,2%, до 14,4 миллиарда рублей, что связано с увеличением объемов вложений в ценные 
бумаги, а также ростом рублевого эквивалента купонного дохода по ценным бумагам, 
номинированным в иностранной валюте. 
Чистые процентные доходы по итогам первых девяти месяцев 2015 года составили 8,9 
миллиарда рублей, что на 72,5% ниже, чем за аналогичный период прошлого года. 
Процентные расходы по привлеченным средствам составили по итогам января-сентября 2015 
года 113,9 миллиарда рублей, что выше аналогичного периода прошлого года на 35,5 
миллиардов рублей, или на 45,3%. 
Достаточность капитала ВЭБа снизилась до 12,3% по сравнению с 14,9% за аналогичный период 
прошлого года. Максимальный размер риска на одного заемщика (группу связанных заемщиков), 
наоборот, увеличился за девять месяцев текущего года до 40,8% против 36% за тот же период 
2014 года. 
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ТАСС # Единая лента (Закрытая лента), Москва, 16 ноября 2015 18:17 

 

ЧИСТЫЙ УБЫТОК ВЭБА ЗА 9 МЕСЯЦЕВ СОСТАВИЛ 46 МЛРД РУБЛЕЙ 
Автор: Тасс 

МОСКВА, 16 ноября. /ТАСС/. Чистый убыток Внешэкономбанка /ВЭБ/ по российским стандартам 
бухгалтерского учета /РСБУ/ за 9 месяцев 2015 года составил 46 млрд рублей, следует из 
материалов банка. 
"Факторами, оказавшими отрицательное влияние на величину капитала стали рост на 48,2 млрд 
рублей суммы вложений в акции существенных финансовых организаций, принимаемой в 
уменьшение капитала, получение по итогам 9 месяцев 2015 года убытка в размере 46 млрд 
рублей, увеличение на 25,4 млрд рублей абсолютной величины отрицательного сальдо 
переоценки ценных бумаг относимой на капитал", - отмечается в материалах госкорпорации. 
По итогам 9 месяцев 2015 года рентабельность капитала и активов госкорпорации составила -
12,9% и -1,7% соответственно. 
За 9 месяцев 2014 года госкорпорация получила убыток по РСБУ в размере 64,8 млрд рублей, за 
9 месяцев 2013 года - прибыль в 25,2 млрд рублей. 
Ранее сообщалось, что правительство РФ намерено докапитализировать Внешэкономбанк на 
сумму около 1,5 трлн рублей. При этом обсуждаются различные варианты привлечения средств 
для ВЭБа, в числе которых, механизм ОФЗ, передача проблемных активов государству и 
создание специального фонда. 
Решение по докапитализации ВЭБа, по словам помощника президента РФ Андрея Белоусова, 
будет принято в течение недели. 
 
 
 
 
 
 
 

 
Вести. Экономика (vestifinance.ru), Москва, 16 ноября 2015 17:59 

 

УБЫТОК ВЭБ СОКРАТИЛСЯ ЗА 9 МЕСЯЦЕВ ДО 46 МЛРД РУБЛЕЙ 
Чистый убыток "Внешэкономбанка" (ВЭБ) по РСБУ составил в январе-сентябре 46 млрд руб. 
против 64,8 млрд руб. в январе-сентябре 2014 г., сообщает банк.  
В январе-сентябре ВЭБ заработал 12,2% годовых по расширенному инвестпортфелю, в который 
вложены накопления "молчунов", и 15,8% - по портфелю госбумаг (пенсии граждан, выбравших 
госуправляющего). В денежном выражении доход "молчунов" в III квартале составил 53 млрд 
руб., в январе-сентябре - почти 167 млрд. Портфель "молчунов" к октябрю составил 1,88 трлн 
руб.  
Расходы ВЭБ на создание резервов составили в январе-сентябре 86,7 млрд руб. против 112,4 
млрд руб. за тот же время прошлого года.  
Расходы по выпущенным долговым обязательствам увеличились до 14,5 млрд руб. против 10,2 
млрд руб. в январе-сентябре 2014 г., что связано с ростом рублевого эквивалента процентных 
расходов по евробондам.  
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Основной рост расходов пришелся на процентные платежи по привлеченным средствам 
кредитных организаций (51 млрд руб. против 22,4 млрд руб. годом ранее), что связано с 
увеличением объема привлеченных средств и ростом стоимости фондирования.  
Достаточность капитала ВЭБ сократилась до 12,3% с 12,4% во II квартале и 13,6% в I квартале.  
Между тем политическое решение о финансовой поддержке "Внешэкономбанка" принято, власти 
рассматривают различные варианты поддержки, в частности, выкуп долгов ВЭБ, заявила первый 
замминистра финансов Татьяна Нестеренко. "Рассматриваются разные варианты оказания 
финансовой помощи ВЭБу, у которого в следующем году возникают обязательства по оплате 
внешних долгов - порядка 200 млрд руб.", - отметила Нестеренко.  
"Если, например, через выкуп долгов, тоже смотрим, как это будет законодательно, как это будет 
через отражение. Выкуп долгов со стороны России. Разные есть варианты", - пояснила 
замминистра.  
"Считаем разные варианты. Не знаю, какое окончательно будет принято решение. Политически 
решение принято, что нужно оказать поддержку, потому что многие обязательства ВЭБа 
возникли из-за того, что у них такие активы", - подчеркнула Нестеренко и добавила, что по сумме 
помощи пока решения нет.  
"Насколько я знаю, что пишут, речь идет о 2015 г. 2015 г. мы сейчас рассматриваем, никаких 1,5 
трлн руб. там нет. 1,5 трлн руб.в целом может быть, а 200 млрд руб. - это в 2016 г. 
обязательства", - пояснила замминистра. При этом в случае необходимости поправки по 200 
млрд руб. могут внести в бюджет в 2016 г.  

http://www.vestifinance.ru/articles/64441 

 

 

 
 
 

 
Ведомости (vedomosti.ru), Москва, 16 ноября 2015 17:10 

 

УЛЮКАЕВ: ОБЪЕМ ДОКАПИТАЛИЗАЦИИ ВЭБ НЕ БУДЕТ НАМНОГО 
НИЖЕ 1,5 ТРЛН РУБЛЕЙ 

 
Обсуждаемый объем докапитализации ВЭБа в 1,5 трлн руб. может быть немного уменьшен, но 
итоговая сумма будет очень большой, сообщил министр экономического развития России 
Алексей Улюкаев. "Цифра может быть немного уточнена в сторону уменьшения, но в целом она 
будет очень большой в любом случае", - сказал Улюкаев, отвечая на вопрос журналистов о 
возможном объеме докапитализации ВЭБа.  
Газета "Коммерсант" на прошлой неделе писала, что правительство продолжает искать способы 
финансового оздоровления ВЭБа и планирует докапитализацию госкорпорации на 1,5 трлн руб. 
путем передачи ей пакета ОФЗ.  
"Необходимость докапитализации ВЭБа очевидна, потому что в его портфеле находится 
большое количество так называемых специальных проектов разного рода, которые по своей 
природе экономически нерентабельны и поэтому требуют досоздания больших провизий, а это 
вычет из капитала, поэтому, конечно, необходимо ВЭБ докапитализировать", - сказал Улюкаев.  
Кроме того, добавил он, ВЭБ как институт развития предоставляет ресурсы на довольно 
комфортных для заемщиков условиях, а сейчас "выход для него очень затруднен и там совсем 
другие цены, поэтому это тоже требует дополнительных средств". По словам министра, у властей 
РФ есть несколько вариантов докапитализации госкорпорации. "Мы все еще не пришли к 
финальному результату, мы должны в течение недели доработать эту повестку, чтобы можно 
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было докладывать председателю правительства - он же и председатель наблюдательного 
совета ВЭБа", - пояснил Улюкаев.  
Помощник президента Андрей Белоусов в понедельник заявил, что на данный момент есть 
определенное решение по докапитализации госкорпорации, сейчас идет проработка деталей, а 
окончательное решение может быть принято через неделю на уровне первого вице-премьера 
Игоря Шувалова. Однако он отметил, что вопрос о докапитализации ВЭБа может быть решен и 
без использования ОФЗ.  

http://www.vedomosti.ru/newsline/economics/news/2015/11/16/617017-veba 

 

 

 
 
 

 
Интерфакс, Москва, 16 ноября 2015 15:56 

 

УЛЮКАЕВ ПРЕДЛОЖИЛ ПОДУМАТЬ О ПРОДАЖЕ ЛИКВИДНЫХ 
АКТИВОВ ВЭБА 
Москва. 16 ноября. INTERFAX.RU - Потребность Внешэкономбанка в государственной поддержке 
можно снизить за счет продажи ликвидных активов, однако она все равно будет очень велика, 
заявил глава Минэкономразвития, член набсовета ВЭБа Алексей Улюкаев. 
В пятницу "Коммерсантъ" со ссылкой на источники сообщил, что на совещании у первого вице-
премьера Игоря Шувалова обсуждалась возможность передачи ВЭБу ОФЗ на 1,5 трлн рублей. 
Такова оценка потребности ВЭБа в докапитализации, сделанная ЦБ, утверждает один из 
источников издания. Кроме того, по данным газеты, Россия может забрать у ВЭБа портфель 
проблемных кредитов. Глава ЦБ Эльвира Набиуллина, комментируя журналистам эту 
информацию, сказала лишь, что "обсуждаются разные варианты, пока рано говорить (о решении 
- ИФ)". 
Улюкаев сообщил в понедельник журналистам: "Необходимость докапитализации ВЭБа 
очевидна, потому что в его портфеле находится большое количество так называемых 
специальных проектов разного рода, которые по своей природе экономически нерентабельны и 
поэтому требуют досоздания больших провизий, а это вычет из капитала". 
Кроме того, продолжил министр, ВЭБ как институт развития предоставляет ресурсы на довольно 
комфортных для заемщиков условиях, а сейчас выход из ранее сделанных инвестиций для него 
очень затруднен, так как это потребует дополнительных средств. 
"У нас есть несколько вариантов. Мы все еще не пришли к финальному результату, мы должны в 
течение недели доработать эту повестку, чтобы можно было докладывать председателю 
правительства - он же и председатель наблюдательного совета ВЭБа", - сказал Улюкаев. 
Проблема, возникающая при эмиссии ОФЗ в пользу ВЭБа - увеличение расходов бюджета. Есть 
и другие предложения - например, создание специального фонда, который, получив бюджетные 
гарантии, смог бы привлекать средства с рынка на более комфортных условиях, чем ВЭБ. 
Однако и в этом варианте придется задействовать бюджет - в форме госгарантий на этот долг. 
Улюкаев подтвердил, что одновременно власти обсуждают передачу с баланса ВЭБа 
проблемных кредитов. "Это не альтернатива (докапитализации - ИФ), это и то, и то. Видимо, 
природа специальных проектов, в том числе олимпийских проектов, такова, что это 
квазибюджетное финансирование. Все институты развития существуют за счет бюджетной 
капитализации, и сейчас мы просто думаем, какую форму наиболее приемлемую с точки зрения 
макроэкономической стабильности найти для этой по сути бюджетной операции. Так или иначе 
ее придется делать", - сказал он. 
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Отвечая на вопрос о сумме, которая в итоге потребуется ВЭБу, Улюкаев сказал, что оценка в 1,5 
трлн рублей может претерпеть изменения. "Цифра тоже не конечная. Есть разные варианты, 
потому что на балансе ВЭБа есть и высоколиквидные активы, такие как ADR "Газпрома", 
например. Это тоже в периметре этих обсуждений находится. Поэтому цифра может быть 
немного уточнена в сторону уменьшения, но в целом она будет очень большой в любом случае", 
- сказал министр. 
"Поскольку это (пакет "Газпрома" - ИФ) ликвидный актив, он может быть реализован на рынке, но 
тогда ВЭБ должен будет зафиксировать убыток. Разные механизмы обсуждаются с разных 
сторон", - резюмировал глава Минэкономразвития. 
ВЭБу принадлежит 2,7% "Газпрома", эта доля приобретена в 2010-2011 годах у E.ON. На рынке 
периодически обсуждаются слухи о возможности продажи этого и другого ликвидного актива 
ВЭБа (3,15% "РусАла"), однако до сих пор никаких реальных шагов в этом направлении не было. 
Так как акции приобретались при другой конъюнктуре и сейчас стоят значительно дешевле, их 
продажа вынудит ВЭБ отразить убытки в своей отчетности.  

http://www.interfax.ru/business/479572 

 

 

 
 

 
ТАСС, Москва, 16 ноября 2015 21:46 

 

"ПОЛИТИЧЕСКАЯ" ДОКАПИТАЛИЗАЦИЯ - ПЯТЬ ВАРИАНТОВ 
СПАСЕНИЯ ВЭБА 

 
Государство в течение недели определится, как будет спасать Внешэкономбанк 
МОСКВА, 16 ноября. /ТАСС/. Государство в течение недели определится, как будет спасать 
Внешэкономбанк, потребности которого в помощи оцениваются в 1,5 трлн рублей, а выплаты по 
внешним долгам в 2016 году составят около 200 млрд рублей. 
Политическое решение по оказанию поддержки госкорпорации уже принято, однако механизм 
помощи еще активно обсуждается. 
Представители власти уже заявили, что всей необходимой суммы ВЭБу, тем более в этом году, 
получить не удастся. "(Поправки на) 2015 год сейчас рассматриваем, никаких 1,5 трлн рублей там 
нет, рассматриваются разные варианты поддержки", - сказала журналистам первый замглавы 
Минфина Татьяна Нестеренко. 
Тяжкое бремя проектов 
Необходимость докапитализации Внешэкономбанка возникла на фоне его высокой долговой 
нагрузки и специфики бизнес-модели. ВЭБ второй год демонстрирует убытки. По данным МСФО, 
убыток группы Внешэкономбанка в 2014 году составил 250 млрд рублей. В первом полугодии 
текущего года убыток госкорпорации равнялся 73,491 миллиарда рублей. 
Активы банка на первое полугодие текущего года составили 3,85 трлн рублей. При этом в 
портфеле ВЭБа находится большое количество так называемых специальных проектов разного 
рода, в том числе олимпийских, которые, по словам министра экономического развития РФ 
Алексея Улюкаева "по своей природе экономически нерентабельны и поэтому требуют 
досоздания больших провизий". 
Не добавляет устойчивости ВЭБу и ситуация с "Трансаэро". В сентябре глава Внешэкономбанка 
Владимир Дмитриев в интервью ТАСС сообщил, что ВЭБ через свою дочернюю структуру "ВЭБ-
Лизинг" оказывал существенную финансовую поддержку "Трансаэро", и объем финансового 
лизинга в пользу перевозчика составляет 55 млрд рублей, списание части долга будет означать 
прямой убыток "ВЭБ Лизингу" - соответственно и Внешэкономбанку. И этот прямой убыток может 
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повлечь за собой нарушение ковенант, которые могут в свою очередь могут спровоцировать 
появление других проблем для группы ВЭБа. 
Решение принято 
В понедельник Нестеренко сообщила, что в следующем году у ВЭБа возникнут обязательства по 
оплате внешних долгов, которые в рублевом эквиваленте составят порядка 200 млрд рублей. 
Ранее другой замминистра финансов - Алексей Моисеев - заверил, что весь объем долга ВЭБа 
при любом сценарии будет погашен в соответствии с графиком. 
"При любом сценарии весь объем долга Внешэкономбанка будет обслужен и погашен в 
соответствии с графиком. Поэтому если у кого-то возникли опасения, что есть риски в этой части, 
то все будет погашено вне всяких сомнений. Это такая же ответственность РФ", - сказал 
Моисеев. 
По словам Нестеренко, "политическое решение об оказании поддержки принято". Во вторник 
состоится встреча министра финансов с представителями ВЭБа. А в течение недели на уровне 
первого вице-премьера Игоря Шувалова механизм поддержки будет детализирован, сообщил 
помощник президента РФ Андрей Белоусов. 
Точные объемы докапитализации также пока не определены, но, как заявил Улюкаев, сумма 
будет существенная, хотя меньше, чем озвученные ранее в СМИ 1,5 трлн рублей. Сумма 
докапитализации, по его словам, опять же, будет зависеть от механизма поддержки. 
При этом сам ВЭБ никак не комментирует ситуацию со своими долговыми проблемами. 
Варианты помощи 
За четыре дня, с тех пор как тема помощи ВЭБу всплыла в СМИ, различными представителями 
власти были озвучены как минимум пять вариантов оказания помощи. Причем Белоусов не 
исключил, что они еще могут сочетаться и применяться в различных комбинациях. 
Первый вариант - это докапитализация через ОФЗ. Однако он может быть использован в 
ограниченном объеме или не задействован совсем, считает Белоусов. 
Другой путь озвучила Нестеренко: государство может выкупить долги ВЭБа. 
Еще три варианта назвал Улюкаев. По его словам, возможна передача проблемных активов 
ВЭБа на баланс государства или создание специального фонда, который смог бы привлекать 
средства с рынка под госгарантии. Не исключается и продажа высоколиквидных активов 
госкорпорация, к которым относятся ADR "Газпрома". 
"Сейчас мы просто думаем, какую форму наиболее приемлемую с точки зрения 
макроэкономической стабильности найти для этой по сути бюджетной операции. Так или иначе, 
ее придется делать", - заявил Улюкаев. "Смотрим... какое влияние того или иного решения 
(будет) на расходы бюджета", - добавила Нестеренко.  

http://tass.ru/ekonomika/2443254 
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РОССИЯ МОЖЕТ ВЫКУПИТЬ ВНЕШНИЕ ДОЛГИ ВЭБА ДЛЯ ЕГО 
ПОДДЕРЖКИ 

 
МОСКВА (Рейтер) - Россия может выкупить внешний долг финансовой госкорпорации 
Внешэкономбанк, выплаты по которому в 2016 году оцениваются в 200 миллиардов рублей, 
сказала первый замминистра финансов Татьяна Нестеренко журналистам в понедельник. 
"Мы рассматривали возможность выкупа долгов со стороны Российской Федерации, смотрим как 
это будет законодательно", - сказала она. 
"Смотрим, какие расходы могли бы быть при том или ином решении растянуты во времени. Я не 
знаю, какое будет окончательное решение. Политически решение принято о том, что нужно 
оказать поддержку", - добавила Нестеренко. 
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По ее словам, варианты поддержки госкорпорации будут обсуждаться во вторник на встрече 
министра финансов РФ Антона Силуанова с представителями ВЭБа.  
Газета Коммерсант на прошлой неделе сообщила, что ВЭБ потребность в его докапитализации 
оценена в 1,5 триллиона рублей, а помощь может быть оказана через ОФЗ. 
Помощник президента РФ Андрей Белоусов сказал в понедельник, что ВЭБ может получить 
помощь через ОФЗ, но меньшего объема.  
(Дарья Корсунская. Текст Оксаны Кобзевой. Редактор Максим Родионов)  

http://ru.reuters.com/article/businessNews/idRUKCN0T51I320151116 
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ГОСПОДДЕРЖКА ВЭБА МОЖЕТ БЫТЬ ЧЕРЕЗ ОФЗ, НО МЕНЬШЕ 1,5 
ТРЛН РУБЛЕЙ 
МОСКВА (Рейтер) - Российская финансовая госкорпорация Внешэкономбанк может получить 
господдержку в виде ОФЗ, но меньше, чем на 1,5 триллиона рублей, сказал помощник 
президента РФ Андрей Белоусов журналистам. 
"По ВЭБу отработана отдельная процедура, фактически сейчас идет доработка деталей. Я 
думаю, что где-то через неделю уже окончательно будут расставлены точки над i, когда Дмитрий 
Анатольевич (Медведев) вернется из командировок, ему будет доложено и принято 
окончательное решение", - сказал он. 
Замминистра финансов Алексей Моисеев сказал в пятницу, что не знает о варианте 
докапитализации ВЭБа на 1,5 триллиона рублей через ОФЗ, о которой в тот день сообщила 
газета Коммерсант. 
"Могу только сказать, что то решение, которое было принято (на совещании у первого вице-
премьера Игоря Шувалова в прошлый четверг), не предполагает эмиссию ОФЗ в таких объемах", 
- сказал Белоусов. 
Глава ЦБР Эльвира Набиуллина подтвердила в прошлую пятницу, что власти обсуждают разные 
схемы господдержки ВЭБа. 
Попавший в прошлом году под санкции Запада ВЭБ отлучен от внешних рынков капитала, не 
имея возможности рефинансировать валютные долги, и обременен проблемными активами 
олимпийской стройки. 
(Дарья Корсунская. Текст Оксаны Кобзевой)  

http://ru.reuters.com/article/businessNews/idRUKCN0T50MW20151116 
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Ведомости, Москва, 17 ноября 2015  

 

 ОТ РЕДАКЦИИ: СПАСЕНИЕ КАК РАЗВИТИЕ  
 
 
Автор: Андрей Синицын 

 
Трудные будни национальных чемпионов и институтов развития  
Правительство мучительно перебирает варианты поддержки Внешэкономбанка, у которого много 
проблемных активов и которому предстоит в ближайшее время гасить внешние долги. 
Докапитализация путем передачи пакета ОФЗ на 1,5 трлн руб., передача проблемных активов 
государству, выкуп долгов - предложений много, много и споров. ВЭБ такая большая структура, 
что, спасая его, можно невзначай повлиять на макроэкономические показатели или страновой 
рейтинг (в частности, Минфин и ЦБ против схемы с ОФЗ, так как она фактически означает 
эмиссию).  
Зато "Роснефть" получила передышку вместе с 1 трлн руб. предоплаты по долгосрочным 
контрактам на поставку нефти (вероятно, от китайской CNPC). Правда, эти деньги небесплатны - 
по ним нужно отдавать проценты, как за кредит, сам триллион предстоит отдавать нефтью, а 
месторождения для китайского контракта еще не разработаны - туда и пойдут эти деньги. Это 
хорошо в условиях западных санкций и отсутствия возможности привлекать кредиты, но это 
оставит существующий огромный долг "Роснефти" огромным. Аналитики, впрочем, радуются, что 
предоплата не повлияет на курс рубля, как повлияла год назад непрозрачная сделка с 
облигациями ЦБ - все помнят черный понедельник 15 декабря, а ведь это тоже была операция по 
спасению госкомпании накануне выплаты очередных долгов.  
В "Газпроме" все спокойно - концерн уменьшил прогноз добычи в 2015 г. до 427 млрд куб. м (это 
на 3,8% ниже, чем в 2014 г., в начале года планировался рост до 485 млрд куб. м). "Газпром" в 
этом году понижает прогноз каждый квартал, так что все привыкли. Инвестпрограмма "Газпрома" 
при этом растет, как и выплаты правлению.  
"Роснефть" и "Газпром" совсем недавно мыслились как национальные чемпионы, компании, 
которые благодаря совмещению огромных активов в ТЭКе и административного ресурса смогут 
на равных конкурировать с мировыми гигантами, обеспечивать защиту народного достояния - 
нефти и газа - и заодно проводить нужную энергетическую политику. Сегодня видно, что эта 
политика во многих случаях проигрышная (особенно для "Газпрома" на европейском 
направлении), несущая компаниям убытки, а сами они неповоротливы и не могут быстро 
реагировать на изменение конъюнктуры.  
ВЭБ вообще совмещает в себе множество функций, конфликтующих друг с другом (управляющая 
компания, институт развития, обслуживание госдолга), и во всех этих функциях вынужден тоже 
реализовывать государственную политику, по-разному понимаемую разными чиновниками. 
Сейчас ВЭБ просит от государства помощи в том числе на проекты развития - они как-то вдруг 
оказались скорее проектами спасения тех или иных активов. И теперь государство вынуждено 
спасать свой институт развития, ведь ВЭБ - квазисуверен.  

http://www.vedomosti.ru/opinion/articles/2015/11/17/617106-spasenie-razvitiya 
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Интерфакс, Москва, 16 ноября 2015 16:07 

 

ВЛАСТИ РАССМОТРЯТ ВОПРОС ОБ УВЕЛИЧЕНИИ РОЛИ ЦБ В НАДЗОРЕ 
ЗА ВЭБОМ 

 
Москва. 16 ноября. INTERFAX.RU - Российские власти изучают вопрос усиления надзора со 
стороны ЦБ РФ за Внешэкономбанком, который нуждается в многомиллиардной помощи на 
закрытие проблем в балансе. 
По данным газеты "Коммерсантъ", речь может идти о передаче ВЭБу ОФЗ на 1,5 трлн рублей. 
Такова оценка потребности ВЭБа в докапитализации, сделанная ЦБ, утверждает один из 
источников издания. 
Сейчас ВЭБ не поднадзорен ЦБ и не обязан соблюдать нормативы по капиталу и другие 
регулятивные требования. 
"Он, конечно, не коммерческий банк, и у него нет таких нормативов. Но с одной стороны, во-
первых, он аудируется. А аудиторы предъявляют к нему в этом смысле, к качеству кредитного 
портфеля и так далее, такие же требования, как и к банкам. И, во-вторых, у ВЭБа есть 
соглашение с Банком России, которое допускает его для участия в секторе финансовых 
операций. В соответствии с этим соглашением он должен руководствоваться теми же 
принципами пруденциальными, что и обычные банки", - сказал журналистам министр 
экономического развития Алексей Улюкаев. 
Вместе с тем, по его словам, нужно говорить об увеличении роли Банка России в процессе 
надзора за госкорпорацией. "В большой степени, чтобы он напрямую мог аудировать состояние 
баланса ВЭБа для того, чтобы подсказывать ему какие-то качественные правильные кредитные 
решения", - указал министр. 
Отвечая на уточняющий вопрос, что это может быть за надзор и нужны ли для этого поправки, он 
сказал: "Это значит, что надо рассматривать вопрос об увеличении роли Банка России в надзоре 
за деятельностью ВЭБа". 
Вопрос об усилении надзора ЦБ за ВЭБом и получения госкорпорацией банковской лицензии уже 
вставал в этом году в ходе подготовки законопроекта о расширении полномочий ВЭБа. При 
рассмотрении одной из версий законопроекта ЦБ указал на риски сближения бизнес-модели 
ВЭБа с моделью универсального банка при том, что у ВЭБа нет обязанности соблюдать 
большинство регулятивных требований, установленных ЦБ. 
В ЦБ тогда заявили, что в случае расширения функционала ВЭБа за госкорпорацией необходимо 
установить надзор, аналогичный надзору за банками, в том числе и через получение лицензии. 
При этом регулятор пригрозил, что может рассмотреть вопрос о сокращении объемов 
рефинансирования ВЭБа, что скажется на возможностях госкорпорации выполнять функции 
банка развития.  

http://www.interfax.ru/business/479575 
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ИА Росбалт, Санкт-Петербург, 16 ноября 2015 11:59 

РОССИЯ СДЕЛАЛА ИНТЕРЕСНОЕ ПРЕДЛОЖЕНИЕ О ПОРЯДКЕ УПЛАТЫ 
УКРАИНСКОГО ДОЛГА 
 
МОСКВА, 16 ноября. РФ сделала предложение Международному валютному фонду (МВФ) о 
порядке оплаты украинского долга. Об этом заявил глава Минфина России Антон Силуанов. 
По его мнению, эта инициатива может быть положена в основу урегулирования данного вопроса, 
сообщает ТАСС . 
"РФ сделала предложение о порядке уплаты Украиной долга в $3 млрд, погашение которого 
должно произойти в декабре текущего года", - отметил министр. 
Он не стал раскрывать детали, но добавил, что это предложение "будет интересным". 
Силуанов выразил надежду, что Киев рассмотрит предложение и "мы продвинемся с точки 
зрения поиска компромиссов и решений в урегулировании (долга)". 
Как отметил министр, Украина не выдвигала альтернативного предложения по урегулированию 
долга. Он также добавил, что встреча с главой украинского Минфина Натальей Яресько пока не 
планируется, но может состояться, если Киев сочтет возможным реализовать предложение РФ 
по урегулированию украинского долга. 
Премьер-министр Украины Арсений Яценюк неоднократно заявлял о том, что Украина не будет 
погашать свою государственную задолженность перед Россией, если Москва не согласится на ее 
реструктуризацию. В этом случае Киев объявит мораторий на выплату долга, отмечал он. При 
этом в украинских СМИ появилась информация со ссылкой на источники во Внешэкономбанке, 
что ВЭБ ведет переговоры с правительством России о переводе долга Украины на баланс банка 
и дальнейшего перевода этих средств в капитал своей украинской "дочки" - Проминвестбанка.  

http://www.rosbalt.ru/business/2015/11/16/1461414.html 

 
 
 
 
Пресс-релизы Ekb.dk.ru, Екатеринбург, 16 ноября 2015 16:28 

ИМПОРТОЗАМЕЩЕНИЕ НЕ БУДЕТ БЫСТРЫМ, УВЕРЕН ГЛАВНЫЙ 
ЭКОНОМИСТ ВЭБА 
Андрей Клепач считает, что для достижения успехов в импортозамещении потребуется от трех 
до пяти лет  
Программа импортозамещения - это не просто заявление правительства, а серьезный комплекс 
мер, уверен экс-замминистра экономического развития и торговли РФ, главный экономист 
Внешэкономбанка Андрей Клепач. На его реализацию, по словам эксперта, потребуется от трех 
до пяти лет. 
Сегодня на открывшейся в Екатеринбурге X международной конференции "Российские регионы в 
фокусе перемен" звучали и скептические оценки планов по импортозамещению. 
"Можно по-разному оценивать программу, ведь импортозамещение никогда не было простой 
вещью, - считает Андрей Клепач. - И никогда не ставилась задача заменить 100 % технологий и 
продукции, по многим отраслям это невозможно. При этом очевидно, что огромный потенциал 
есть у Свердловской области". 
В качестве примера главный экономист ВЭБа привел разработку асинхронного двигателя для 
созданого "Синарой" грузового двухсекционного электровоза, появившегося "вне зависимости от 
планов по импотрозамещению" совместно с немецкой корпорацией "Сименс", и локализацией 
производства на Урале. 
"Есть все возможности для реализации инженерного потенциала в Екатеринбурге", - добавил 
Клепач. 
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Vestisibiri.ru, Новосибирск, 17 ноября 2015 3:57 

ГОСУДАРСТВЕННАЯ КОРПОРАЦИЯ "БАНК РАЗВИТИЯ И 
ВНЕШНЕЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ" ОБЪЯВИЛА О НАЧАЛЕ 
ПРИЕМА ЗАЯВОК ДЛЯ УЧАСТИЯ В КОНКУРСЕ НА ПРИСУЖДЕНИЕ 
ПРЕМИИ ЗА ВКЛАД В СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКОЕ РАЗВИТИЯ 
РОССИИ "ПРЕМИЯ РАЗВИТИЯ" 2016 ГОДА 
Государственная корпорация "Банк развития и внешнеэкономической деятельности" проводит 
ежегодный конкурс на присуждение премии за вклад в социально-экономическое развитие 
России ("Премия развития").  
"Премия развития" присуждается юридическим лицам за выдающиеся заслуги в области 
реализации национально значимых инвестиционных программ и проектов.  
Конкурс проводится по следующим номинациям:  
лучший инфраструктурный проект;  
лучший проект в области промышленности;  
лучший проект по комплексному развитию территории;  
лучший проект субъекта малого и среднего предпринимательства;  
лучший проект в сфере инноваций и высоких технологий;  
лучший проект в области экологии и "зеленых" технологии;  
лучший экспортный проект;  
лучший проект с участием иностранных инвестиций.  
Цели, задачи и процедура проведения Конкурса на присуждение "Премии развития", требования 
к проектам и компаниям-исполнителям проектов приведены в Положении о Конкурсе, которое 
размещено на сайте конкурса www.premiya-razvitiya.ru .  
ГУ "Банк развития и внешнеэкономической деятельности" принимает заявки для участия в 
конкурсе до 31 декабря 2015 года.  
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Официальный сайт Президента России (kremlin.ru), Москва, 17 ноября 2015  
 

АТЭС: К ОТКРЫТОМУ, РАВНОПРАВНОМУ СОТРУДНИЧЕСТВУ В 
ИНТЕРЕСАХ РАЗВИТИЯ 

 
В преддверии встречи глав государств и правительств форума "Азиатско-Тихоокеанское 
экономическое сотрудничество", которая пройдет 18-19 ноября на Филиппинах, публикуется 
статья Владимира Путина "АТЭС: к открытому, равноправному сотрудничеству в интересах 
развития".  
18-19 ноября текущего года в Маниле состоится очередная встреча лидеров стран - участниц 
форума АТЭС. Она пройдет под предложенным филиппинским председательством девизом - "К 
совершенствованию мира через инклюзивное развитие". 
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Долгое время движущей силой экономического роста в АТР и других регионах мира была 
торговля. Однако, по мере того как снижался эффект тарифной либерализации, стало очевидно, 
что нужны дополнительные договоренности, охватывающие услуги, инвестиции, нетарифные 
барьеры, конкурентную политику и субсидии. Естественно, без сложных переговоров, взаимных 
компромиссов добиться этого невозможно. 
Одним из возможных выходов из сложившейся ситуации становится углубление региональной 
экономической интеграции. Сегодня Россия - вместе с Арменией, Белоруссией, Казахстаном и 
Киргизией - успешно развивает Евразийский экономический союз (ЕАЭС). Наш интеграционный 
проект изначально ориентирован на сотрудничество с другими странами и их объединениями. В 
мае текущего года заключено соглашение о зоне свободной торговли между ЕАЭС и Вьетнамом. 
Возможность подписания аналогичных соглашений рассматривают еще 40 стран. 
Примером прозрачного партнерства является договоренность о сопряжении ЕАЭС с китайской 
инициативой "Экономического пояса Шелкового пути". Реализация этого проекта позволит 
"расшить" целый ряд "узких мест" в области транспортной инфраструктуры, регулирования 
трансграничного движения товаров и услуг; придаст серьезный импульс интеграции экономик 
АТЭС. 
Рассчитываем выйти на взаимовыгодные договоренности в сфере традиционной и 
возобновляемой энергетики, чрезвычайного реагирования, продовольственной безопасности и 
сельского хозяйства в ходе саммита Россия - АСЕАН, который состоится в следующем году в 
Сочи. 
Создание новых зон свободной торговли в целом способствует формированию благоприятных 
условий для либерализации торговых потоков и инвестиций в АТР. Вместе с тем 
конфиденциальный характер переговоров о создании Транстихоокеанского партнерства (ТПП) 
вряд ли помогает устойчивому развитию в АТР. 
Убеждены, что стратегический путь лежит не только в увеличении числа зон свободной торговли, 
но и в совместной выработке и внедрении лучших практик либерализации во всех членах АТЭС с 
учетом позиций и интересов друг друга. В этой связи следует продолжить курс на повышение 
роли АТЭС в качестве координатора различных интеграционных инициатив, направленных на 
формирование в регионе общего, открытого и недискриминационного рынка, свободного от 
блоковых барьеров. Особое значение в этом имеет эффективное выполнение "Дорожной карты 
содействия продвижению к Азиатско-Тихоокеанской зоне свободной торговли", одобренной в 
Пекине в 2014 году. 
Для реализации потенциала развития стран АТЭС недостаточно договориться лишь о правилах 
игры в отношении сегодняшних товарных потоков. Необходимо выработать совместные подходы 
к формированию и регулированию зарождающихся рынков "новой экономики", основанной на 
цифровых технологиях. Формировать институты и правила, обеспечивающие дополнительные 
возможности для предпринимателей наших стран по созданию современных, перспективных 
продуктов и качественных рабочих мест. 
Со своей стороны, Россия активно участвует в работе новых финансовых институтов в регионе - 
Банка БРИКС и Азиатского банка инфраструктурных инвестиций. Уверен, их деятельность не 
только будет способствовать развитию в АТР, но и внесет вклад в укрепление устойчивости 
мировой финансовой системы. 
На национальном уровне последовательно занимаемся созданием максимально комфортного 
делового климата. Эти усилия получили и международную оценку: за последние 4 года в 
рейтинге Doing Business Всемирного банка Россия поднялась на 69 позиций, со 120-го на 51-е 
место. 
Особое внимание уделяем развитию потенциала российского Дальнего Востока. В этом году 
приступили к созданию так называемых территорий опережающего социально-экономического 
развития - экономических зон с беспрецедентным для России набором налоговых и других 
преференций. В отношении порта Владивосток приняли специальное законодательство о 
свободном порте. Планируем распространить этот режим и на другие ключевые гавани Дальнего 
Востока. Дальневосточные порты, Северный морской путь, модернизация наших 
железнодорожных магистралей должны стать фактором роста взаимосвязанности в АТР, важным 
инфраструктурным звеном между АТР и Европой. 
Серьезный интерес в АТЭС проявляют и к российским предложениям по формированию общего 
образовательного пространства в регионе. Сегодня, когда АТР уверенно закрепляется в ряду 
ведущих мировых технологических центров, все большую актуальность приобретает 
объединение усилий для создания крупных исследовательских платформ и центров. Отмечу, что 
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инициативная роль России в этой сфере получила признание партнеров, и нашей стране - 
совместно с Перу - доверили право председательствовать на Совещании министров 
образования АТЭС, которое будет проведено в Лиме в 2016 году. 
Достижение высоких темпов экономического роста невозможно без обеспечения энергетической 
безопасности в регионе АТЭС и справедливого долгосрочного климатического урегулирования. 
Россия поддерживает действия Форума АТЭС, направленные на создание благоприятных 
условий для инвестиций в региональную систему транспортировки энергоресурсов, развитие 
интегрированных энергорынков, увеличение доли экологически чистых и возобновляемых 
источников энергии, обеспечение доступа к низкоуглеродным технологиям. 
Совсем скоро, в декабре, состоится Парижская конференция по изменению климата, на которой 
будет предпринята попытка достичь глобальной договоренности по сокращению выбросов 
парниковых газов. Мы заинтересованы в успехе такой работы и уже представили доклад о 
национальном вкладе в эти усилия. 
Масштаб и разноплановость задач, стоящих перед АТЭС, поистине впечатляют. Убежден, что мы 
сможем их успешно решить, опираясь на фундаментальные принципы партнерского 
взаимодействия, действуя на благо наших народов, в интересах продвижения к формированию 
единой азиатско-тихоокеанской семьи.  
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 РУБЛЬ УТЯНУЛ ПЕНСИИ НА ДНО  
 
Автор: Мари Месропян 

Это результат девальвации рубля  
Российские пенсионные накопления стали аутсайдерами 2014 г. среди 57 стран, следует из 
доклада Организации экономического сотрудничества и развития (ОЭСР). ОЭСР приводит 
данные о долларовой доходности инвестирования пенсионных накоплений в 21 стране - члене 
организации и 36, не входящих в нее, в том числе России.  
В большинстве стран накопления выросли. В членах ОЭСР доходность составила от 1,2 до 
16,7%, а средняя - 6,8%. В большинстве остальных стран результат колебался от 0,1 до 19,1%, в 
среднем - 4,5%.  
Потери зафиксированы лишь в четырех странах (см. таблицу): Армении, Нигерии, Гонконге, а 
больше всего - в России, 7,4%.  
В прошлом году частные фонды заработали для своих клиентов доходность от -5,2 до 42,2% 
годовых в рублях, следует из данных ЦБ за 2014 г. Лучший результат - у НПФ "Башкортостан", 
худший - у НПФ "Урал ФД", у обоих менее 1 млрд руб. накоплений. Куда показательнее 
результаты крупнейших фондов, которые привлекли более 80% накоплений россиян. В топ-20 
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лучший результат - у НПФ "Европейский" (11,1% годовых), худший - у "Промагрофонда" (1,4%). 
Инфляцию (11,4% в 2014 г.) не обошел никто - ни крупные НПФ, ни частные управляющие, ни 
госкомпания ВЭБ (2,7%), а пересчет в валюту превращает все доходы в потери - за год рубль 
подешевел к доллару почти на 43%, с 32 до 56 руб./$ - больше, чем валюты других стран.  
"В прошлом году валютный риск был выше рыночного. Рубль утянул всех вниз", - говорит 
старший портфельный управляющий УК "Капиталъ" Андрей Вальехо-Роман.  
"В прошлом году пенсионные средства были вложены в инструменты и депозиты с доходностью 
до 10%, при том что инфляция была около 12%. За последние три года у многих фондов 
доходность отстает от инфляции, а за 10-летний период, даже с учетом прошлого года, примерно 
на одном уровне", - добавил управляющий директор по корпоративным рейтингам RAEX Павел 
Митрофанов. "В этом году результат будет лучше: ставка ЦБ снижается, рубль не так волатилен. 
Доходность будет сопоставима с инфляцией: 12-14%", - говорит Вальехо-Роман.  
По данным RAEX, доходность НПФ выше ВЭБа и инфляции: за 2009-2014 гг. накопленная 
доходность НПФ составила 60%, накопленная инфляция - 58,8%, доходность ВЭБа по 
расширенному портфелю - 48,8%, доходность ВЭБа по портфелю государственных ценных бумаг 
- 37,6%. За девять месяцев этого года ВЭБ заработал 12,2% годовых по расширенному 
портфелю, в который вложены накопления молчунов, и 15,8% - по портфелю госбумаг.  
Потери зафиксированы лишь в четырех странах (см. таблицу): Армении, Нигерии, Гонконге, а 
больше всего - в России, 7,4% 

http://www.vedomosti.ru/finance/articles/2015/11/17/617088-rossiiskie-nakopleniya-huzhe 

 
 
 

 
Коммерсантъ, Москва, 17 ноября 2015  
 

УКРАИНСКИЙ ДОЛГ ТРИ ГОДА ПОДОЖДУТ 
 
Автор: Татьяна Едовина 

Россия готова предоставить Украине отсрочку выплаты долга, если третья сторона гарантирует 
его полное погашение  
Россия готова получить $3 млрд частями 
Россия готова предоставить трехлетнюю отсрочку Украине по уплате долга $3 млрд - если США, 
Евросоюз или Международный валютный фонд (МВФ) согласятся предоставить гарантии полного 
его погашения, заявил вчера Владимир Путин на саммите G20 в Анталье. Несмотря на то что 
ранее российские власти были категорически против изменения условий долга, теперь получение 
гарантий будет выгодно для РФ - МВФ планирует продолжить кредитование Украины даже в 
случае дефолта, а перспективы взыскания долга через суд весьма туманны, полагают эксперты. 
Россия готова дать Украине отсрочку по погашению долга, перенеся сроки выплат на 2016- 2018 
годы и разбив сумму $3 млрд на три равных платежа. Такое предложение Владимир Путин 
сделал вчера по итогам саммита "двадцатки" в турецкой Анта лье. В обмен "западные партнеры 
должны подкрепить веру в экономику Украины гарантиями по долгу перед РФ", пояснил 
президент. Он сообщил о проведенных кратких переговорах на эту тему с главой МВФ Кристин 
Лагард и министром финансов США Джейкобом Лью, добавив, что "предложение было 
воспринято с интересом". С украинскими властями переговоры, по словам министра финансов 
Антона Силуанова, пока не проводились. В Минфине Украины заявили, что не получали никаких 
предложений Напомним, речь идет о займе $3 млрд в виде облигаций, размещенных на 
Ирландской фондовой бирже и выкупленных Россией в декабре 2013 года за счет средств Фонда 
национального благосостояния. Срок погашения по госбондам наступает 20 декабря текущего 
года. Ранее в Киеве настаивали на реструктуризации российского долга на условиях, на которые 
согласились другие, частные держатели гособлигаций (то есть на списание 20% основной суммы 
кредита, а также на обмен бумаг на новые со сроками погашения в 2019-2027 годах). С 23 
сентября остановлены все выплаты по бумагам, приходящиеся на срок до 1 декабря (то есть 
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мораторий не включает погашение 20 декабря облигаций на $3 млрд). На прошлой неделе в 
Киеве заявили, что могут распространить мораторий и на российский долг. 
При этом по новым бумагам кросс-дефолт (когда невыплата по одному выпуску означает дефолт 
по остальным) будет невозможен, то есть неуплата российского долга не приведет к 
автоматической остановке платежей по этим бумагам. В этих условиях основным риском для 
Украины является остановка кредитной программы МВФ - по текущим правилам фонд не может 
кредитовать страны, находящиеся в дефолте. Однако и этот риск уже фактически нивелирован - 
фонд готов смягчить рекомендации, внеся изменения во внутренние регламенты, чтобы 
позволить странам - заемщикам МВФ получать финансовую помощь даже в случае наличия 
непогашенных обязательств перед другими странами. Заметим, что ранее в российском 
Минфине настаивали, что долг должен быть уплачен вовремя и в полном объеме, и обещали в 
противном случае обратиться в международный арбитраж для признания российского долга 
некоммерческим - поскольку Украина в декабре 2013 года никак не могла занять на рынке $3 
млрд под 5%. 
По оценкам экспертов, получение гарантий для России выгодно, так как взыскание долга другими 
способами может оказаться слишком трудной процедурой. "Предоставление гарантий, по сути, 
меняет статус займа - Украина уже выпускала облигации, гарантированные США, на условиях, 
больше соответствующих кредитному риску США, а не Киева", - напоминает глава департамента 
по управлению активами ИК "Третий Рим" Александр Варюшкин. 
 "Перспективы судебного взыскания долга с Украины весьма туманны, тогда как получение 
гарантий от западных государств было бы для России большой удачей", - полагает глава 
международной практики Nektorov, Saveliev & Partners Марат Давлетбаев. 
"Однако существует и риск того, что другие кредиторы, ранее согласившиеся на 
реструктуризацию, могут потребовать пересмотра ее условий, если выплата долга будет 
произведена на более выгодных условиях - без списания долга и с меньшей отсрочкой", - говорит 
Александр Варюшкин. Впрочем, если гарантии будут предоставлены западными странами, а не 
самой Украиной, эта норма, часто закрепляемая в кредитной документации, может и не работать, 
замечает Марат Давлетбаев. 
 
 
 
 
 

 
Газета РБК, Москва, 17 ноября 2015  
 

УКРАИНА НЕ ПРОЩАЕТСЯ 
 
Автор: Иван Ткачев, Яна Милюкова 

Почему у Путина не получится реструктурировать долг на $3 млрд 
Москва пошла на неожиданные уступки Киеву, предложив ему расплатиться по бондам на $3 
млрд в рассрочку - за три года. Но Украина не сможет принять это предложение: оно нарушит 
особое условие новых облигаций на $12 млрд. 
Владимир Путин в понедельник развернул на 180% ситуацию с украинским долгом, которая, как 
казалось до сегодняшнего дня, окончательно зашла в тупик. Выступая в Анталье на полях 
саммита G20, Путин сообщил, что Россия предлагает перенести выплату украинского долга на $3 
млрд с предстоящего декабря на 2016- 2018 годы, так чтобы Украина возвращала по миллиарду 
ежегодно. Президент сам признался, что считает это предложение "неожиданным". До этого 
Россия настаивала на выплате $3 млрд в полном объеме и в срок - до конца 2015 года. 
Но предложение Москвы, каким бы щедрым оно ни казалось, может оказаться проблематичным - 
тому виной особая оговорка, включенная в новые украинские облигации на $12 млрд, о том, что 
Украина не может предоставить России лучших с финансовой точки зрения условий, чем 
получили коммерческие кредиторы. 
НЕОЖИДАННОЕ ПРЕДЛОЖЕНИЕ 
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"Мы не просто согласились на реструктуризацию украинского долга, но и предложили лучшие 
условия этой реструктуризации, чем от нас просил Международный валютный фонд", - сказал 
Путин. Россию просили перенести выплату $3 млрд на 2016 год, а Москва изъявила готовность 
пойти даже на "более глубокую реструктуризацию" - разбить платеж на три года. При этом 
Россия, сообщил Путин, попросила гарантий по этому кредиту от США или "одного из солидных 
международных финансовых институтов". Правительство США ранее уже предоставило гарантии 
по выпускам украинских облигаций на $2 млрд. 
До сегодняшнего дня ситуация вокруг украинского долга катилась к дефолту в конце года и 
последующей судебной тяжбе в Лондоне (в соответствии с условиями облигаций, выпущенных в 
декабре 2013 года). Высокопоставленный федеральный чиновник говорил РБК в прошлом 
месяце, что "судебные процессы [с Украиной] будут идти несколько лет", а украинский премьер 
Арсений Яценюк заверял, что Киев готов к "юридической войне". Но вопрос сдвинулся с мертвой 
точки на прошлой неделе: источник, знакомый с ходом консультаций по украинской 
задолженности, сказал РБК, что "политической воли" судиться с Украиной сейчас нет, а министр 
финансов Украины Наталья Яресько рассказала местным СМИ о якобы желании России 
встретиться по этой теме после саммита G20 в Анталье. 
ПРОБЛЕМНАЯ ОГОВОРКА 
Путин сказал, что переговорил об этом предложении с главой МВФ Кристин Лагард и 
президентом США Бараком Обамой, и те восприняли предложение "с интересом". Однако 
инициатива России не гарантирует, что проблему удастся урегулировать. Дело в том, что новые 
украинские облигации, которые в этом месяце были выпущены в пользу коммерческих 
кредиторов в рамках реструктуризации, содержат особое условие об отсутствии привилегий у 
держателей старых бумаг (Most Favoured Creditor). Россия единственная не согласилась на 
реструктуризацию облигаций, которая предполагала списание 20% номинальной стоимости 
бумаг и успешно завершилась 12 ноября. Теперь Украина не имеет права согласиться на сделку 
с Россией, если чистая приведенная стоимость (net present value, NPV - оценка всех будущих 
дисконтированных денежных потоков от инвестиции) этой сделки выше, чем у новых облигаций. 
"Мы юридически не имеем права предлагать кому-либо условия лучше тех, которые были 
согласованы с другими кредиторами", - подтвердила Яресько на прошлой неделе. 
NPV украинских облигаций, полученных инвесторами в результате обмена, составила примерно 
70% от первоначальной стоимости бумаг (исходя из ставки дисконтирования в 10%, оговоренной 
в проспекте новых бондов), говорит РБК американский экономист Адам Леррик, приглашенный 
научный сотрудник American Enterprise Institute и бывший инвестбанкир. Если Россия 
реструктурирует украинский долг на $3 млрд на озвученных Путиным условиях,то NPV нового 
кредита составит 80% и более - в зависимости от процентной ставки. Путин не уточнил, будет ли 
взиматься процентная ставка и какая. Даже если кредит будет беспроцентным, то NPV составит 
примерно 80%, оценил Леррик, а если, к примеру, сохранится та же ставка, что и сейчас (5% 
годовых), то NPV будет уже 89%. 
Это больше, чем у коммерческих кредиторов, согласившихся на реструктуризацию, а значит 
нарушит условия новых бондов. В таком случае Украина будет обязана компенсировать 
инвесторам премию по NPV, которая получится у России, а это дополнительные затраты. 
"ВОПРОС ТЕХНИКИ" 
Озвученное президентом России предложение - политическое, а юридические аспекты пока не 
ясны, сказал РБК заместитель министра финансов Сергей Сторчак. "Вопрос, каким образом 
будет технически проведена отсрочка выплат по облигациям, - юридический. Он не относится к 
политическому решению [о предоставлении возможности отсрочки по долгу]. Это вопрос техники. 
Он предполагает дискуссию с дебитором. Пока ее не было. Юридические аспекты еще будут 
обсуждаться", - пояснил Сторчак. Он сказал, что ему неизвестно, когда такое обсуждение 
юридических вопросов может пройти. 
Леррик, который в 2000-х годах помогал Аргентине реструктурировать ее обязательства, считает, 
что с юридической точки зрения Россия и Украина "просто могут подправить условия текущих 
облигаций,чтобы изменить даты выплат и/или процентную ставку". Или же существующие 
облигации на $3 млрд можно заменить двусторонним кредитным соглашением - в этом нет 
никакой юридической проблемы. 
А вот для устранения проблемы особой оговорки нужно креативное решение. В октябре Леррик 
предложил изящный вариант: нужно компенсировать России политический дисконт, который она 
предоставила правительству Виктора Януковича в декабре 2013 года (разницу между льготной 
ставкой купона в 5% и рыночными 12% на тот момент) - это $460 млн сверх $3 млрд, которые 
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Украина должна вернуть, а затем обменять скорректированный таким образом долг в $3,46 млрд 
на новые облигации номинальной стоимостью $3 млрд со ставкой купона в 6,50% и погашением в 
2019-2027 годах. Леррик подсчитал, что с точки зрения чистой приведенной стоимости (NPV) 
новых бумаг это будет эквивалентно условиям, на которые согласились частные кредиторы. 
Таким образом, с одной стороны, Россия избежит списания основной суммы долга, с другой - не 
получит лучших условий обмена, чем остальные кредиторы. 
"Россия - единственный держатель бондов, подлежавших реструктуризации, который приобретал 
свои бумаги не на рыночных условиях. Для обеспечения справедливости и равенства подхода ко 
всем держателям бондов облигации, которые принадлежат России, необходимо скорректировать, 
чтобы отразить рыночные условия на момент их покупки в декабре 2013 года", - повторил Леррик 
в разговоре с РБК. 
Минфин Украины заявил в понедельник, что не получал "никакой прямой информации" о 
предложении Владимира Путина и не готов сейчас его комментировать, передал Reuters. Пресс-
секретарь Натальи Яресько не ответила на запрос РБК. Пресс-служба МВФ и представители 
Минфина СШАтакже не ответили на запросы, как и основной держатель украинских бумаг среди 
частных кредиторов - Franklin Templeton. 
Между президентами России Владимиром Путиным и Украины Петром Порошенко встала 
математика.  
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ВЭБ МОЖЕТ ПРОДАТЬ ADR "ГАЗПРОМА" 
Автор: Алина Фадеева, Виталий Петлевой 

Этот вариант помощи банку обсуждается наряду с докапитализацией, рассказал Алексей 
Улюкаев  
ВЭБ может продать пакет в "Газпроме": по словам министра экономического развития Алексея 
Улюкаева, это один из вариантов привлечения средств банком (слова министра цитирует ИТАР-
ТАСС). "Как и другие виды активов, он (пакет акций "Газпрома") может быть передан государству. 
Потом, поскольку это ликвидный актив, он может быть реализован на рынке, но тогда ВЭБ 
должен будет зафиксировать убыток. Разные механизмы, обсуждаются с разных сторон", - сказал 
Улюкаев.  
По словам министра, ВЭБ очевидно необходимо докапитализировать: в портфеле банка 
"находится большое количество так называемых специальных проектов разного рода, которые по 
своей природе экономически нерентабельны и поэтому требуют досоздания больших провизий, а 
это вычет из капитала".  
Бесславные убытки  
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Госкорпорации и госкомпании торгуются с государством о компенсациях за политически 
мотивированные проекты  
В пятницу "Коммерсантъ" со ссылкой на источники сообщил о возможной докапитализации ВЭБа 
за счет передачи банку ОФЗ на 1,5 трлн руб. По данным издания, государство также может 
забрать у ВЭБа портфель проблемных кредитов. По словам в результате обсуждения Улюкаева, 
сумма докапитализации может немного снизиться, так как на балансе банка находятся и 
ликвидные активы, в том числе ADR "Газпрома".  
Расписки на 2,7% акций "Газпрома" ВЭБ купил в 2010-2011 гг. у немецкого концерна "E.On" за 
125,2 млрд руб. Еще 1,73% акций у банка было на момент покупки. Продажа доли в "Газпроме" 
рассматривается фактически с момента получения этой доли в собственность, равно как и долей 
в других компаниях, говорит представитель ВЭБа. Глава госкорпорации Владимир Дмитриев с 
тех пор не раз заявлял, что при хорошей ценовой конъюнктуре ВЭБ готов продать бумаги. Но 
сейчас коньюнктуру хорошей назвать сложно: на 17.20 мск капитализация "Газпрома" составила 
3,3 трлн руб, а пакет в 2,7% стоил 88,2 млрд руб.  
По словам Улюкаева, пока правительство рассматривает несколько вариантов помощи ВЭБу. 
"Мы все еще не пришли к финальному результату, мы должны в течение недели доработать эту 
повестку, чтобы можно было докладывать председателю правительства - он же и председатель 
наблюдательного совета ВЭБа", - объяснил министр.  

http://www.vedomosti.ru/business/articles/2015/11/16/617020-veb-gazproma 
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"БАШНЕФТЬ" ИЩЕТ ДЕНЬГИ В ЦБ  
 
Автор: Галина Старинская 

 Минэкономразвития уже отклонило заявку компании, но она может подать ее заново  
Акционеры "Башнефти" на внеочередном собрании 1 декабря рассмотрят две взаимосвязанные 
сделки - кредитный договор между "Башнефтью" и ВТБ и договор о предоставлении 
государственной гарантии между "Башнефтью", Минфином, Внешэкономбанком и ВТБ, следует 
из материалов к собранию на сайте компании.  
Эти сделки планируются для реализации проекта строительства установки замедленного 
коксования на Уфимском НПЗ по программе проектного финансирования. ВТБ предоставит 
кредит на сумму до 16 млрд руб., из которых 25% будет обеспечено госгарантией по ставке ЦБ 
плюс 2,5% годовых. Сейчас ставка ЦБ - 11%. Срок договора - не более 10 лет.  
Проект "Башнефти" был рассмотрен на заседании межведомственной комиссии 21 октября и не 
получил поддержки, сказал представитель Минэкономразвития, добавив, что компания может 
подать заявку снова. "Мы не исключаем такой возможности [подачу повторной заявки]. При 
наличии корпоративных одобрений [собранием акционеров] это можно будет сделать в более 
сжатые сроки", - сказал представитель "Башнефти". 29 октября эти сделки одобрил совет 
директоров.  
Проект с "Лукойлом"  
Акционеры "Башнефти" рассмотрят изменение условий сделки по предоставлению компанией 
займа ООО "Башнефть-полюс" (СП с "Лукойлом") по разработке месторождений им. Требса и 
Титова. Предложено увеличить сумму займа на 25% до 70 млрд руб. Процентная ставка 
определена как "ставка, согласованная сторонами, но не выше 15%". Срок - не позднее 1 декабря 
2020 г.  
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Другие проекты "Башнефти" в настоящее время не претендуют на проектное финансирование, 
так как "собственный денежный поток компании достаточен для их финансирования", добавил 
представитель "Башнефти".  
Представители Минфина и Минэнерго не ответили на запросы. Представитель ВТБ от 
комментариев отказался.  
В июне 2020 г. первый вице-президент по переработке и коммерции Денис Станкевич говорил, 
что за три года "Башнефть" планирует построить установку замедленного коксования 
(производительность - 2 млн т) стоимостью в 20 млрд руб. Завершено базовое проектирование 
по технологии Foster Wheeler, сообщала компания в октябре. На конкурсной основе выбран 
проектировщик установки - "Лукойл-Нижегородниинефтепроект", сказал представитель 
"Башнефти".  
Строительство планируется начать в 2016 г., говорилось в тендерной документации. 
Ассортимент выпускаемой продукции - углеводородный газ, сероводород, пропан-пропиленовая 
фракция, бутан-бутиленовая фракция, легкий и тяжелый бензины, газойли коксования, кокс и 
добавка коксующаяся. Сырьем будут гудроны с установок "Новойла", вакуумный остаток 
висбрекинга с Уфимского НПЗ. Эта установка позволит компании выйти на целевой уровень 
производства светлых нефтепродуктов в 72-74% (сейчас - около 68%), говорил Станкевич.  
На проектное финансирование могут претендовать проекты не более чем на 20 млрд руб. 
Правда, "Роснефть" просила отказаться от этого ограничения, но предложение не нашло 
поддержки. Она и "Газпром нефть" интересовались этой схемой, последняя, в частности, для 
Омского НПЗ. Но межведомственная комиссия решила, что финансовая модель Омского НПЗ 
позволяет привлекать рыночное финансирование. Почему было отказано "Башнефти", 
представитель Минэкономразвития не сказал. Другой проект "Газпром нефти" - строительство 
двух ледокольных судов класса Icebreaker-8 для Новопортовского месторождения - в августе был 
одобрен этой комиссией. Одно из условий проектного финансирования - возврат заемных 
средств кредитору идет за счет денежного потока, генерируемого самим проектом.  
У "Башнефти" не будет проблем с привлечением средств под проекты, у нее невысокий долг (на 
конец июня - 171,7 млрд руб., из которых 5% в валюте), отвечает аналитик " Уралсиб кэпитал" 
Алексей Кокин. Условия проектного финансирования сейчас невыгодны [13,5% годовых], но ЦБ в 
ближайшее время может снизить ставку, отмечает аналитик Raiffeisenbank Андрей Полищук. Во II 
квартале средневзвешенная процентная ставка по кредитам "Башнефти" составила до 11,1%.  
На модернизацию одного из самых современных НПЗ в России "Башнефти" нужна госпомощь 

http://www.vedomosti.ru/business/articles/2015/11/17/617113-zavod-bashnefti-dengi 
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АЛЬФА-БАНК ОСТАВИЛ БЕЗ ИЗМЕНЕНИЙ СУММУ ИСКА К 
"ТРАНСАЭРО" 

Автор: Тасс 
МОСКВА, 16 ноября. /ТАСС/. Альфа-банк оставил без изменений сумму исковых требований к 
авиакомпании "Трансаэро". Об этом сообщил сегодня представитель Альфа-банка на заседании 
в арбитражном суде. 
В конце сентября Альфа-банк подал иск в арбитражный суд Москвы с требованием взыскать с 
авиакомпании "Трансаэро" $11,351 млн. 
Представители авиакомпании "Трансаэро" на судебное заседание не явились. Рассмотрение 
дела суд перенес на 18 января 2016 г. 
Иски о признании "Трансаэро" банкротом подали ВТБ, Сбербанк и Аэрофлот. "ВТБ Лизинг" подал 
иски о взыскании просроченной задолженности авиаперевозчика. 
Общий долг "Трансаэро" перед банками-кредиторами вместе с лизингом составляет около 250 
млрд руб. Среди основных кредиторов авиакомпании назывались Сбербанк, ВТБ, ВЭБ, 
Газпромбанк, Московский кредитный банк, Новикомбанк, банк "Открытие", МФК и др. 
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Решение о банкротстве "Трансаэро" было принято на правительственном совещании с участием 
премьер-министра РФ Дмитрия Медведева 1 октября. Компания прекратила продажу билетов. 
Росавиация по результатам проведенной проверки "Трансаэро" аннулировала сертификат 
эксплуатанта авиакомпании с 26 октября. 
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Ведомости, Москва, 17 ноября 2015  
 

СИРИЯ: С КЕМ ДОГОВАРИВАТЬСЯ 
 
Автор: Александр Аксененок 
 

Дипломат Александр Аксененок о том, что позиция Москвы не должна зависеть от позиции 
Дамаска  
Развитие событий на Ближнем Востоке, особенно в Сирии, подошло к критической черте. 
Конфронтацией между Россией и Западом пользуются их региональные партнеры, и порочный 
круг насилия стал практически неконтролируемым. Мировое сообщество не может больше 
созерцать, как происходит саморазрушение государств региона, нарастают волны беженцев и 
масштабы гуманитарной катастрофы, уродуется человеческое сознание. На почве всего этого 
хаоса террористический интернационал, закрепившийся в Сирии и Ираке, начал тотальную войну 
против современной цивилизации. Подтверждение тому - серия терактов в небе над Синаем, в 
Ираке, Ливане, Париже, за которые взяло на себя ответственность запрещенное в России 
"Исламское государство". Если еще два-три года назад Ближний Восток рассматривался как зона 
региональной напряженности, то теперь новые очаги терроризма и религиозной вражды создают 
риски для глобальной безопасности.  
В этих условиях прямое военное вовлечение России в сирийский кризис с призывами к 
выстраиванию широкой антитеррористической коалиции должно действительно дать импульс к 
координации в той или иной форме международных усилий, к налаживанию на этой почве 
взаимопонимания с США, но может иметь и обратный эффект, вызвав еще большее взаимное 
недоверие и отчуждение. Цена ошибок здесь неизмеримо высока. Превратятся ли Россия и США 
из потенциальных союзников в борьбе с общим вызовами со стороны воинствующего исламизма 
в амбициозных соперников, зависит не только от выбора Соединенных Штатов, но и от линии 
поведения самой России.  
Наступление правительственных войск в Сирии  
Как сирийская армия освобождает города и деревни, пострадавшие от действия террористов  
На начальной стадии акция России имела определенный тактический успех. Удалось 
предотвратить обвал государственных структур на территориях, контролируемых сирийским 
правительством. В противном случае вооруженная оппозиция, в первую очередь воинствующие 
исламисты из числа ИГ, "Джабхат ан-Нусра" (также запрещена в России) и других 
многочисленных террористических группировок имели весомые шансы прорваться к власти. Как 



РАЗНОЕ 

 – 23 –

бы то ни было, вялотекущий процесс конфликтного урегулирования был сдвинут с точки 
замерзания. Активизировались воздушные удары по позициям ИГИЛ со стороны коалиции во 
главе с США, которые в свою очередь начали вносить коррективы в антитеррористическую 
стратегию. При активной роли России и США, действовавших на параллельных курсах, 
наметились сдвиги на фронте многосторонней дипломатии.  
В то же время нельзя не отметить, что действия России подвергались критическим оценкам со 
стороны Запада, Турции и ряда арабских государств Персидского залива, возникло множество 
спекуляций и недоуменных вопросов. Каковы реальные цели российской операции? Борьба с 
терроризмом или спасение Асада? Не ведет ли вмешательство России в пользу "шиитской оси" к 
укреплению проигиловских настроений среди суннитского большинства в Сирии и к дальнейшей 
эскалации насилия? Это серьезная попытка установить деловое взаимодействие с США или игра 
на повышение престижа "сильной России" за счет "слабеющей Америки"? Вызывал вопросы и 
выбор целей для авиаударов, что давало почву для ложных интерпретаций позиции России в том 
смысле, что Москва, как и официальный Дамаск, всю вооруженную оппозицию считает 
террористами. Некоторые двусмысленные заявления официальных лиц и пропагандистские 
выступления в СМИ действительно наводили на мысль, что на поле военных действий 
правительству Сирии противостоят исключительно террористы. Как будто и не было у России 
политических консультаций с самым широким спектром оппозиционных сил, связанных с 
различными отрядами вооруженной оппозиции. Надо отдать должное российской 
ближневосточной дипломатии. Она своевременно реагировала на сигналы непонимания и 
информационной войны, исходящие извне, стараясь вносить те или иные корректировки в 
политическое обеспечение военных усилий.  
Линия разрыва между "войной и политикой" прослеживалась также в постановке приоритетов. 
Что вначале, а что потом: разгром ИГ или продвижение по пути политического урегулирования 
сирийского кризиса? Этот важный вопрос был одним из пунктов разногласий. По мере 
налаживания многосторонних консультаций становилось понятней, что ключевое звено в 
международных антитеррористических усилиях, в каком бы формате они ни проводились, 
составляет именно Сирия. Даже Ирак в меньшей степени. Там есть хоть и хрупкое, но всеми 
признанное правительство. То есть до тех пор, пока самими сирийцами при международном 
содействии не будут согласованы параметры переходного периода и не начнется реальный 
политический процесс с отсечением действительно террористических группировок, трудно 
ожидать решающих успехов в борьбе с ИГ. Только при сохранении Сирии как территориально 
целостного светского государства с реформированной политической системой возможно 
направить внутренние военные силы на искоренение терроризма.  
В ходе второй встречи международной "Группы поддержки Сирии" наибольшие разногласия 
сохранялись по двум вопросам: кого считать террористами и какова роль Башара Асада в 
политическом процессе. От договоренностей по этим вопросам во многом зависит организация 
переходного периода в разделе власти и выстраивание общей стратегии в борьбе с ИГ и 
"Джабхат ан-Нусрой". Эти две организации признаются террористическими практически всеми. 
Но есть сотни других сильных группировок, часть из них спонсируются влиятельными 
региональными игроками, как, например, Саудовская Аравия, Турция, Катар. Конгломерат 
больших и малых террористических группировок исламистского толка в Сирии (по различным 
оценкам, их от 400 до 1000) представляет в военном отношении большую силу.  
Жизнь российской авиабазы "Хмеймим" в Сирии  
По данным Минобороны, численность авиагруппы превышает 50 самолетов и вертолетов  
Вместе с тем в рядах вооруженной оппозиции есть отряды и полевые командиры, которые 
вполне разделяют видение Сирии как единого государства со светской правовой системой 
правления, обеспечивающей равные гражданские права независимо от этнической или 
конфессиональной принадлежности. Это могут быть Свободная сирийская армия, 
подразделения, входящие в "Южный фронт", суннитские племена, часто меняющие союзников в 
зависимости от развития военной ситуации. Поиск партнеров по переговорам в этой среде после 
отсечения группировок, отнесенных к террористическим, представляется перспективным 
направлением совместной работы, разумеется, с участием России.  
Что касается будущего сирийского президента, то на нынешнем этапе участники венского 
процесса, похоже, согласны не ставить этот вопрос в качестве условия продолжения 
переговоров. Но рано или поздно наступит момент, когда именно он станет камнем преткновения. 
И Россия должна быть готова к тому, чтобы сделать какие-то шаги навстречу и со своей стороны. 
После многолетнего ожесточенного конфликта с таким большим количеством жертв и 
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человеческих страданий трудно ожидать, что президент, при котором это произошло, станет 
центром национального примирения.  
На этом пути еще множество подводных камней. И не все из них связаны с внешними факторами. 
Правительство Сирии и разношерстная оппозиция сами по себе сложные партнеры. 
Инструменты влияния на них со стороны России или США не всегда действенны.  
Для России важно, чтобы ее позиция не ассоциировалась с негибкостью официального Дамаска, 
который, судя по заявлениям президента Асада и министра иностранных дел Муаллема, 
предпочитает свести реальный политический процесс к ни к чему не обязывающему диалогу. При 
такой линии поведения нашего сирийского союзника России будет трудно взаимодействовать с 
внешними партнерами.  
Стратегия выхода из военной операции тоже зависит от этого. Ослабленная сирийская армия, 
какой бы ни была российская поддержка с воздуха, нанести поражение ИГ уже не способна. Для 
этого необходимо объединение всех антитеррористических сил внутри Сирии и координация 
действий в международных рамках.  
Автор - член Российского совета по международным делам  
Ослабленная сирийская армия, какой бы ни была российская поддержка с воздуха, нанести 
поражение ИГ уже не способна 

http://www.vedomosti.ru/opinion/articles/2015/11/17/617102-siriya-dogovarivatsya 

 

 

 


