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ВНЕШЭКОНОМБАНК 

 
05 -06 ноября  2015 деятельность Внешэкономбанка и организаций Группы ВЭБ 
была представлена следующим образом: 
 
-количество событий  –  110 
-количество упоминаний  в СМИ – 217 
 
Основной  темой  публикаций являются показатели доходности инвестирования 
ВЭБом пенсионных накоплений. 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Комсомольская правда, Москва, 6 ноября 2015 
 

КАК СПАСТИ СВОИ ПЕНСИОННЫЕ НАКОПЛЕНИЯ 
 
Автор: Андрей Зайцев 

До конца этого года россияне могут сохранить накопительную часть своей пенсии. Или потерять 
ее. 
В российской пенсионной системе сейчас дуализм. Она одновременно и распределительная, и 
накопительная. У тех, кто родился в 1967 году и позднее, 6% от зарплаты перечисляется на 
индивидуальные счета. И несмотря на то что правительство третий год подряд замораживает 
новые отчисления, россиянам дали выбор. Они могут сами определить, как хотят копить себе на 
старость. Те, кто так и останутся "молчунами", лишатся возможности формировать пенсионные 
накопления. Их пенсия будет зависеть лишь от государства. 
 Последний срок близок - принять решение нужно до 31 декабря. 
МОЛЧАТЬ НЕЛЬЗЯ КОПИТЬ 
Развилка следующая. 
 Более 2/3 будущих пенсионеров в России - это "молчуны" (см. "Только цифры") . То есть 
граждане, которые ни разу не писали заявления на перевод накопительной части. Их деньги 
автоматически хранятся в государственной управляющей компании - во Внешэкономбанке. 
Государство решило так: если эти люди будут "молчать" и дальше, значит, накопительная часть 
им не нужна. Уже с 2014 года (первый год "заморозки" накопительной части) у этих людей 
формируется лишь страховая часть, то есть уже накопленные деньги останутся под управлением 
ВЭБа, а новые взносы в полном объеме формируют только страховую часть и идут напрямую на 
выплаты существующим пенсионерам. 
- На мой взгляд, самый рациональный путь - это спасти свои 6%, - говорит Евгений Надоршин, 
главный экономист компании "ПФ Капитал" . - Нужно сделать все возможное, чтобы деньги, 
которые я заработал, работали на меня. Во-первых, сейчас хороший момент для входа в 
долговой рынок (пенсионные активы в основном инвестируют в облигации), доход по 
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накоплениям может быть неплохой. Во-вторых, я вижу признаки сбоев в распределительной 
системе. Дыра в бюджете будет расти. 
Главным плюсом страховой части всегда считался тот факт, что она-де всегда компенсируется 
на уровень инфляции. Что бы ни случилось. Таков закон. В интервью "КП" это еще год назад 
подчеркивала вице-премьер Ольга Голодец. 
 Но цена на нефть упала. И вместо положенных по закону 12% индексации пенсионеры (в том 
числе и будущие) получат всего 4%. В то время как частные управляющие могут даже обыграть 
инфляцию в этом году. 
 НАДЕЖНОСТЬ И НАСЛЕДСТВО 
 - Страховая часть - это будущее обязательство государства. Эти деньги абсолютно виртуальны, 
- констатирует Александр Попов, директор департамента доверительного управления 
Внешэкономбанка. - Здесь все будет зависеть от демографической ситуации и состояния 
бюджета. И сейчас мы уже видим всю сложность момента. Поэтому накопительную часть надо 
оставлять. Хотя бы потому, что есть один главный принцип управления сбережениями - 
диверсификация. Нужно разнообразить источники получения пенсии. Чем больше способов 
сбережения, тем надежнее ваше будущее. 
При этом самый главный плюс накопительной части в том, что ее можно передать по наследству. 
- Сейчас в законе прописан институт правопреемства, - поясняет Сергей Скороходов, эксперт по 
пенсионной системе. - То есть, если человек не доживает до пенсии, все средства с его счета 
переходят наследникам. Для этого можно написать заявление в Пенсионный фонд, где указать 
правопреемников. Если этого не сделать, то деньги можно получить в обычном порядке, по 
закону о наследстве. Но это более длительный процесс. 
КОМУ ДОВЕРИТЬ УПРАВЛЯТЬ 
Итак, кому же доверить свои накопления на старость? Выбор невелик - либо негосударственным 
пенсионным фондам, либо управляющим компаниям (Внешэкономбанку или частным). 
- После ситуации с фондами Анатолия Мотылева, в которых пропали десятки миллиардов 
рублей, я бы не рисковал оставлять деньги в НПФ, - считает Сергей Скороходов. - Даже несмотря 
на то, что появилась система гарантирования пенсионных накоплений. Потому что по ней в 
случае банкротства вы получаете только номинал и теряете все проценты. 
- Отдавая накопления в ту или иную управляющую компанию, вы экономите на комиссии, потому 
что НПФ сами не размещают деньги. Они отдают их тем же управляющим и, по сути, являются 
лишь дополнительной прокладкой, - считает Евгений Надоршин. 
По словам экспертов, если сравнивать государственный Внешэкономбанк и частные УК, то 
первый ведет более консервативную политику и риск потери денег стремится к нулю. При этом 
доходность частных управляющих компаний крайне изменчива. И, например, в кризисные годы 
убыток может быть значительным. 
СПРАВКА "КП"  
Чтобы перевести пенсионные накопления в одну из управляющих компаний, в том числе 
Внешэкономбанк, достаточно подать заявление в любом отделении Пенсионного фонда России 
(ПФР) либо лично, либо по почте. Сделать это нужно не позднее 31 декабря этого года. В 
противном случае накопительная часть у вас больше не будет формироваться. 

 
ПО ДАННЫМ ВЭБА 
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КОММЕРСАНТ.RU FM 

«ОЧЕНЬ МНОГО ЛЮДЕЙ В СТАРОСТИ ОСТАЮТСЯ НАЕДИНЕ С САМИМИ 
СОБОЙ» 
ГЛАВА ДЕПАРТАМЕНТА ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ ВЭБ АЛЕКСАНДР ПОПОВ В 
ИНТЕРВЬЮ «Ъ FM» 

05.11.2015, 20:38  

В чем суть пенсионной реформы? Что происходит со средствами на лицевом счете? Кому 
доверить накопительную часть пенсии? На эти и другие вопросы ведущему «Коммерсантъ FM» 
Анатолию Кузичеву ответил директор департамента доверительного управления 
Внешэкономбанка Александр Попов в рамках программы «Действующие лица». 

«Огромное количество людей пренебрегают вопросами накоплений» 

Александр Попов о выборе пенсионного обеспечения: «Очень хотелось бы, чтобы продлили 
сроки выбора пенсионного обеспечения, безусловно, ведь у нас НПФы, которые вступили в 
систему гарантирования, имеют право подать заявление в Центральный банк до 31 декабря 2015 
года. Соответственно, если какие-то пенсионные фонды еще вступят в систему гарантирования, 
решение об этом Центральный банк может принять уже в следующем году. А если не продлевать 
сроки выбора варианта своего пенсионного обеспечения, то те люди, которые выбрали единожды 
пенсионные фонды, не вошедшие в систему гарантирования, по сути лишаются возможности 
сделать свой выбор в пользу какого-либо НПФ или, может быть, инвестиционного портфеля 
государственного Пенсионного фонда. Казалось бы, просто логичнее продлить хотя бы на один 
год». 

О пенсионных накоплениях: «Мы как раз публикуем показатели доходности пенсионных 
накоплений за девять месяцев 2015 года: по расширенному портфелю доходность 12,2%, по 
портфелю государственных ценных бумаг – 15,8% годовых. Немножечко поменьше, чем во 
втором квартале, поскольку августовские события на рынке, к сожалению, не прошли абсолютно 
незамеченными. Но, конечно, их влияние, слава богу, оказалось достаточно сдержанным, и, в 
общем, небольшим».  

Об инструментах инвестирования: «Безусловно, у нас есть инструменты, есть возможности это 
делать. И в периоды роста доходности на рынке, поскольку у нас по сути один инструмент 
инвестирования — это облигации, и в периоды роста доходности на рынке мы, безусловно, 
стараемся увеличивать долю не переоцениваемых инструментов, и, конечно же, долю депозитов 
в том числе. Хотя мы депозиты не рассматриваем как некий инвестиционный инструмент. 
Большей частью мы депозиты рассматриваем как инструмент регулирования нашей ликвидности. 
Мы всем уже говорили, что во втором квартале этого года мы вернули в Пенсионный фонд по его 
требованию более 400 млрд руб. для выполнения заявлений граждан. Суммы значимые, эти все 
суммы, соответственно, у нас аккумулировались на банковских депозитах, поэтому доля 
депозитов и будет достаточно значимой в ближайшее время тоже. В цифрах депозиты у нас на 
сегодняшний день порядка, наверное, 13% стоимости расширенного портфеля». 

«В начале 20-х годов отношение пенсионеров и работающих будет один к одному» 

Александр Попов о страховой и накопительной части пенсии: «На пенсионную систему 
давит не столько увеличение продолжительности жизни, а сокращение количества работающих 
людей, за чей счет, по сути, выплачивается пенсия пенсионерам. Количество пенсионеров 
увеличивается по отношению к работающим гражданам. Уже в начале 2020-х годов это 
отношение будет один к одному. То есть один работающий будет кормить своими взносами 
одного пенсионера. Здесь как и раз есть разница между страховой частью пенсии и 
накопительной. 
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Страховая часть пенсии сейчас учитывается вообще в баллах, не в рублях. Стоимость балла 
ежегодно определяется правительством. Таким образом, страховая часть напрямую зависит не 
только от демографической ситуации, но и банально от ситуации с бюджетом. Мы это видим на 
примере этого года, что по закону страховая часть пенсии должна индексироваться не менее, 
чем в размере инфляции. Но на следующий год принято решение в связи с тяжелой бюджетной 
ситуацией гарантированно индексировать только на 4%. Таким образом, видно, что страховая 
часть пенсии, когда человек не может даже примерно предсказать, какой у него будет размер 
пенсии в итоге, — это и есть ее главный недостаток. На некоторую его компенсацию нацелена 
накопительная часть. Это реальные деньги, которые идут на инвестирование, зарабатывают 
реальный доход и учитываются на счетах граждан в рублях. Поэтому зависит накопительная 
часть только от рыночной ситуации. Это ее и плюс, и минус одновременно, поскольку рыночная 
ситуация разная, и вместо дохода иной год случаются и убытки». 

«Самый важный фактор — это диверсификация своих возможностей и инвестиций» 

Александр Попов о том, нужна ли нам накопительная пенсионная система: «Безусловно, 
нужна, это, в первую очередь, некая демонстрационная версия для развития добровольных 
накоплений, но в то же время без обязательной накопительной системы говорить о чем-то 
добровольном просто невозможно. Плюс ко всему, в любом варианте пенсионного обеспечения 
самый важный момент, вообще в любых долгосрочных накоплениях, пенсионное обеспечение — 
это одна часть. Самый важный фактор — это диверсификация своих возможностей и инвестиций. 
Нельзя никогда все складывать в одну корзину. И если есть возможность получать доход из 
разных источников, то чем их больше, тем ваше последующее обеспечение будет надежнее, и 
шансы получить доход гораздо выше. Исходя из этого, оставить вариант как часть своего 
будущего пенсионного обеспечения накопительную часть — это очень важно и нужно, поскольку 
это и есть диверсификация вашей будущей пенсии».  

О грядущих переменах: «На самом деле мне достаточно сложно делать такие оценки, больше 
связанные со страховой частью. Насколько я понимаю, основной текущий дефицит Пенсионного 
фонда возник в результате валоризации пенсионных прав, которая была осуществлена в 2007 
году. Были и такие идеи, давно они высказывались, что для того, чтобы сбалансировать 
Пенсионный фонд как нормально работающий фонд, необходимо отделить выплаты пенсий 
текущим пенсионерам от существования Пенсионного фонда как такового, куда люди начинают 
делать какие-то взносы. Соответственно, исходя из этих взносов уже потом, в дальнейшем, будут 
получать пенсию. Определить это все, выплаты текущим пенсионерам, выделить просто в некую 
статью федерального бюджета, — по различным причинам этого сделано не было, идея эта не 
была поддержана. 

На самом деле, в основном весь трансферт, который сейчас идет в Пенсионный фонд со стороны 
федерального бюджета, наверное, вызван этим. Еще, конечно, огромная проблема — это 
досрочные пенсии. Здесь немножечко, конечно, влезаю не совсем на свою территорию, это все-
таки вопрос больше именно для пенсионных фондов, а не управляющих. Это действительно 
очень большая проблема, потому что взносы для всех пока равны. Сейчас система только 
начинает меняться от этих досрочных пенсий. И взносы равны, собственно говоря, пенсию люди 
получают с гораздо меньшим стажем. Поэтому взносов у них мало, а пенсию получают гораздо 
раньше». 

 

 

 

 
 

 



ВНЕШЭКОНОМБАНК 

 – 7 –

 

ТЕЛЕКАНАЛ "РОССИЯ", УТРО РОССИИ, 05.11.2015, 05-40, 07-41, 08-40 
 
Ведущий не назван 
ВЕДУЩАЯ: Что делать со своими пенсионными накоплениями. Возможно, будет еще 4 года, 

чтобы уже окончательно определиться. На днях Минфин предложил продлить срок принятия 
решения до 2020 года. Напомним, в настоящее время все граждане моложе 1967 года рождения 
должны до конца текущего года определиться, как они хотят формировать свою пенсию, - 
останутся ли они в Пенсионном фонде России или перейдут в какой-то негосударственный фонд. 

ВЕДУЩИЙ: Будут ли копить ее баллами или живыми деньгами? Сейчас большинству россиян 
трудно принять решение, поскольку мало кто понимает, какой из вариантов окажется выгоднее в 
будущем. В нюансах разбирался наш корреспондент Роман Кирсанов. 

Репортаж Романа Кирсанова 
КОРР.: По статистике, накопительная часть пенсии есть более чем у 80 миллионов россиян, 

она формируется за счет отчислений в размере 6 процентов от заработной платы либо в 
государственную управляющую компанию, либо в негосударственную пенсионную систему. 
Несмотря на то, что в этом и будущем году эти деньги не перечисляются, по решению 
государства, забывать о них не стоит. 

Константин УГРЮМОВ, президент Национальной ассоциации негосударственных пенсионных 
фондов: У накоплений есть один плюс, просто один главный - это живые деньги. Если вы по 
какой-то причине не дожили до пенсии, вы эти деньги передаете своему правопреемнику. За 10-
15 лет они могут накопить сумму, если они имеют белую зарплату где-то в среднем от 30 до 50 
тысяч рублей, то до конца жизни вы накопите порядка 2-3 миллионов рублей. 

КОРР.: Условия накопления денег в государственной и негосударственной пенсионных 
системах практически одинаковы за исключением доходов, которые приносят управление этими 
деньгами. По итогам прошлого года государственная управляющей компания прирастила деньги 
своих клиентов всего на 2,68 процента. В негосударственных пенсионных фондах накопления 
граждан составили в среднем 8-11 процентов, в одном НПФ она составила даже 42 процента 
годовых. Правда, были и такие фонды, которые вложили деньги своих клиентов неудачно и по 
итогам года либо ничего не выиграл, либо оказался в минусе. Однако определиться с тем, нужна 
ли накопительная часть пенсий и в какой пенсионный фонд ее перечислять, по закону, россияне 
должны до конца этого года, исключение сделано лишь для молодежи - они смогут сделать свой 
выбор позже, при первом официальном трудоустройстве. Общественные деятели выступили с 
инициативой - дать россиянам больше времени на раздумье, однако депутаты эту идею не 
поддержали. 

Михаил ТАРАСЕНКО, первый заместитель председателя комитета ГД РФ по труду, 
социальной политике и делам ветеранов: Люди уже должны определиться, с кем, куда им идти - в 
негосударственные пенсионные фонд или их средства пойдут в ВЭБ, или их средства пойдут в 
страховую пенсию. 

КОРР.: Судя по нашему экспресс-опросу, подавляющее число россиян не видят особого 
смысла перечисления денег на накопительную часть пенсий. 

Молодой человек: Нет, я думаю, если куда-то вкладывать, вряд ли отдадут. 
Девушка: Нет, никуда не переводила, есть другие альтернативы. 
Девушка: Я не вижу (нрзб.), нет, не зачисляю. 
КОРР.: А вот россиянам, кто хотел бы копить на старость в государственном или независимых 

фондах, но пока не сделал для этого никаких шагов, нужно поторопиться. Для того, чтобы 
перевести деньги, нужно выбрать фонд, прийти в отделение с паспортом и написать заявление. 
Пенсионные отчисления тех, кто не проявит активность, с будущего года автоматически будут 
поступать в общий котел и идти на выплаты нынешним пенсионерам. 

ВЕДУЩИЙ: Тему продолжим с нашим гостем - директорм департамента доверительного 
управления "Внешэкономбанка" Александром Поповым. Александр Викторович, доброе утро. 

Александр ПОПОВ: Доброе утро. 
ВЕДУЩИЙ: Итак, наверное, самый главный и самый принципиальный вопрос - отказываться 

ли от накопительной части пенсий или нет? Взять, допустим, среднестатистического россиянина 
с зарплатой 30 тысяч рублей. Что вы ему посоветуете - оставить только страховую часть пенсии 
или страховую вместе с накопительной? 

Александр ПОПОВ, директор департамента доверительного управления "Внешэкономбанка": 
Безусловно, надо оставлять накопительную часть. Нельзя все яйца складывать в одну корзину. В 
накопительной части есть свои недостатки, но и свое главное преимущество - оно в отличие от 
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страховой части, которая к тому же учитывается в баллах, стоимость которых ежегодно 
определяется правительством, накопительная часть учитывается в рублях. Например, в данной 
ситуации как раз очень хороший пример поучается. Индексация страховой части может быть 
всего на 4 процента, а доходность накопительной части пенсии, я думаю, как у государственного 
Пенсионного фонда, так и у негосударственных пенсионных фондов будет сопоставима с 
инфляцией. 

ВЕДУЩИЙ: В названии этой части звучит слово "накопление", хочется, чтобы деньги не 
просто сохранились, но и приумножились. Как выбрать правильно, куда их вложить? 

Александр ПОПОВ: Выбирать можно среди двух способов страхования пенсионного - это 
негосударственный пенсионный фонд, негосударственное страхование, а также можно выбрать и 
государственного пенсионного страховщика, остаться в государственной Пенсионном фонде. 

ВЕДУЩАЯ: А в чем разница? 
Александр ПОПОВ: Разница в том, что, выбирая негосударственный пенсионный фонд, вы 

своим страховщиком определяете некий фонд и больше ничего выбирать вы уже не можете. 
Дальше негосударственный пенсионный фонд сам определяет стратегию инвестирования этих 
средств. Есть государственная управляющая компания с двумя портфелями. Можно выбрать 
инвестиционную стратегию более рискованную или более консервативную. 

ВЕДУЩАЯ: А как обычный человек может посмотреть на эти самые портфели и оценить, 
какой из них лучше? 

Александр ПОПОВ: С точки зрения государственной управляющей компании, у нас стратегия 
всегда минимальный риск, мы наиболее консервативны, наша задача первая, если взвешивать 
на весах сохранность и доходность, то у нас сохранность, безусловно, перевешивает. Если брать 
частную управляющую компанию, в большинстве случаев у них немножечко перевешивает 
доходность. 

ВЕДУЩИЙ: Правильно ли я понимаю, что, если человек выбрал негосударственный 
пенсионный фонд для своей накопительной части пенсии, то он полностью все риски берет на 
себя и, что будет с этой компанией по достижении человеком пенсионного возраста, никто не 
гарантирует? 

Александр ПОПОВ: Нет, есть система гарантирования. Все негосударственные пенсионные 
фонды и государственный Пенсионный фонд - Пенсионный фонд Российской Федерации точно 
также участвуют в этой системе гарантирования. Поэтому государство через "АСВ" гарантирует, 
что ваш размер взносов останется нетронутым, несмотря ни на какие рыночные события, 
катаклизмы, кризисы. 

ВЕДУЩИЙ: То есть максимум, что может произойти, он просто не увеличится. 
Александр ПОПОВ: Да, максимум, что вы можете потерять, можете потерять 

инвестиционный доход, но все страховые взносы, которые делаются работодателем, они все 
останутся в неприкосновенности. 

ВЕДУЩИЙ: Хорошо, предположим, я выбрал государственный Пенсионный фонд. С какими 
документами куда мне идти или я могу это сделать через Интернет через госуслуги? 

Александр ПОПОВ: Можно это сделать через сайт "Госуслуги", но самый надежный и, может 
быть, не самый простой - это прийти в территориальное отделение Пенсионного фонда 
Российской Федерации с паспортом и номером социального страхования и, соответственно, 
заполнить заявление, указав какой-либо инвестиционный портфель государственного 
Пенсионного фонда, либо государственную управляющую компанию, либо какой-то портфель 
частных управляющих компаний. 

ВЕДУЩАЯ: Нас проконсультируют в этом пенсионном фонде или все-таки мы должны какую-
то предварительную работу в Интернете исследовательскую, аналитическую провсти? 

Александр ПОПОВ: Конечно, выбор способа инвестирования накопительной части, если мы 
уже говорим о том, что выбор сделан и накопительную часть надо оставить... 

ВЕДУЩАЯ: Вы нас практически уже убедили, теперь мы уже выбираем куда. 
Александр ПОПОВ: Если подумать куда, то, конечно же, оставаясь в государственном 

Пенсионном фонде, можно посмотреть инвестиционные декларации управляющих компаний, 
которые вывешены на сайте Пенсионного фонда в свободном доступе. Можно посмотреть, 
проанализировать и, соответственно, сделать свой осознанный выбор по инвестиционной 
стратегии. 

ВЕДУЩИЙ: Если срок, до которого нужно определиться со своей накопительной частью 
пенсии продлят до 2020 года, как говорит Минфин, вы посоветуете подождать с определением 
еще 2-3 года или уже сейчас определяться и, вообще, насколько вероятность, что продлят этот 
срок? 
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Александр ПОПОВ: Насколько велика вероятность, сложно сказать. Вероятность, 
безусловно, есть, но все-таки, чтобы не рисковать, лучше всего этот выбор сделать в оставшиеся 
два месяца и не рисковать. 

ВЕДУЩАЯ: Перестраховаться на всякий случай. Спасибо вам. 
Александр ПОПОВ: Спасибо. 
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ДОХОДНОСТЬ ИНВЕСТИРОВАНИЯ ВЭБОМ ПЕНСИОННЫХ 
НАКОПЛЕНИЙ СОСТАВИЛА 12,17% 

 
Показатель оказался выше инфляции в России, которая за отчетный период составила 10,5%. 
При этом по итогам 2014 года доходность пенсионных накоплений, которыми управляет ВЭБ, 
составила 2,68% при инфляции в 11,4%. 
МОСКВА, 5 ноя - РИА Новости. Доходность инвестирования Внешэкономбанком средств 
пенсионных накоплений по расширенному инвестиционному портфелю в январе-сентябре 2015 
года составила 12,17% годовых против 12,2% годовых по итогам первого полугодия, сообщил 
ВЭБ. 
Таким образом, этот показатель оказался выше инфляции в РФ, которая за период с 1 января по 
1 октября, по данным Росстата, составила 10,5%. 
Доходность по портфелю государственных ценных бумаг (ГЦБ) по итогам января-сентября 
сложилась на уровне 15,81% против 17,47% по итогам первого полугодия 2015 года. Доходность 
по портфелю выплатного резерва составила 10,57% против 10,01% по итогам первого полугодия, 
по портфелю срочных выплат - 10,2% против 9,5%. 
ВЭБ по умолчанию управляет пенсионными накоплениями тех граждан, которые не выбрали 
частную управляющую компанию или негосударственный пенсионный фонд (так называемых 
"молчунов"). 
По итогам 2014 года доходность пенсионных накоплений, которыми управляет ВЭБ, составила 
2,68% при инфляции в 11,4%, и это была самая низкая доходность за последние годы. Глава 
ВЭБа Владимир Дмитриев ранее в октябре предполагал, что доходность инвестирования ВЭБом 
пенсионных накоплений за девять месяцев и по итогам 2015 года может превысить инфляцию.  
  

http://ria.ru/economy/20151105/1314513086.html 

 

 

ВЭБ ЗА 9 МЕСЯЦЕВ ОБЕСПЕЧИЛ ДОХОДНОСТЬ ПЕНСИЯМ ПО 
РАСШИРЕННОМУ ПОРТФЕЛЮ НА УРОВНЕ 12,2% 

Москва. 6 ноября. ИНТЕРФАКС-АФИ - Внешэкономбанк (MOEX: VEBM) (ВЭБ) за 9 месяцев 
обеспечил доходность средств пенсионных накоплений граждан РФ по расширенному портфелю 
на уровне 12,17% годовых, по портфелю государственных ценных бумаг (ГЦБ) - 15,81% годовых, 
говорится в сообщении госкорпорации. 
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Доходность инвестирования ВЭБом пенсионных накоплений за аналогичный период 2014 года по 
расширенному портфелю составила 5,03% годовых, по портфелю ГЦБ - 3,7% годовых. 

Согласно данным Росстата, инфляция в годовом выражении в сентябре составила 15,7%. Таким 
образом, доходность инвестирования пенсионных средств ВЭБом по расширенному портфелю 
оказалась ниже уровня инфляции. 

Доходность портфеля выплатного резерва за 9 месяцев составила 10,57% годовых (2,51% 
годовых в январе-сентябре 2014 года). 

Доходность портфеля срочных выплат также показала положительную динамику, составив 10,2% 
(2,45%). 

В прошлом году ВЭБ обеспечил доходность средств пенсионных накоплений по расширенному 
портфелю на уровне 2,68% годовых, отрицательная доходность по портфелю ГЦБ составила 
2,05% годовых. Причиной таких результатов стало резкое повышение ключевой ставки ЦБ в 
декабре 2014 года. 

 

 
 

 

 

 
 
 
 

 
 
 
Новости Тольятти (tolyatti-news.net), Тольятти, 5 ноября 2015 15:03 

ПРИЕМ ЗАЯВОК ДЛЯ УЧАСТИЯ В КОНКУРСЕ "ПРЕМИЯ РАЗВИТИЯ-2016" 
Продолжается прием заявок для участия в конкурсе на присуждение премии за вклад в 
социально-экономическое развитие России Премия развития 2016 года. 
Конкурс проходит при поддержке государственной корпорации Банк развития и 
внешнеэкономической деятельности. Премия развития присуждается за выдающиеся заслуги в 
области реализации национально значимых инвестиционных и экспортных проектов. 
Конкурс проводится по следующим номинациям: - лучший инфраструктурный проект; - лучший 
проект в отраслях промышленности; - лучший проект по комплексному развитию территорий; - 
лучший проект субъекта малого и среднего предпринимательства; - лучший проект в сфере 
инноваций и высоких технологий; - лучший проект в области экологии и зеленых технологий; - 
лучший экспортный проект; - лучший проект с участием иностранных инвестиций. 
Заявки на участие в конкурсе принимаются Внешэкономбанком с 1 октября по 31 декабря 2015 г. 
С конкурсной документацией можно ознакомиться на сайте конкурсаwww.premiya-razvitiya.ru. 
Победители конкурса будут объявлены в рамках Петербургского международного экономического 
форума в 2016 году. 
Источник: http://tgl.ru  
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ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ 

ПРОЦЕДУРУ ПРОХОЖДЕНИЯ ОФЕРТ ПЛАНИРУЕТСЯ УПРОСТИТЬ 

Москва. 3 ноября. ИНТЕРФАКС-АФИ - Комитет эмитентов "Московской биржи" (MOEX: MOEX) 
предлагает изменить бизнес-практику прохождения оферт, облегчив процедуру выкупа 
облигаций эмитентам и инвесторам. 

Как рассказали агентству "Интерфакс-АФИ" участники рынка, соответствующие предложения, 
подготовленные специальной рабочей группой комитета, были представлены в конце октября. В 
частности, предлагается отказаться от направления бумажных требований по оферте, заменив 
их выставлением заявок через торговую систему, а также упростить организацию расчетов при 
прохождении процедуры выкупа бумаг. 

В настоящее время некоторые эмитенты за 10 дней до выкупа переводят на брокерский счет 
суммы, равные номинальному объему проходящего оферту выпуска. Это изымает из оборота 
большие объемы средств. При этом эмитенты автоматически оказываются лишены и 
возможности заранее спрогнозировать объем выкупа. При текущей конъюнктуре рынка он 
зачастую несоизмеримо низок относительно номинального объема выпуска бумаг. 

В этой связи для удобства эмитентов и инвесторов предлагается, в качестве одного из 
вариантов, перейти на расчеты в формате T+N, где N - количество дней, определяемое самим 
эмитентом. "С одной стороны, инвесторы заинтересованы в том, чтобы расчеты проходили 
быстрее, поэтому эмитенту невыгодно их излишне удлинять. В тоже время они максимально 
заинтересованы в том, чтобы срок был таким, чтобы эмитент успевал гарантированно исполнить 
обязательства", - пояснили агентству "Интерфакс-АФИ" во Внешэкономбанке (MOEX: VEBM), 
являющемся одним из инициаторов данных предложений. 

Второй обсуждаемый вариант - сохранение действующей системы расчетов в режиме T0, но с 
некоторыми процедурными изменениями. Так, предлагается отказаться от необходимости 
инвесторам оформлять бумажное требование по выкупу облигаций, а выставление заявок 
проводить в течение определенного и очень ограниченного промежутка времени, например, двух 
часов, как в большинстве случаев предусмотрено эмиссионной документацией. Для этого 
предлагается объединить процедуры оформления требований и выставления заявок и проводить 
их сразу через торговую систему, определив для обоих процессов длительный промежуток 
времени - пять дней. 

Авторы предложения считают, что расширяют действующие регламенты процедуры прохождения 
оферты, обеспечивая возможность выбора эмитентам и инвесторам. Изменений в действующее 
законодательство данные предложения не требуют. 

"Задача была в том, чтобы упростить прохождение оферт не только эмитентам, но и инвесторам. 
Перевод на брокерский счет избыточных средств никоим образом не является гарантией 
своевременного осуществления платежа. Более того, сейчас получается, что инвесторы, 
подстраховываясь, присылают все уведомления, а заявки от заинтересованных в выкупе 
выставляются в последние несколько часов. При этом технические ошибки, когда кто-то на пять 
минут опоздал с выставлением заявки, тоже частое явление", - объясняют в ВЭБе. 

Предложения планируется обсудить на ближайшем заседании еще одного комитета "Московской 
биржи", на этот раз - по ценным бумагам с фиксированным доходом, - он состоится 11 ноября. 
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ТАСС, Москва, 5 ноября 2015 14:25 
 

СО РАН: ВЭБ НЕ ИСПОЛНЯЕТ В ДОЛЖНОЙ МЕРЕ ПОРУЧЕНИЯ ПО 
ЛИКВИДАЦИИ УЩЕРБА ОТ БЦБК 

 
Сточные воды из отстойников продолжают поступать в озеро, минуя неработающие очистные 
сооружения, утверждают ученые 
 
ИРКУТСК, 5 ноября. /ТАСС/. "ВЭБ-Инжиниринг" (дочерняя структура Внешэкономбанка), 
которому правительство РФ поручило курировать процесс закрытия Байкальского целлюлозно-
бумажного комбината (БЦБК), не исполняет в должной мере обязанности по ликвидации 
экологического ущерба. Такая оценка высказана в справке по проблеме БЦБК, подготовленной 
Лимнологическим институтом СО РАН для Общественной палаты РФ. 
Специалисты ссылаются на постановление правительства РФ от 16 октября 2012 года, где ВЭБу 
было поручено "обеспечить реализацию мероприятий по подготовке предприятия к закрытию 
производства с учетом обязательности проведения работ по рекультивации накопленных 
отходов и ликвидации прошлого экологического ущерба". 
"Сточные воды из отстойников продолжают поступать в озеро, минуя неработающие очистные 
сооружения. После закрытия цехов варки и отбелки дурнопахнущие газы поступают в атмосферу 
из зон складирования отходов. Купол загрязненных вод не сокращается и продолжает оставаться 
источником поступления загрязненных вод в озеро", - утверждают в СО РАН. 
Озеро без токсичных веществ за 79,2 млн рублей 
По мнению ученых, закрытие очистных сооружений БЦБК значительно усилило воздействие на 
подземные горизонты на юге Байкала. По их данным, в двухкилометровой береговой зоне 
промплощадки идет дренаж загрязненных вод в озеро. Концентрация в этих водах токсичных 
веществ на порядки превышает нормы допустимого сброса в озеро. 
Во время работы БЦБК на его промплощадке действовали 4 скважины перехватывающего 
водозабора для откачки дренажных вод. По расчетам лимнологов, сейчас для полной 
ликвидации загрязненных вод, накопившихся в районе БЦБК в объеме 1,5 млн кубометров, их 
число необходимо увеличить до девяти. Ориентировочная стоимость проекта по ликвидации 
купола подземных вод составляет 79,2 млн руб. 
"Эти средства "ВЭБ Инжиниринг" должен был изыскать и приступить к ликвидации купола 
загрязненных вод. Источник загрязнения вод Байкала продолжает действовать, что является 
нарушением природоохранного законодательства и неисполнением "ВЭБ Инжинирингом" 
поручения правительства РФ", - говорится в документе, имеющемся в распоряжении ТАСС. 
Рекультивация после 50 лет работы 
ВЭБ Инжиниринг", разработавший проект по рекультивации отходов Байкальского ЦБК, намерен 
стать подрядчиком в его реализации. Выбор подрядчика по предусмотренной законом процедуре 
уполномочено проводить Минприроды РФ. Как сообщалось ранее, министерство рассчитывает 
завершить этот процесс до конца года. 
На проект рекультивации более 6 млн тонн шлам-лигнина, накопленного на картах-накопителях 
БЦБК за 50 лет работы комбината, получено положительное заключение госэкспертизы. 
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Стоимость работ была оценена компанией в 6,2 млрд рублей. В основе проекта - технология 
омоноличивания шлам-лигнина, то есть превращения его в камнеобразный монолит. 
БЦБК введен в эксплуатацию в 1966 году. Решение о поэтапном закрытии целлюлозного 
производства на Байкале было официально озвучено в феврале 2013 года. С сентября 2013 года 
здесь прекращена варка целлюлозы, после чего было объявлено о сокращении штата. 
49% акций комбината принадлежат государству в лице Росимущества, 51% - структурам 
предпринимателя Николая Макарова. Конкурсное производство было введено на Байкальском 
ЦБК в декабре 2012 года. Его залоговым кредитором является Внешэкономбанк, мораторная 
кредиторская задолженность комбината - 2,8 млрд рублей.  
 
 
 
 
РИА Новости # Все новости (Закрытая лента), Москва, 5 ноября 2015 10:55 
 

"МЕЧЕЛ" ОБЖАЛОВАЛ В ВЕРХОВНОМ СУДЕ АКТЫ В ПОЛЬЗУ 
КОМПАНИИ, ТРЕБОВАВШЕЙ ЕГО БАНКРОТСТВА 
МОСКВА, 5 ноя - РИА Новости. Крупная российская горно-металлугическая компания "Мечел" 
подала в Верховный суд кассационную жалобу на судебные акты нижестоящих инстанций, 
которые взыскали с нее более 750 миллионов рублей по иску московского ООО "РБПФ Проектное 
финансирование", сообщили в четверг РИА Новости в суде. 
Жалоба поступила в ВС РФ 2 ноября, к производству она пока не принята. Суды трех инстанций в 
Московском округе ранее признали законными требования к "Мечелу" со стороны РБПФ. 
Вступившее в силу решение по этому делу послужило основанием для обращения РБПФ в суд с 
заявлением о банкротстве "Мечела". Арбитраж Москвы  
15 сентября это заявление отклонил, поскольку на заседании выяснилось, что металлургическая 
компания погасила основной долг перед заявителем, а задолженность по процентам и неустойке 
не может служить основанием для банкротства. 
Долг "Мечела" перед РБПФ возник из договора на оказание консультационных услуг по 
организации финансирования Внешэкономбанком проектов группы "Мечел". Стороны заключили 
этот договор в сентябре 2012 года. Набсовет ВЭБа в сентябре 2013 года одобрил выделение 
кредитов ООО "Эльгауголь", входящему в "Мечел", на общую сумму 2,65 миллиарда долларов на 
завершение первой очереди проекта строительства и обустройства Эльгинского угольного 
месторождения. 
По условиям соглашения с РБПФ вознаграждение консультанта составляло 50 тысяч рублей за 
каждое подписанное "Мечелом" с ВЭБом кредитное соглашение, дополнительное 
вознаграждение за оказанные услуги рассчитывалось в размере 0,663% от суммы кредитного 
лимита. Поскольку "Мечел" консультационные услуги не оплатил, РБПФ обратилось в суд. 
Арбитраж Москвы в феврале 2015 года полностью удовлетворил иск РБПФ, взыскав с "Мечела" 
почти 732 миллиона рублей основного долга, а также более 20 миллионов рублей процентов за 
пользование чужими средствами. Апелляция в июле оставила это решение без изменения, после 
чего оно вступило в законную силу.  
Окружной суд в октябре также согласился с нижестоящими инстанциями. 
Эльгинское угольное месторождение является одним из крупнейших в мире с запасами более 2,1 
миллиарда тонн. Его разработку ведет дочерняя компания "Мечела" - "Якутуголь". Ранее уже 
обсуждалась возможность продажи доли в этом активе, в частности для погашения долгов, 
однако поиск инвесторов затруднился из-за негативной конъюнктуры на рынке угля. "Мечел" на 
горизонте 3-5 лет планирует выйти на Эльге на добычу порядка 9-11 миллионов тонн ежегодно, к 
2030 году планируемый объем добычи - порядка 25 миллионов тонн. 
 
 
 
 
 



БИЗНЕС 

 – 14 –

 
Ведомости, Москва, 6 ноября 2015  
 

АКЦИОНЕРЫ ПОМОГУТ "ЯМАЛ СПГ"  
 

Автор: Алина Фадеева  
Иностранные акционеры внесут в капитал проектной компании 257 млн евро  
Акционеры "Ямал СПГ" увеличат уставный капитал проекта, это решение они одобрили на 
внеочередном собрании 2 ноября, сообщил вчера "Ямал СПГ". Компания выпустит 572 акции 
номиналом 100 руб. Разместить их предполагается по закрытой подписке поровну в пользу 
"Тоталь разведка разработка Ямал" и China National Oil and Gas Exploration and Development 
Corporation. Цену определит совет директоров, но она будет не меньше 450 000 евро за акцию. 
Капитал компании, таким образом, будет увеличен как минимум на 257 млн евро. При этом 
дополнительные акции можно оплатить путем зачета встречных денежных требований, говорится 
в раскрытии "Ямал СПГ".  
В результате допэмиссии доли Total и CNPC увеличатся незначительно - всего на 0,008%. 
Представитель "Новатэка" отказался от комментариев, его коллеги из Total и CNPC на вопросы 
не ответили. Проект "Ямал СПГ" предполагает СПГ-завод мощностью 16,5 млн т СПГ и 1 млн т 
газоконденсата в год на базе Южно-Тамбейского месторождения. Планируется строить три 
очереди по 5,5 млн т СПГ в год с запуском первой очереди в 2017 г. "Новатэк" владеет в проекте 
60%, еще по 20% - у французской Total и китайской CNPC. Стоимость "Ямал СПГ" оценивается в 
$27 млрд, акционеры уже вложили в него $10 млрд, рассказывал финансовый директор 
"Новатэка" Марк Джетвей в конце октября.  
Акционеры больше полутора лет ведут переговоры о привлечении кредитного финансирования - 
это в том числе позволит им привлечь второй транш на 75 млрд руб. из ФНБ (75 млрд руб. проект 
получил в первом полугодии). "Мы уже получили подтверждение от финансовых институтов на 
$20 млрд, но нам все еще нужно получить еще несколько", - рассказывал Джетвей.  
Председатель правления Газпромбанка Андрей Акимов в интервью Reuters говорил, что 
переговоры с международными экспортно-кредитными агентствами, китайскими и российскими 
банками о привлечении проектного финансирования для проекта "Ямал СПГ" - на завершающей 
стадии. По его словам, китайские банки выделят около $12 млрд, российские банки - $4 млрд, 
экспортные агентства предоставят $4 млрд. Джетвей призвал инвесторов сохранять спокойствие, 
а в качестве примера привел Shell, которая профинансировала строительство завода СПГ на 
Сахалине более чем на 80%, прежде чем привлекла проектное финансирование. А на прошлой 
неделе министр энергетики России Александр Новак и министр экологии, устойчивого развития и 
энергетики Франции Сеголен Руаяль обсуждали возможность ускорения финансирования "Ямал 
СПГ". Об этом рассказывал сам Новак (его слова передавал "Интерфакс"), но деталей не 
раскрывал. Финансовый директор Total Патрик де ля Шевардье допускал, что, если будет 
некоторая задержка, акционеры продолжат финансирование. При этом он отмечал, что о 
серьезной задержке, например на полгода, речи идти не может.  
257 млн евро с учетом общей стоимости финансирования - небольшая сумма, оценивает 
портфельный управляющий GL Financial Group Сергей Вахрамеев. Возможно, у компании 
действительно возникла задержка с привлечением проектного финансирования, но вряд ли 
серьезная - этой суммы "Ямал СПГ" едва ли хватит на квартал, заключает он. Акционеры 
вложили уже слишком много денег, так что даже если у проекта возникнут проблемы с проектным 
финансированием, ему поможет государство, считает Вахрамеев. Причины задержки 
привлечения финансирования понятны: с одной стороны, банки неохотно дают деньги 
непосредственно на проекты, с другой стороны, известно, что с китайскими партнерами вести 
переговоры особенно сложно, а их условия зачастую не слишком выгодны, полагает аналитик 
Raiffeisenbank Андрей Полищук.  
Акционеры больше полутора лет ведут переговоры о привлечении кредитного финансирования 

http://www.vedomosti.ru/business/articles/2015/11/06/615792-total-cnpc-dokupyat-aktsii-yamal-spg 
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АРМЗ ДОГОВОРИЛОСЬ О ПОСТАВКАХ С ПАВЛОВСКОГО 
МЕСТОРОЖДЕНИЯ СО ШВЕДСКИМ BOLIDEN И КИТАЙСКОЙ CHINALIGHT 

Москва. 5 ноября. ИНТЕРФАКС - АО "Первая горнорудная компания" (входит в АО 
"Атомредметзолото") подписало протокольные документы и соглашения о поставках концентрата 
цветных металлов с Павловского месторождения на Новой Земле, говорится в сообщении АРМЗ. 

"Маркетинговые исследования показали, что весь объем "Павловского ГОКа" интересен 
потребителю. Спрос на продукцию есть как в России, так и за рубежом. На сегодня подписаны 
предварительные протокольные документы с Челябинским металлургическим комбинатом и 
шведским концерном Boliden на прямые поставки цинкового концентрата. Среди потенциальных 
потребителей свинца - китайская государственная компания Chinalight, а также крупный 
европейский сырьевой трейдер, с которым в настоящее время ведутся переговоры", - сообщил 
глава "Первой горнорудной компании" Александр Лукин, слова которого приводит АРМЗ. 

А.Лукин отметил, что на сегодняшний день полностью завершен комплекс геологоразведочных 
работ на Павловском месторождении. В результате запасы свинцово-цинковых руд составили 
около 46 млн тонн с содержанием металла свыше 3 млн, подтвержденные ранее данные 
соответствовали 37 млн тонн с содержанием 2,4 млн тонн металла. В настоящее время 
документы направлены на госэкспертизу в Государственную комиссию по запасам полезных 
ископаемых.  

"Уже со следующего года, после утверждения результатов геологоразведки, мы сможем 
приступить к проектированию горно-обогатительного комбината", - отметил А.Лукин.  

Одним из первых инфраструктурных объектов на архипелаге станет строительство причала. 
Строительство самого комбината начнется в 2018 году, а товарную продукцию планируется 
получить в 2020 году. 

В сентябре гендиректор АРМЗ Владимир Верховцев сообщал журналистам в кулуарах World 
Nuclear Association Symposium 2015, что АРМЗ ведет переговоры с Внешэкономбанком (MOEX: 
VEBM) о привлечении средств на разработку Павловского месторождения. 

"С ВЭБом ведем (переговоры - ИФ)", - говорил он. "Сейчас мы закончили там поисковые работы, 
геологоразведочные работы. Сейчас ведется проектная работа", - уточнял гендиректор. По его 
словам, компания намерена привлечь банковское финансирование на этот проект в 2017 году и 
начать строить комбинат. "В целом на первом этапе планируем около 2-3 млрд руб. (привлечь - 
ИФ)", - сказал В.Верховцев. 

В настоящий момент компания готовит проектную документацию для презентации банкам. 
Общую стоимость проекта разработки Павловского месторождения В.Верховцев оценил 
примерно в 8-10 млрд руб.  

Павловское месторождение входит в пятерку крупнейших в мире месторождений свинцово-
цинковых руд. Лицензией на его разработку владеет "дочка" АРМЗ - "Первая горнорудная 
компания". Проектная мощность предприятия оценивалась в 220 тыс. тонн цинкового, 50 тыс. 
тонн свинцового концентратов, а также 16 тонн серебра в год. 

Холдинг "АРМЗ" - одна из крупнейших уранодобывающих компаний. Холдинг является 
горнорудным дивизионом госкорпорации "Росатом". 81,37% акций АРМЗ принадлежат АО 
"Атомэнергопрому" (MOEX: AEPK), 17,25% - ОАО "ТВЭЛ", 1,37% - ГК "Росатом". 

В России АРМЗ контролирует ОАО "Приаргунское производственное горно-химическое 
объединение" (MOEX: PGHO), ЗАО "Далур" и ОАО "Хиагда", где добыча ведется методом 
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скважинного подземного выщелачивания. Кроме того, АРМЗ занимается разработкой 
месторождений Зоны Южная Эльконского урановорудного района в Якутии, которая 
предполагает строительство Эльконского горно-металлургического комбината, и рядом других 
проектов. В ноябре 2012 года АРМЗ за $30 млн приобрел 99,5% акций ЗАО "Первая горнорудная 
компания". 

Служба энергетической информации 


