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ВНЕШЭКОНОМБАНК 

 
C 28 по 30 августа 2015 деятельность Внешэкономбанка и организаций Группы ВЭБ 
была представлена следующим образом: 
 
-количество событий  – 84 
-количество материалов в СМИ – 330 
 
 
РОССИЯ-ВЭБ-УБЫТОК-МСФО-2 
28.08.2015 19:50:44 MSK 
 

ЧИСТЫЙ УБЫТОК ВЭБА ПО МСФО В I ПОЛУГОДИИ СОСТАВИЛ 73,5 
МЛРД РУБ. ПРОТИВ ПРИБЫЛИ ГОДОМ РАНЕЕ 

(добавлен текст после 3-го абзаца) 

Москва. 28 августа. ИНТЕРФАКС-АФИ - Внешэкономбанк (MOEX: VEBM) (ВЭБ) в первом 
полугодии 2015 года получил чистый убыток по МСФО в объеме 73,5 млрд рублей против чистой 
прибыли в 2,5 млрд рублей за тот же период прошлого года, свидетельствует отчетность 
госкорпорации. 

Во втором квартале убыток ВЭБа составил почти 64 млрд рублей против чистой прибыли в 14,3 
млрд рублей во втором квартале 2014 года. 

Расходы ВЭБа на резервы под обесценение кредитов в январе-июне составили 76,9 млрд рублей 
против 99,9 млрд рублей годом ранее. 

Расходы ВЭБа по операциям с инвестиционными финансовыми активами, имеющимися в 
наличии для продажи, в первом полугодии выросли в 3,4 раза, до 19,2 млрд рублей. 

ВЭБ сообщил, что балансовые активы группы, подверженные рискам из-за ситуации на Украине, 
включают кредиты, предоставленные его дочерней компанией, балансовой стоимостью до 
вычета резерва 18,7 млрд рублей (резерв под обесценение данных кредитов по состоянию на 30 
июня составил 5,4 млрд рублей), а также прочие активы в размере 4,8 млрд рублей (резерв под 
обесценение составил 3,4 млрд рублей). 

Руководство госкорпорации полагает, что по состоянию на 30 июня рискам возникновения 
последствий ситуации на Украине также подвержены кредиты ВЭБа, выданные третьим сторонам 
на приобретение ценных бумаг и финансирование предприятий металлургической отрасли 
Украины, балансовой стоимостью до вычета резерва 469,6 млрд рублей. 

Капитал ВЭБа за первое полугодие года снизился на 1,2 млрд рублей (-0,3%) и составил 377,3 
млрд рублей. Негативное влияние на капитал в основном оказал полученный убыток. 

Служба финансово-экономической информации 
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РИА Новости, Москва, 28 августа 2015 20:18 

 

ЧИСТЫЙ УБЫТОК ВЭБА В I ПОЛУГОДИИ ПО МСФО СОСТАВИЛ 73,5 
МЛРД РУБЛЕЙ 

 
В отчете госкорпорации Внешэкономбанк сообщается, что чистый убыток по МСФО составил 
73,491 миллиарда рублей, а капитал составил 377,3 миллиарда рублей. 
МОСКВА, 28 авг - РИА Новости. Внешэкономбанк в первом полугодии 2015 года получил чистый 
убыток по МСФО в размере 73,491 миллиарда рублей против прибыли в 2,5 миллиарда рублей 
за аналогичный период прошлого года, говорится в отчете госкорпорации. 
В 2014 году Внешэкономбанк получил чистый убыток по МСФО в размере 249,7 миллиарда 
рублей против чистой прибыли в 8,5 миллиарда рублей в 2013 году. 
Капитал Внешэкономбанка за первое полугодие 2015 года снизился на 0,3% и составил 377,3 
миллиарда рублей. "Негативное влияние на капитал в основном оказал убыток, признанный 
группой по итогам первого полугодия 2015 года, в размере 73,5 миллиарда рублей. Кроме того, 
фонд пересчета иностранных валют за первое полугодие снизился на 11,2 миллиарда рублей, 
что вызвано падением курса украинской гривны по отношению к российскому рублю на 26%", - 
отмечается в сообщении ВЭБа. 
Процентные доходы по сравнению с первым полугодием 2014 года выросли на 24,7% и 
составили 161,2 миллиарда рублей. Процентные расходы выросли на 47,6% и составили 120 
миллиардов рублей. 
Объем активов Внешэкономбанка на конец первого полугодия 2015 года снизился на 0,7% и 
составил 3,859 триллиона рублей. Портфель кредитов клиентам и портфель чистых инвестиций в 
лизинг снизились за первое полугодие 2015 года на 1,1% и составили в совокупности 2,604 
триллиона рублей. Совокупная доля кредитов клиентам и чистых инвестиций в лизинг в активах 
группы по сравнению с началом 2015 года незначительно снизилась с 68% до 67%. 
Средства клиентов за первое полугодие 2015 года выросли на 7,5% и составили 546,9 
миллиарда рублей в основном за счет увеличения суммы остатков на срочных счетах клиентов 
организаций - участников группы.  

http://ria.ru/economy/20150828/1213440089.html 
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Пресс-релизы Arb.ru, Москва, 28 августа 2015 20:59 

 

КОММЕНТАРИИ К КОНСОЛИДИРОВАННОЙ ФИНАНСОВОЙ 
ОТЧЕТНОСТИ ВНЕШЭКОНОМБАНКА И ДОЧЕРНИХ ОРГАНИЗАЦИЙ ЗА 
ПЕРВОЕ ПОЛУГОДИЕ 2015 ГОДА 

 
Объем активов Внешэкономбанка на конец первого полугодия 2015 года снизился на 27,3 млрд. 
рублей (-0,7%) и составил 3 858,5 млрд. рублей. 
Портфель кредитов клиентам и портфель чистых инвестиций в лизинг снизились за первое 
полугодие 2015 года на 27,8 млрд. рублей (-1,1%) и составили в совокупности 2 604,2 млрд. 
рублей. Совокупная доля кредитов клиентам и чистых инвестиций в лизинг в активах Группы по 
сравнению с началом 2015 года незначительно снизилась с 68% до 67%. 
Объем денежных средств и их эквивалентов уменьшился по сравнению с началом 2015 года на 
14,1 млрд. рублей (-4,3%) и составил 311,9 млрд. рублей. Снизились объемы наличных денежных 
средств и средств на корреспондентских счетах в банках и на текущих счетах в прочих 
небанковских организациях. Выросли остатки средств на текущих счетах в Банке России, а также 
объемы краткосрочных (до 90 дней) процентных ссуд и депозитов, размещенных в банках. 
Снижение в первом полугодии 2015 года объема финансовых активов, переданных по договорам 
займа и предоставленных в качестве обеспечения по соглашениям "репо" на 31,0 млрд. рублей с 
одновременным ростом финансовых активов, удерживаемых до погашения, на 25,6 млрд. рублей 
связано, в первую очередь, с обратной покупкой ценных бумаг по сделкам прямого "репо". 
Объем средств в банках за первое полугодие 2015 года вырос на 17,2 млрд. рублей (+9,6%) до 
величины 195,5 млрд. рублей. 
В ресурсной базе произошли следующие изменения. 
Объем обязательств за первое полугодие 2015 года снизился на 26,1 млрд. рублей (-0,7%) и 
составил 3 481,2 млрд. рублей. 
На уменьшение объема обязательств за отчетный период в основном повлияло снижение на 
118,7 млрд. рублей (-11,8%) до величины 891,8 млрд. рублей объема средств банков, что 
связано, главным образом, с превышением объемов погашения в соответствии с условиями 
соглашений долгосрочного финансирования, полученного от российских и зарубежных банков, 
над объемами нового привлечения. 
Задолженность перед Правительством РФ и Банком России выросла на 55,3 млрд. рублей 
(+9,9%) до величины 614,5 млрд. рублей. В структуре указанной задолженности основные 
изменения связаны с ростом задолженности перед Банком России (объем процентных кредитов и 
депозитов Банка России вырос на 74,3 млрд. рублей, объем привлечения по соглашениям "репо" 
снизился на 31,3 млрд. рублей). 
Средства клиентов за первое полугодие 2015 года выросли на 38,2 млрд. рублей (+7,5%) и 
составили 546,9 млрд. рублей в основном за счет увеличения суммы остатков на срочных счетах 
клиентов организаций - участников Группы. 
Капитал Внешэкономбанка за первое полугодие 2015 года снизился на 1,2 млрд. рублей (-0,3%) и 
составил 377,3 млрд. рублей. Негативное влияние на капитал в основном оказал убыток, 
признанный Группой по итогам первого полугодия 2015 года, в размере 73,5 млрд. рублей. Кроме 
того, фонд пересчета иностранных валют за первое полугодие снизился на 11,2 млрд. рублей, 
что вызвано падением курса украинской гривны по отношению к российскому рублю на 26%. 
Наряду с этим существенное позитивное влияние оказало увеличение уставного капитала 
Внешэкономбанка на 27,5 млрд. рублей (+6,6%). В соответствии с Федеральным законом от 
02.05.2015 № 109-ФЗ "Об особенностях перечисления в 2015 году прибыли, полученной 
Центральным банком Российской Федерации по итогам 2014 года" в мае 2015 года осуществлен 
имущественный взнос в уставный капитал Внешэкономбанка в размере 15% прибыли, 
полученной Банком России по итогам 2014 года. Помимо этого в составе добавочного капитала 
учтены субсидии в виде имущественного взноса: в размере 10,0 млрд. рублей - на цели 
приобретения акций АО " ЭКСАР " для последующего увеличения уставного капитала АО 
Росэксимбанк , и в размере 2,3 млрд. рублей - на цели приобретения дополнительных паев 
ЗПИФ долгосрочных прямых инвестиций "РФПИ". Помимо указанных факторов положительное 
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влияние на величину капитала Внешэкономбанка оказало изменение нереализованной 
переоценки инвестиционных финансовых активов, имеющихся в наличии для продажи. Если по 
итогам 2014 года величина данного показателя была отрицательной (-13,9 млрд. рублей), то к 
концу первого полугодия 2015 года нереализованная переоценка таких активов достигла 
положительного значения 29,9 млрд. рублей. Указанное изменение нереализованной переоценки 
(на 43,9 млрд. рублей) обусловлено не только ростом рыночной стоимости активов, но и, в 
значительной мере, переклассификацией нереализованной отрицательной переоценки ценных 
бумаг в размере 18,1 млрд. рублей из состава капитала с одновременным отражением убытка от 
обесценения указанных бумаг в составе отчета о прибылях и убытках. 
Динамика основных компонент прибыли 
 (анализ на основе сравнения данных за первое полугодие 2015 года и первое полугодие 2014 
года) 
В первом полугодии 2015 года группой Внешэкономбанка был признан убыток в размере 73,5 
млрд. рублей (по итогам первого полугодия 2014 года - прибыль в размере 2,5 млрд. рублей). 
Величина чистого процентного дохода составила 41,2 млрд. рублей, что на 6,7 млрд. рублей (-
14,0%) ниже результатов аналогичного периода прошлого года (47,9 млрд. рублей). 
Процентные доходы по сравнению с первым полугодием 2014 года выросли на 32,0 млрд. рублей 
(+24,7%) и составили 161,2 млрд. рублей. Основное влияние - рост процентных доходов по 
кредитам клиентам на 35,6 млрд. рублей (+44,5%) до величины 115,5 млрд. рублей, 
обусловленный ростом объема портфеля таких кредитов по сравнению с первым полугодием 
2014 года. 
Процентные расходы выросли на 38,7 млрд. рублей (+47,6%) и составили 120,0 млрд. рублей. 
Рост обусловлен, главным образом, увеличением процентных расходов по привлеченным 
средствам банков и Банка России на 17,2 млрд. рублей (+59,0%) и по выпущенным долговым 
ценным бумагам на 14,9 млрд. рублей (+76,5%), что объясняется ростом объемов и стоимости 
привлечения указанных ресурсов. 
По итогам первого полугодия 2015 года расходы по операциям с инвестиционными финансовыми 
активами, имеющимися в наличии для продажи, составили 19,2 млрд. рублей, что на 15,8 млрд. 
рублей больше объема соответствующих расходов за первое полугодие 2014 года. В отчетном 
периоде часть нереализованной отрицательной переоценки ценных бумаг, отражаемая ранее в 
составе капитала, была отнесена на расходы. 
В первом полугодии 2015 года чистые доходы от первоначального признания финансовых 
инструментов, изменения договорных условий и досрочного погашения составили 8,0 млрд. 
рублей. В аналогичном периоде 2014 года по данной статье отражены доходы в размере 81,0 
млрд. рублей, что было обусловлено отражением дохода в размере 82,9 млрд. рублей от 
первоначального признания облигаций (выпуск на сумму 212,6 млрд. рублей), размещенных в 
пользу Банка России, со ставкой купонного дохода ниже рыночного уровня. Отражение дохода в 
первом полугодии 2015 года связано главным образом с признанием дохода от пролонгации 
депозита Федерального казначейства сроком на 10 лет под ставку ниже рыночного уровня, 
предназначенного для финансирования через дочерний банк АО " МСП Банк " банков и 
юридических лиц, осуществляющих поддержку малого и среднего предпринимательства. 
Непроцентные расходы (кроме расходов на создание прочих резервов и резервов под 
обесценение прочих активов) по сравнению с первым полугодием 2014 года снизились за 
отчетный период на 2,6 млрд. рублей и составили 31,1 млрд. рублей. 
Расходы на создание резервов под обесценение активов и прочих резервов в первом полугодии 
2015 года составили 82,1 млрд. рублей против 102,1 млрд. рублей в аналогичном периоде 2014 
года. 

http://arb.ru/b2b/press/_2015_-9944017/ 
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ГРУППА ВНЕШЭКОНОМБАНКА 
Дальневосточный капитал, Владивосток, 29 августа 2015 0:00 

 

АЛЕКСЕЙ ЧЕКУНКОВ, ГЕНЕРАЛЬНЫЙ ДИРЕКТОР АО "ФОНД РАЗВИТИЯ 
ДАЛЬНЕГО ВОСТОКА И БАЙКАЛЬСКОГО РЕГИОНА": БОЛЬШИНСТВО 
ОГРАНИЧЕНИЙ СНЯТО 

 
АО "Фонд развития Дальнего Востока и Байкальского региона" (ФРДВ) приступает к 
финансированию первых проектов. Путь к этому событию не был коротким, созданный как 
институт развития, призванный участвовать в региональных проектах, он несколько лет не мог 
приступить к практической реализации поставленных задач. Сегодня, похоже, ситуация меняется 
коренным образом.  
С чем это связано, "Дальневосточному капиталу" объяснял генеральный директор Фонда 
Алексей ЧЕКУНКОВ. 
- Алексей Олегович, насколько Фонд развития Дальнего Востока готов выполнять функции 
инструмента развития? Все ли ограничения, которые несколько лет тормозили начало активной 
фазы инвестиционной работы, сняты? Есть ли на сегодняшний день вопросы, ограничивающие 
деятельность фонда?  
- Благодаря работе, проделанной под руководством заместителя председателя правительства 
РФ, полномочного представителя президента РФ в ДФО Юрия ТРУТНЕВА совместно с 
Минвостокразвития, Минфином и Внешэкономбанком, большинство ограничений снято. Фонд 
полноценно включен в единую систему государственных институтов развития Дальнего Востока. 
- 9 июля вышло постановление правительства РФ, которое вносит целый ряд принципиальных 
изменений в законодательные акты, регулирующие участие фонда в инвестиционных проектах. 
Можно ли выделить главные из них? Насколько они реализуемы?  
- Постановление правительства устанавливает новые правила отбора инвестиционных проектов 
ФРДВ, которые будут согласовываться подкомиссией Правительственной комиссии по 
социально-экономическому развитию Дальнего Востока и Байкальского региона под 
руководством Юрия Петровича Трутнева. Подкомиссия, руководствуясь методикой отбора 
приоритетных проектов, будет принимать решение о целесообразности финансовой поддержки 
проекта Фондом. Благодаря решениям правительства по изменению правил инвестирования 
средств, ФРДВ сможет выступать интегратором проектов, который сведет воедино требования 
бизнеса, инвесторов, в том числе зарубежных, и государства. 
Любой инвестиционный проект - это возможность превратить деньги в актив, который постоянно 
генерирует доход для инвесторов. К сожалению, в большинстве инвестиционных проектов, с 
которыми инициаторы приходят к нам, такой результат неочевиден. Поэтому именно на Дальнем 
Востоке крайне важна роль института развития, который готов пройти первую милю, вложить 
средства и интеллект в подготовку проектов. Изменение правил инвестирования средств фонда 
позволит нам в некоторых проектах взять на себя эту функцию. Приоритетными являются 
проекты, реализация которых даст мощный эффект для региональной экономики - в виде 
добавленной стоимости, налоговых поступлений и внешних инвестиций. 
- Как устроен инвестиционный процесс в Фонде? Как инициатору проекта получить деньги и на 
каких условиях? Какие механизмы финансирования проектов Фондом, скажем так, готовы к 
"эксплуатации": участие в акционерном капитале, концессионные соглашения и проч.?  
- Средства Фонда - это рычаг для поддержки проектов, инициатором которых выступает частный 
бизнес. Фонд стремится к созданию альянсов, консорциумов с компаниями-"локомотивами", 
которые выступают источником дополнительного финансирования и специальных отраслевых 
компетенций. Средства предоставляются Фондом как в виде займов, так и вкладов в 
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акционерный капитал. Этот механизм похож на проектное финансирование - но предполагает 
дополнительные гарантии со стороны инвесторов. 
Стоимость нашего капитала ниже, чем у банковских организаций, - около 10,5% годовых в 
рублях. Сроки - существенно более длинные, чем могут предложить инициаторам 
инфраструктурных проектов коммерческие банки, и составляют до 10 лет. Но при этом мы 
пропускаем все проекты через жесткий фильтр, структурируем их таким образом, чтобы 
гарантировать возвратность инвестиций, обеспечиваем максимальную защиту. Наш 
инвестиционный процесс построен по мировым стандартам: процедуры изучала международная 
консалтинговая компания BCG и подтвердила соответствие лучшим мировым практикам. 
- Есть ли понимание, на каких проектах можно отработать механизмы финансирования? Сегодня, 
как я понимаю, есть только предварительные соглашения с бизнесом об участии фонда в 
проектах. С кем ведете переговоры и о чем договорились?  
- Сегодня в коротком списке Фонда более десятка проектов, по которым есть понимание условий 
инвестирования - с требуемым объемом вложений, в несколько раз превышающих капитал 
Фонда. География проектов - Приморский и Хабаровский края, Еврейская автономная область, 
Камчатский край, Сахалинская область, Якутия, Чукотский автономный округ. Инициаторами, или 
локомотивами, инфраструктурных проектов, которые в настоящее время рассматриваются ФРДВ, 
выступают такие компании, как Хабаровский аэропорт, "Эко-Система", "Золото Камчатки", Invest 
AG, Tigers Realm Coal, группа "ИСТ" и ряд других. Основная миссия фонда - снятие 
инфраструктурных ограничений на Дальнем Востоке, которые мешают развиваться 
эффективным проектам с высоким мультипликативным эффектом. Поэтому большинство 
проектов, которые в настоящее время проходят комплексную экспертизу, связаны с созданием 
транспортно-логистической инфраструктуры: строительство трансграничного железнодорожного 
погранперехода Россия - КНР, автомобильных дорог для крупных горнодобывающих кластеров, 
морских терминалов. Эти проекты имеют длительные сроки окупаемости и являются тяжелыми 
для финансирования за счет только лишь частных инвестиций. Вместе с тем они обеспечат не 
только существенный социально-экономический эффект в виде новых рабочих мест и налоговых 
поступлений, но и позволят реализовать экспортный потенциал Дальнего Востока. 
- Когда реально может состояться первая сделка? В какой форме она планируется?  
- Первые инвестиционные соглашения уже подписаны. У меня нет никаких сомнений, что в 
следующие 12 месяцев мы проинвестируем 15,5 млрд рублей, которыми располагаем. Из них 
примерно половину - до конца этого года. Параллельно будет вестись работа по 
докапитализации Фонда в соответствии с поручением президента В. В. ПУТИНА. 
Минвостокразвития совместно с Фондом разработало проект изменений в законодательство, 
которым предусматривается создание механизма докапитализации ФРДВ за счет образования в 
рамках федерального бюджета специального Дальневосточного фонда - по аналогии с 
Инвестиционным фондом РФ и Фондом национального благосостояния. Реализация этой 
модели, по оценке Минвостокразвития, позволит аккумулировать в период до 2025 года порядка 
78 млрд рублей, которые будут направлены на докапитализацию Фонда развития Дальнего 
Востока. 
- Каково соотношение средств фонда к объему привлеченных инвестиций?  
- Пока эта пропорция не такая большая, как хотелось бы: в разных проектах по-разному, в 
среднем 1 к 3. Но это обусловлено внешними факторами, рыночными условиями. Мы начали 
работу в конце 2014 года, финансовые рынки тогда пережили сложный момент. Стоимость 
капитала взлетела в рублях до более чем 20% годовых. С возрастанием рисков ужесточились 
требования к банкам в части создания резервов. Чтобы выдать один рубль инициатору 
инфраструктурного проекта, банкам потребовалось закладывать дополнительный рубль в 
резерв. Это привело к тому, что ряд проектов, которые в то время были в портфеле фонда и 
предполагали привлечение банковского финансирования, застопорились. Но со временем рычаг 
внешних денег относительно инвестиций Фонда будет расти. Это естественный процесс, который 
будет набирать обороты по мере того, как качество подготовки проектов будет улучшаться - в том 
числе благодаря работе Фонда. Инвесторы будут понимать, привыкать, узнавать Дальний Восток. 
В этом смысле, кстати, Восточный экономический форум является весьма полезным 
механизмом. Инвесторы из Азии ведь соседи, они на нас крайне заинтересованно смотрят. И мы 
надеемся, что вся та активность, которая сегодня бурлит вокруг первых территорий 
опережающего развития, Свободного порта Владивосток, фонда, форума, ускорит приток 
внешних инвестиций в перспективные проекты. 
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- Одна из последних обсуждаемых новостей: Фонд попал в санкционный список США. Как это 
может отразиться на его работе?  
- Обновление санкционного списка не отразится на работе Фонда развития Дальнего Востока и 
его инвестиционных планах. В настоящее время мы ведем комплексную экспертизу десяти 
проектов на Дальнем Востоке, реализация которых не предполагает финансирования, на которое 
распространяются ограничительные меры. Основным источником финансирования проектов 
являются собственный капитал Фонда, средства инициаторов - российских компаний, а также 
средства российских и азиатских банков и институциональных инвесторов.  
Юрий РОГОВ. Журнал "Дальневосточный капитал", август, 2015 год.  
 

http://dvkapital.ru/finance/dfo_29.08.2015_7307_aleksej-chekunkov-generalnyj-direktor-ao-fond-
razvitija-dalnego-vostoka-i-bajkalskogo-regiona-bolshinstvo-ogranichenij-snjato.html 
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Ведомости, Москва, 31 августа 2015  

 

"ЮТЭЙР" ЖДЕТ СОГЛАСОВАНИЯ УСЛОВИЙ РЕСТРУКТУРИЗАЦИИ ОТ 
ГЛОБЭКСБАНКА 

 
Автор: Мария Киселева 
 

Без этого согласования "Ютэйр" не может получить госгарантии и рефинансировать долг  
Глобэксбанк остался единственным кредитором, который не согласовал условия 
реструктуризации долговой нагрузки авиакомпании " Ютэйр ", сообщил в интервью Bloomberg 
первый заместитель председателя правления Сбербанка Максим Полетаев. Представители 
авиакомпании и Глобэксбанка отказались комментировать эту информацию.  
Источник "Ведомостей" в одном из банков-кредиторов утверждает, что Глобэксбанк не 
высказывал принципиальных возражений против схемы реструктуризации. Согласование условий 
задерживается из-за более долгих, чем в других банках, процедур согласования, объясняет 
собеседник "Ведомостей". Решение банка ожидается в течение двух недель, утверждает он. 
Согласование Глобэксбанка - единственное, что препятствует компании подать новую заявку на 
получение госгарантий по кредитам. Сколько "Ютэйр" должен Глобэксбанку, неизвестно.  
Долг "Ютэйр" на 30 июня - 86,3 млрд руб. (без учета облигаций на 14,5 млрд руб.), весь долг 
просрочен, следует из отчета перевозчика за II квартал. Комиссия при Минэкономразвития в 
середине апреля одобрила заявку авиакомпании на получение госгарантии в 19,2 млрд руб. Но 
благодаря отказу Альфа-банка участвовать в синдикате и решению реструктурировать долг 
структур "Ютэйр" самостоятельно, гарантий нужно меньше. Источник в одном из банков, 
участвующих в реструктуризации, поясняет, что госгарантия нужна для получения 
синдицированного кредита на сумму до 29,5 млрд руб. на срок семь лет. Сумма гарантии - более 
9 млрд руб. - должна покрыть около 40% реальной суммы кредита, которая пока не определена, 
рассказывает собеседник.  
Авиакомпании нужно как можно скорее договориться с кредиторами, считает Михаил Ганелин, 
ведущий аналитик Газпромбанка: скоро закончится высокий сезон, снизится спрос на перелеты.  
" Ютэйр " уже договорилась о реструктуризации с владельцами облигаций на 13 млрд руб., 
сообщил представитель Райффайзенбанка (агент по реструктуризации). Всего в обращении 
бумаги "Ютэйр" на 14,5 млрд руб. Переголосование по облигациям девятой серии, держатели 
которой согласия на реструктуризацию не дали, планируется в сентябре.  
Согласование Глобэксбанка - единственное, что препятствует компании подать новую заявку на 
получение госгарантий по кредитам 

http://www.vedomosti.ru/business/articles/2015/08/31/606792-yuteir-zhdet-soglasovaniya-uslovii-restrukturizatsii-
ot-globeksbanka 
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РОССИЯ-ГЛОБЭКС-МСФО-УБЫТОК 
28.08.2015 15:19:08 MSK 
 

БАНК "ГЛОБЭКС" В I ПОЛУГОДИИ УВЕЛИЧИЛ ЧИСТЫЙ УБЫТОК ПО 
МСФО В 8 РАЗ - ДО 7,18 МЛРД РУБ. 

Москва. 28 августа. ИНТЕРФАКС-АФИ - Банк "Глобэкс" (MOEX: GLBX), ходящий в группу ВЭБа 
(MOEX: VEBM), в первом полугодии увеличил чистый убыток по МСФО до 7,18 млрд рублей по 
сравнению с 911,5 млн рублей за аналогичный период 2014 года, свидетельствует отчетность 
банка. 

Чистые процентные доходы "Глобэкса" в январе-июне сократились на 1,3% по сравнению с 
результатом в первом полугодии прошлого года, до 2,89 млрд рублей. 

Вместе с тем расходы на резервы под обесценение кредитов выросли в 3,5 раза и составили 
9,86 млрд рублей. 

Кредитный портфель банка за 6 месяцев сократился на 6% - до 170,3 млрд рублей. Средства 
клиентов, наоборот, выросли на 13,3%, составив 180,2 млрд рублей. 

В отчетности банк также сообщил, что по состоянию на конец июня одна из дочерних компаний 
группы Rose Group Limited (на 73,4% принадлежит "Глобэксу") допустила технические нарушения 
отдельных ковенантов, предусмотренных по кредитному соглашению со Сбербанком (MOEX: 
SBER) на сумму $150 млн (8,3 млрд рублей по курсу на отчетную дату). 

Кредит обеспечен имущественными правами на здание универмага "Цветной", долями в 
уставных капиталах дочерних компаний, правом долгосрочной аренды земельного участка, 
который занимает здание универмага. По состоянию на 30 июня стоимость заложенного 
имущества и прав составляет 6,2 млрд рублей. 

"Несмотря на нарушение ковенантов, Rose Group Limited своевременно исполняет все 
обязательства по кредитному договору, в том числе погашение сумм основного долга и 
начисленных процентов в соответствии с графиком", - указал "Глобэкс". 

Кредитная линия от Сбербанка на сумму 5,8 млрд рублей, привлеченная дочерними компаниями 
группы Rose Group Limited, обеспечена имущественными правами на вторую фазу в микрогороде 
"В лесу", долей в уставном капитале дочерней компании, правом долгосрочной аренды двух 
земельных участков. Общая стоимость заложенного имущества и прав на 30 июня составляет 
17,2 млрд рублей. Согласно уведомлению Сбербанка, процентная ставка по кредиту была 
увеличена с 11,8% до 14,8% с 10 марта 2015 года. 

Служба финансово-экономической информации 
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Bankir.ru, Москва, 28 августа 2015 15:29 

 

РОСЭКСИМБАНК ПОДПИСАЛ КРЕДИТНОЕ СОГЛАШЕНИЕ С "АТЛАНТИС-
ПАК" 

 
Росэксимбанк (Группа ВЭБ) откроет возобновляемую кредитную линию в размере 100 миллионов 
рублей для исполнения обязательств по экспортным контрактам компании ООО ПКФ "Атлантис-
Пак" (г. Ростов-на-Дону), ведущего российского производителя пластиковых оболочек для 
колбасных изделий.  
Подписанное сторонами кредитное соглашение с лимитом задолженности по кредитному 
продукту "Финансирование торгового оборота с иностранными покупателями" сроком на 12 
месяцев предусматривает финансирование реализации экспортных контрактов "Атлантис-Пак" с 
компаниями Беркос Ферсэльнинг АБ (Швеция) и ДиСиДаблю Кейзинг ЛЛС (США). 
"Атлантис-Пак" производит продукцию с высокой добавленной стоимостью, в том числе 
инновационную. Последние несколько лет компания производит пластиковые барьерные 
колбасные оболочки и новые термоусадочные пакеты, позволяющие выпускать полуфабрикаты, 
уже готовые для запекания. Продукция "Атлантис-Пак", являющаяся ее собственной 
инновационной разработкой, пользуется успехом у потребителей в странах Западной Европы и 
Северной Америки. 
Источник: Bankir.Ru  
Новости и информация о банках:  
 Информация по банку "Росэксимбанк", рег. № 2790  

http://bankir.ru/novosti/s/roseksimbank-podpisal-kreditnoe-soglashenie-s-atlantis-pak-10111408/ 
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Bankir.ru, Москва, 28 августа 2015 12:56 

 

СВЯЗЬ-БАНК ВЫСТУПИЛ АГЕНТОМ ПО ВЫПЛАТЕ 6 КУПОНА ПО 
ОБЛИГАЦИЯМ ПАО "ТРАНСФИН-М" СЕРИИ БО-14 

 
27 августа 2015 года Связь-Банк (группа Внешэкономбанка) выступил платежным агентом по 
выплате шестого накопленного купонного дохода по облигационному выпуску ПАО "ТрансФин-М" 
серии БО-14.  
Владельцам облигаций выплачен купонный доход в размере 10,5% годовых или 52 рубля 36 
копеек на одну облигацию. Совокупный начисленный купонный доход составил 26 180 000 
рублей. Связь-Банк также произвел погашение основного долга по облигациям в размере 500 000 
000 рублей. Общая сумма выплат составила 526 180 000 рублей. 
Размещение облигационного займа ПАО "ТрансФин-М" серии БО-14 состоялось 30 августа 2012 
года. Объем эмиссии составляет 500 млн рублей. Срок обращения - 3 года. 
Источник: Bankir.Ru  
Новости и информация о банках:  
 Информация по банку "Связь-Банк", рег. № 1470  
 

http://bankir.ru/novosti/s/svyaz-bank-vystupil-agentom-po-vyplate-6-kupona-po-obligatsiyam-pao-
transfin-m-serii-bo-14-10111399/ 
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ЭКОНОМИКА И ФИНАНСЫ 

 
Ведомости, Москва, 31 августа 2015  

 

В ПРАВИТЕЛЬСТВЕ ВСЕ ЧАЩЕ ОБСУЖДАЕТСЯ ИДЕЯ СЛИЯНИЯ 
МИНФИНА И МИНЭКОНОМРАЗВИТИЯ 

 
Автор: Маргарита Папченкова 
 

Новый министр должен отвечать и за экономический рост, и за сбережение бюджета  
В правительстве все чаще обсуждается идея объединить Минфин и Минэкономразвития, 
рассказали "Ведомостям" два высокопоставленных чиновника, чиновник правительства и два 
чиновника из обоих министерств. Новый министр должен отвечать и за экономический рост, и за 
сбережение бюджета.  
Собеседники "Ведомостей" подчеркивают: пока это только идея, но она постоянно возникает в 
коридорах. "От жестких споров до "правильно бы это уже сделать", - говорит один из них. Идею 
уже обсуждали с президентом и премьером, оба относятся к ней осторожно, премьеру она не 
нравится, сказал другой чиновник, он предпочитает, чтобы в правительстве продолжалась 
дискуссия.  
Представитель Минфина и пресс-секретарь президента не ответили на запрос. Представителю 
Минэкономразвития идея неизвестна.  
Минфин бережет бюджет и резервы, жертвуя инвестициями, Минэкономразвития ищет, как 
реанимировать экономику, возможно, жертвуя резервами, но это имитация жесткой дискуссии, 
считают два участника встреч правительства с президентом: он в большинстве случаев 
поддерживает Минфин, сбережение важнее эфемерного экономического роста. Два чиновника 
вспоминают, как на вопрос инвесторов, кого президент поддерживает, тот ответил: "Я всегда 
слушаю Минэкономразвития, а поддерживаю Минфин".  
Раз президент поддерживает одного министра, пусть этот министр думает не только о бюджете, 
но и о росте ВВП, объясняет один из чиновников: тот же Минфин, только менее догматический, 
предлагающий стратегические решения. Рост инвестиций, малого и среднего бизнеса нужно 
включить в его показатели эффективности наравне с бюджетной консолидацией. Проблема - 
найти сверхминистра, который сможет и отвечать за развитие экономики, и защищать бюджет, 
говорят собеседники "Ведомостей".  
По идее, таким человеком должен быть первый вице-премьер Игорь Шувалов, констатирует один 
из чиновников, но Минфин может напрямую идти к президенту и конструкция не работает. 
Министр экономического развития Алексей Улюкаев в декабре 2014 г. в интервью "Ведомостям" 
признавал, что центр решений сместился в ЦБ и Минфин, а роль его министерства становится 
менее значимой.  
У Минэкономразвития большие полномочия для реформ, соглашаются чиновники, но реформ 
нет; еще оно составляет макропрогноз и разрабатывает общую концепцию развития экономики. 
За все три направления министерство подвергается критике. Весной президент Сбербанка 
Герман Греф предлагал президенту создать центр реформ, который, по сути, дублировал бы 
функции Минэкономразвития, - чиновники Кремля и правительства посчитали это признанием 
смерти министерства.  
Уже было  
В России уже действовало единое министерство - при министре Егоре Гайдаре. В Европе единое 
министерство экономики и финансов работает в Италии, а во Франции эти министерства 
несколько раз разъединяли и сливали.  
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Год назад президент поддержал идею Минэкономразвития направить больше средств фонда 
национального благосостояния на инфраструктурные проекты, а в этом - принял решение не 
выделять денег. В антикризисный план 2015 г. Минэкономразвития пыталось включить побольше 
налоговых льгот для бизнеса, президент тогда жестко сказал: "Я вам не дам разбалансировать 
бюджет". "Какие реформы, если денег на них нет?" - спрашивает высокопоставленный чиновник: 
отсюда и апатия, которая разрушает министерство.  
Другой чиновник замечает, что дело не только в деньгах - в разработке корпоративных, 
налоговых реформ министерство также сильно просело. Минэкономразвития всегда выполняло 
важнейшую функцию - посредника между отраслевыми ведомствами-лоббистами и Минфином: 
отсеивало необоснованные пожелания, продвигало важные решения, продолжает он, сейчас оно 
оттеснено от дискуссий - например, в налоговой сфере. Возможно, министерство разучилось 
продвигать реформы: скажем, к совещанию по антикризисному плану оно подготовило 100 
пунктов, которые были скорее похожи на список благих дел, иронизирует чиновник Минфина.  
"Проблема - в запросе на реформы со стороны правительства; еще когда я работал, была 
иллюзия, что он есть", - объясняет бывший замминистра экономразвития Сергей Беляков: сейчас 
приоритет - бюджет и госкомпании, поэтому и сильны отраслевые министерства и Минфин. В 
министерстве идет постоянная работа, предлагаются меры поддержки предпринимателей, 
усиливается давление на госкомпании, чтобы они работали эффективнее, говорит чиновник 
Минэкономразвития, но чувствуется давление других ведомств и даже правительства.  
Председатель совета директоров "МДМ банка" Олег Вьюгин считает, что нужен влиятельный 
министр: "Улюкаев - сильный экономист, но министерством особо не интересуется, скорее 
воспринимает его как экспертный бэк-офис".  
Изменилась работа по составлению макропрогноза, говорит чиновник, работавший в 
министерстве при Эльвире Набиуллиной: раньше это был синтез данных всех отраслевых 
министерств, тяжелый процесс уточнений и согласований, теперь эта функция ослабла, но без 
нее макропрогноз можно было бы делать на аутсорсинге в любом экспертном центре. В 
последнее время функцию по составлению макропрогноза все чаще примеряет на себя Минфин, 
делает расчеты по собственному прогнозу, а не по прогнозу Минэкономразвития, соглашается 
другой чиновник.  
В каждом министерстве более 2500 человек, полномочия дублируются; слияние даст огромную 
экономию, надеется чиновник правительства, - надо только выделить внешнеэкономический 
блок, а также Росреестр и Росимущество.  
"Есть системная проблема - разрыв между прогнозами, госпрограммами и их финансированием. 
Когда в программах одно, а финансирование другое, не получается результата, на который 
рассчитывали", - объясняет бывший замминистра экономического развития, зампред 
Внешэкономбанка Андрей Клепач: можно слить министерства, а можно наладить взаимодействие 
между ними.  
Идея объединить два министерства вредная, говорит гендиректор Центра развития Высшей 
школы экономики Наталья Акиндинова: не все реформы требуют средств, и они могут привести к 
сокращению госрасходов, уверена она.  
Спор нужен, продолжает Вьюгин, а в едином ведомстве бюджетные догмы будут превалировать.  
Минфин уже учитывает экономический рост, от этого зависят доходы бюджета, возражает 
чиновник Минфина: "Но рост без бюджетной консолидации проблематичен". Строить политику 
роста преимущественно на государственных инвестициях - абсурд, говорил "Ведомостям" в июне 
министр финансов Антон Силуанов, приоритет должен отдаваться госрасходам, которые 
стимулируют рост. Один из вице-премьеров замечает, что позиция Минфина в кризис стала 
очень жесткой - там думают только о финансовом секторе, об отдельных банках.  
Минфин из года в год занижает расходы бюджета: отчасти это хорошо, но приходится и усиленно 
резать инвестиционные расходы, даже эффективные, жалуются чиновники отраслевых 
министерств.  
Премьер и президент боятся, что исчезнут дискуссии, рассказывают чиновники, - привыкли к ним. 
Обойдемся и без дискуссий, успокаивает один из чиновников: "Когда нет реального запроса, 
дискуссии не рождают истины, но затягивают процесс и отвлекают ресурсы".-  
Минэкономразвития и Минфину (на фото министры Алексей Улюкаев и Антон Силуанов) может 
быть предложено объединиться 

http://www.vedomosti.ru/economics/articles/2015/08/31/606783-v-pravitelstve-obsuzhdaetsya-ideya-sliyaniya-
minfina-i-minekonomrazvitiya 
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Reuters Россия и страны СНГ, Москва, 28 августа 2015 13:12 

 

ПАДЕНИЕ ЭКОНОМИКИ РФ С НАЧАЛА ГОДА ДОСТИГЛО 3,6% 
 

(Рейтер) - Российская экономика за семь месяцев 2015 года сократилась на 3,6 процента к 
соответствующему периоду прошлого года, а главным негативным фактором, влияющим на 
динамику ВВП, остается спад в строительстве и инвестициях, сообщило Минэкономики в 
ежемесячном мониторинге в пятницу. 
Трехлетний макропрогноз, который Минэкономики обновило в начале недели, предполагает 
углубление падения ВВП в текущем году на 3,3 процента по сравнению с прежним прогнозом 2,8 
процента при снеднегодовой цене на нефть $52 за баррель в 2015 году. 
Консервативный сценарий, который исходит из предположения среднегодовой нефти $50 за 
баррель в 2015 году и $40 в 2016-2018 годах, предусматривает спад в экономике по итогам года 
на 3,7 процента. 
В июле российский ВВП снизился на 4,6 процента к июлю прошлого года, с очищенной 
сезонностью экономика выросла на 0,1 процента. Наибольшее отрицательное влияние в темпах 
роста ВВП к соответствующему периоду прошлого года в июле оказали обрабатывающие 
производства, строительство, оптовая и розничная торговля и чистые налоги на продукты, 
отмечают эксперты министерства в мониторинге. 
"Начало второго полугодия подтверждает наше мнение о том, что промышленное производство, 
как и вся экономика в целом, стабилизировалось после заметного падения весной". 
"Прогнозы Минэкономразвития о том, что летне-осенний период охарактеризуется замедлением 
темпов сокращения производства, пока, в целом, оправдываются, хотя июльская статистика 
преподнесла несколько смешанных сигналов на этот счет. Несколько разочаровало производство 
товаров инвестиционного  
спроса, в частности, в сфере строительства. После оптимистических цифр за июнь, вновь 
сократилось производство цемента, бетона, кирпича".  
"Мы считаем, что дальнейшее ухудшение ситуации в промышленности относительно 
показателей последних месяцев маловероятно, и в IV квартале вполне вероятно появление 
первых признаков общего восстановления производств", - говорится в мониторинге 
министерства.  
Глава Минэкономики Алексей Улюкаев говорил на этой неделе, что экономика достигла дна, 
однако бывший заместитель Улюкаева, а ныне зампред ВЭБа Андрей Клепач считает, что 
говорить о том, что нижняя точка пройдена, пока рано. 
"Падение инвестиций и строительства только набирает темп. Норма сбережений населения 
продолжает расти, свидетельствуя о низкой потребительской уверенности. Большинство 
позитивных факторов, наблюдаемых в июле, можно рассматривать как временные. Снижение 
цен на нефть и новая волна ослабления курса могут вновь усилить инфляцию. Это ухудшит 
покупательскую способность доходов населения и ограничит возможности восстановления 
потребительского спроса", - приводятся слова Клепача в ежемесячном обзоре ВЭБа о динамике 
ВВП.  
"В целом мы ожидаем усиления спада инвестиционного спроса... ожидаем, что годовой спад ВВП 
в третьем квартале сохранится на уровне 4-4,5 процента", - считают в ВЭБе.  
(Дарья Корсунская)  

http://ru.reuters.com/article/businessNews/idRUKCN0QX0U420150828 
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Эксперт, Москва, 31 августа 2015 
 

ВСЕ БУДЕТ ЗАЛИТО ДЕНЬГАМИ 
 
Александр Ивантер  
 
Народный банк Китая включит на полную мощность печатный станок. Максимум, что мы увидим, 
— это ускорение инфляции и, может быть, дальнейшая девальвация юаня, считает Яков Миркин 
Обвал на китайском фондовом рынке и девальвация юаня задали весьма драматический 
контекст предстоящему на нынешней неделе визиту Владимира Путина в Китай и 
открывающемуся параллельно во Владивостоке Восточному экономическому форуму. 
Безусловно, все подготовленные соглашения, приуроченные к встрече лидеров России и Китая, 
будут подписаны. Однако направления, форматы и инструменты экономического взаимодействия 
наших стран с учетом нарастающих проблем в развитии КНР требуют внимательной экспертизы. 
Что происходит сегодня в китайской финансовой системе? Каковы перспективы нашего торгового 
и инвестиционного сотрудничества с КНР? Эти вопросы согласился обсудить с «Экспертом» Яков 
Миркин, заведующий отделом международных рынков капитала ИМЭМО РАН. 
— Что стоит за масштабным обвалом китайского фондового рынка? Каковы его 
непосредственные и фундаментальные причины? 
Реклама  
— Лопнул мыльный пузырь. С 9 мая 2014-го по 12 июня 2015 года, то есть чуть больше чем за 
год, композитный индекс Шанхайской фондовой биржи вырос почти в 2,6 раза. Неудивительно, 
что к 27 августа он упал примерно на 40%. Нервы розничных инвесторов не выдержали. А их 
очень много на этом рынке акций, абсолютное большинство. Китайцы, как и другие жители Азии, 
обожают спекулировать. Тем более что, по сведениям, прилив денег на рынок шел во многом за 
счет ссуд под обеспечение вновь купленными акциями. Когда рынок начинает падать, цена бумаг 
летит вниз, залоги в акциях обесцениваются, брокеры начинаю требовать пополнить 
обеспечение, многие инвесторы не могут этого сделать, у брокеров, которые, в свою очередь, 
занимали деньги у банков, возникают проблемные долги. И так далее. Все это — классический 
механизм лопания пузыря, начала финансового кризиса. 
— Насколько адекватны антикризисные меры китайских властей — управляемая девальвация 
юаня, скупка акций на внутреннем рынке, ослабление денежной политики? 
— Были и другие меры. Поощрения для розничных и институциональных инвесторов покупать 
акции, поддержка центральным банком, ограничения коротких продаж, запреты на продажи 
крупных пакетов акций, снижение процента центральным банком — тоже классика. Все это 
нужно, все эффективно в «минуты роковые», но пузырь есть пузырь. Можно смягчить то, как 
рынок приходит к норме, насколько жестко и резко он сдувается, но все-таки он должен к 
нормализованным ценам прийти. Сначала казалось, что властям удалось стабилизировать рынок 
после его падения с середины июня до первой декады июля, но ужасы Нью-Йорка, падения 
американского рынка акций в конце августа, видимо, стали поводом для дальнейшего 
схлопывания пузыря. «Черный понедельник», 24 августа 2015 года. Б-р-р! 
— Каковы неблагоприятные сценарии развития событий в финансовой системе Китая? Насколько 
уязвим банковский сектор? 
— Это никому не известно, потому что непонятен истинный размер плохих долгов в китайских 
банках. Можно сказать только, что, как в любой полуадминистративной финансовой системе, 
которая слишком быстро растет, их много. Прогноз — все это будет залито деньгами, Народный 
банк Китая (центральный банк) включит на полную мощность печатный станок, и максимум того, 
что мы увидим, это — ускорение инфляции и, может быть, дальнейшая девальвация юаня, хотя и 
в скромных размерах. Полурыночные системы имеют возможность «растягивать» финансовые 
кризисы на эмиссионной основе и контролируя цены, хотя и не до бесконечности. В будущем 
уязвимость финансовой системы Китая станет усугубляться, особенно по мере снижения темпов 
роста и, если это произойдет, дальнейшего усиления рыночности. 
— Руководители РФ и КНР озвучили амбициозные задачи наращивания товарооборота между 
двумя странами — до 200 миллиардов долларов в год к 2020 году, в том числе до 100 
миллиардов — уже по итогам-го (факт прошлого года — 88,4 миллиарда). Однако 
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недиверсифицированный характер взаимной торговли обусловливает чрезвычайную 
зависимость номинального объема товарооборота от мировых сырьевых цен. По итогам семи 
месяцев текущего года товарооборот РФ и КНР не дотянул до 38 миллиардов долларов, показав 
снижение на 29 процентов. ПИИ Китая в РФ по итогам семи месяцев текущего года снизились на 
20 процентов. Что стоит за этими непраздничными цифрами — временный конъюнктурный 
провал или нечто большее? Нет ли ощущения того, что масштабное стратегическое сближение 
России с Китаем началось именно тогда, когда китайское «экономическое чудо» достигло зенита 
и начинает трещать по швам? 
— Снижение российского экспорта-импорта — это не феномен, связанный с Китаем. Подобные 
сокращения, где больше, где чуть меньше, в 2014 году проходят по всей линейке стран, как 
дальнего зарубежья, так и на постсоветском пространстве. Во многом это связано, наверное, со 
снижением мировых цен на сырье, отчасти — с импортозамещением в связи с девальвацией 
рубля, а отчасти — с кризисом внутри России. Самые главные проблемы в торговых отношениях 
с Китаем — это модель «обмен сырья на бусы», модель сырьевого придатка Китая, которая уже 
вполне сложилась, а также огромный торговый дефицит России в двусторонних отношениях. 
Грубо говоря, нужно еще понести многомиллиардные затраты, чтобы подвести к Китаю 
инфраструктуру, которая позволит продавать в эту страну объем сырья, способный покрыть 
торговый дефицит. И нужно разбираться с ценами, не являются ли они серьезно заниженными в 
сравнении с поставками в ЕС, — это закрытая информация. 
— Одна из прагматических задач сближения РФ с Китаем в условиях санкций западных 
государств — получение доступа к заемному финансированию в юанях, в том числе офшорных 
юанях в Гонконге. Каковы реальная емкость и привлекательность этого источника? Каковы его 
специфические особенности и риски? Складывается впечатление, что пока речь идет в основном 
о привлечении юаневых связанных кредитов по финансированию проектов, в которых Китай 
имеет четкую заинтересованность. 
— Ответ на этот «составной» вопрос исчерпывается однозначным «да». Речь, по оценке, идет 
прежде всего о связанных кредитах и других формах инвестиций. По данным на 2013 год от IMF, 
CDIS — Coordinated Direct Investment Survey, — Гонконг занимает шестое место в мире по 
объему входящих прямых иностранных инвестиций (1,2 триллиона долларов), Китай — четвертое 
место (2,3 триллиона долларов). По объему «выходящих» прямых инвестиций у Гонконга 
девятое место в мире (1,1 триллиона долларов). Китай в топ-десятку прямых инвесторов мира 
вообще не входит. Так что тут хорошо видно: «китайский мир», в том числе Гонконг, пока скорее 
поглощает прямые иностранные инвестиции, нежели выдает их наружу. Кстати, это хорошо 
чувствуется и по настроениям российских инвесторов — скорее вложить, чем получить. 
Ни Китая, ни Гонконга среди топ-инвесторов в Россию пока просто нет. Основной объем прямых 
инвестиций из Гонконга — Британские Виргинские острова, Китай, Нидерланды, Бермуды, США. 
Офшоры, преимущественно Китай и США. 
— К концу текущего года должны быть согласованы рабочие документы и сделаны первые 
взносы в уставный капитал Нового банка развития, учрежденного странами БРИКС. Утверждены 
его председатель, представитель Индии и четыре вице-президента от остальных стран-участниц. 
В будущем году встанет на повестку дня вопрос выдвижения пула пилотных проектов — 
кандидатов на получение финансирования НБР. Основные приоритеты для первых проектов — 
они должны быть bankable, четкие, с понятной бизнес-моделью, пригодные для отработки 
процедур НБР. Лучше всего, чтобы сроки отдачи лежали в горизонте мандата первой команды 
руководителей — пяти лет. Какие задачи должна ставить перед собой наша страна, участвуя в 
НБР? Каким образом участие в этих многосторонних институтах может способствовать решению 
наших внутренних экономических задач? 
— Простые задачи — получить как можно больше инвестиций под вменяемые проекты под каким 
угодно соусом. И наоборот, отдать как можно меньше денег под чужие проекты. У нас огромный 
дефицит инвестиций. Мы нуждаемся в модернизации экономики. В экономической сфере мы не 
можем играть в геополитику, в великую державу, нам только предстоит вновь обрести этот 
статус. Или не обрести. 
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Коммерсантъ, Москва, 31 августа 2015  

 

НПФ НЕ УГНАЛИСЬ ЗА ИНФЛЯЦИЕЙ 
 
Автор: Дмитрий Ладыгин 
 

По итогам первого полугодия негосударственные пенсионные фонды (НПФ) показали доходность 
управления пенсионными накоплениями ниже инфляции. Проиграли НПФ и ВЭБу. Тем не менее 
за счет перевода накоплений из Пенсионного фонда России в НПФ объем средств под их 
управлением и в ВЭБе фактически сравнялся. 
Банк России опубликовал результаты деятельности НПФ по итогам первого полугодия 2015 года. 
Благодаря передаче средств застрахованных лиц из Пенсионного фонда России за 2013 и 2014 
годы, а также росту инвестиционного дохода пенсионные накопления НПФ выросли за второй 
квартал почти в 1,5 раза и превысили 1,7 трлн руб. Таким образом, они почти сравнялись с 
портфелем пенсионных накоплений под управлением ВЭБа (1,86 трлн руб.). Пенсионные 
резервы НПФ выросли менее чем на 4%, до 958 млрд руб. Количество застрахованных лиц 
выросло до 28,14 млн человек, то есть еще более 6 млн человек перевели свои накопления в 
негосударственные фонды. Наибольший объем средств привлек НПФ Сбербанка (почти 158 
млрд руб. с учетом инвестдохода). При этом число застрахованных лиц в фонде увеличилось с 
1,06 млн до 3,08 млн человек. НПФ "ЛУКОЙЛ-Гарант" привлек более 58 млрд руб. Еще четыре 
фонда (НПФ РГС, "Газфонд пенсионные накопления", Европейский пенсионный фонд, "Будущее") 
привлекли более 40 млрд руб. за квартал. Фонды, не вошедшие до 31 марта в систему 
страхования, лишились из-за перевода средств почти 26 млрд руб. 
Средняя доходность управления пенсионными накоплениями НПФ за полугодие составила около 
9,9% годовых. Это заметно меньше, чем у ВЭБа (12,2% годовых). Впрочем, во многом такой 
средний результат получился из-за того, что пять фондов инвестировали с убытками. Причем 
среди таких НПФ были фонды из финансовой группы Анатолия Мотылева 
"Уралоборонзаводский" (-44,3%) и "Адекта-Пенсия" (-13,1%), у которых в августе были отозваны 
лицензии. Крупные потери понес и НПФ "Тихий Дон" (-41%). Из 87 НПФ, управляющих 
пенсионными накоплениями, лишь 13 удалось победить инфляцию на полугодовом отрезке (по 
данным Росстата, инфляция в годовом выражении в июне составила 15,3%). Причем часть из них 
("Доверие", Европейский пенсионный фонд, Регионфонд, "Империя", Негосударственный 
сберегательный пенсионный фонд) показали результат выше 20% годовых. Средняя доходность 
инвестиций пенсионных резервов составила всего 8,6%. Лишь 11 из 113 фондов удалось 
перекрыть инфляцию, причем девять НПФ получили убытки по пенсионным резервам. 
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Ведомости, Москва, 31 августа 2015  

 

ФОНД РАЗВИТИЯ ПРОМЫШЛЕННОСТИ ДАСТ 500 МЛН РУБ. НА ВЫПУСК 
"БАЙКАЛА" 

 
Автор: Павел Кантышев 
 

Деньги пойдут на подготовку этого процессора к серийному производству  
Экспертный совет Фонда развития промышленности (ФРП) при Минпромторге одобрил заем 
размером 500 млн руб. российскому производителю микропроцессоров "Байкал электроникс" для 
начала массового производства процессоров "Байкал-Т1". Об этом "Ведомостям" рассказали в 
пресс-службе фонда, информацию подтвердила гендиректор компании Светлана Легостаева. 
Фонд дает компании из своих средств деньги под 5% годовых на пять лет, сообщил 
представитель фонда.  
К 2020 г. "Байкал электроникс" планирует выпустить 5 млн процессоров, говорится в сообщении 
фонда. Этого компании будет достаточно, чтобы вернуть заем, передал через пресс-службу 
фонда директор департамента стратегического развития и проектного управления Минпромторга 
Василий Осьмаков. Он считает, что себестоимость процессора позволяет говорить о его 
конкурентоспособности как в России, так и за рубежом.  
Компания "Байкал электроникс" на 75% подконтрольна сборщику суперкомпьютеров "Т-
платформы", остальное принадлежит структуре "Роснано" - "Т-нано". В конце мая 2015 г. "Байкал 
электроникс" сообщила о выпуске опытного образца своего процессора с тактовой частотой 1,2 
ГГц по технологическому процессу 28 нм. Использовать процессор можно в 
телекоммуникационных устройствах и промышленной автоматике: "Байкал электроникс" 
рассчитывает видеть свои чипы в маршрутизаторах доступа к широкополосным интернет-сетям, 
точках WiFi-доступа, принтерах, системах программного управления станками и 
автоматизированных системах управления.  
Заем "Байкал электроникс" еще должен утвердить наблюдательный совет ФРП, председателем 
которого является министр промышленности и торговли Денис Мантуров, говорит представитель 
фонда. Одобрение наблюдательного совета требуется для займов на сумму более 368 млн руб., 
одобренных экспертным советом. По словам представителя фонда, его набсовет не отклонил 
еще ни одного проекта, одобренного экспертным советом.  
Фонд низкой ставки  
ФРП, позволяющий предприятиям занимать "по ставкам, сравнимым с зарубежными странами", в 
марте 2014 г. предложил создать министр промышленности Денис Мантуров. Формироваться он 
должен за счет пассивов ВЭБа, объяснял министр. О создании фонда объявил премьер Дмитрий 
Медведев на встрече с вице-премьерами в начале сентября 2014 г. Размер фонда, 
рассчитанного на три года, составит 18,5 млрд руб., финансироваться будут проекты стоимостью 
от 150 млн до 2 млрд руб., уточнял вице-премьер Аркадий Дворкович. Сейчас фонд 
профинансировал 21 проект на 6,5 млрд руб.  
Деньги фонда пойдут на последнюю стадию подготовки к серийному производству процессоров, 
суммарные затраты на нее составят 778 млн руб., говорится в сообщении фонда. Оставшиеся 
278 млн руб. вложат "Т-платформы", говорит ее представитель Елена Чуракова.  
Микропроцессор состоит из нескольких слоев, и "Байкал электроникс" оплатит около 50 
фотошаблонов, с которых будет печататься каждый слой, сказал технический директор компании 
Григорий Хренов. Кроме того, компания оплатит оборудование и компьютерную программу для 
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тестирования пластин с кристаллами, из которых будут вырезаться процессоры, и последующее 
тестирование микросхем, уже собранных в корпусе, говорит он.  
Комплект фотошаблонов под 28 нм процессор сейчас стоит около $1,5-2 млн, а изготовление на 
азиатской фабрике серии тестовых пластин обойдется еще примерно в $60 000, говорит 
представитель микроэлектронного завода "Микрон" (контролируется АФК "Система") Алексей 
Дианов. Таким образом, заявленная для "подготовки к массовому производству" сумма может 
быть завышена в несколько раз, считает он. Сумма соответствует затратам, подсчитанным 
компанией, говорит ее представитель.  
В зависимости от точных параметров, известных только самому производителю, стоимость 
подготовки массового производства может меняться, замечает председатель ассоциации 
производителей электронной аппаратуры и приборов Светлана Аппалонова. По ее мнению, 
заявленные $10 млн - достаточная сумма.  
"Байкал-Т1" разработан в России, но производится на тайваньском заводе TSMC - одном из 
крупнейших мировых производителей. Одно проектирование процессора без учета производства 
могло обойтись компании примерно в $20 млн, оценивал в мае один из участников рынка 
микроэлектроники.  
Страна, владеющая интеллектуальной собственностью (разработавшая процессор), получит 
максимальную прибыль, приводятся в сообщении ФРП слова Осьмакова. Дианов обращает 
внимание на риск, что зарубежная фабрика может по каким-то причинам отказать в исполнении 
заказа. Дианов призывает развивать собственное производство на территории России, чтобы 
полностью контролировать процесс создания процессора.  
В начале августа ФРП также выделил 500 млн руб. производителю компьютеров Kraftway на 
создание в России полного цикла выпуска IT-оборудования - от разработки печатных плат до 
серийного производства.  
"Байкал электроникс" рассчитывает до 2020 г. выпустить 5 млн отечественных процессоров 

http://www.vedomosti.ru/technology/articles/2015/08/31/606795-fond-razvitiya-promishlennosti-dast-500-mln-rub-
na-vipusk-baikala 
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Министерство сельского хозяйства Саратовской области (minagro.saratov.gov.ru), Саратов, 28 
августа 2015 15:10 

 

ГУБЕРНАТОР ОБЛАСТИ ВАЛЕРИЙ РАДАЕВ ПОДЧЕРКНУЛ 
НЕОБХОДИМОСТЬ РАЗВИТИЯ ЖИВОТНОВОДСТВА ЗА СЧЕТ 
ПОДДЕРЖКИ МАЛЫХ ФОРМ ХОЗЯЙСТВОВАНИЯ 

 
28 августа т.г. под руководством Губернатора Валерия Радаева состоялось заседание 
Правительства области.  
С докладом "Об итогах реализации государственной программы "Развитие сельского хозяйства и 
регулирование рынков сельскохозяйственной продукции, сырья и продовольствия в Саратовской 
области на 2014 - 2020 годы" за I полугодие 2015 года выступила министр сельского хозяйства 
области Татьяна Кравцева. 
В ходе обсуждения вопросов реализации госпрограмм развития сельского хозяйства в регионе 
Губернатор в очередной раз поставил задачу, связанную с укреплением направления 
животноводства.  
"Нужно понять, что сохранение поголовья скота, о котором мы часто говорим в последнее время, 
не самоцель, а задача, которая поставлена с учетом сложившейся ситуации. Главное сегодня - 
развивать отрасль, видеть ее перспективу. Реалии таковы, что 80% животноводческого 
направления приходится на личные подсобные хозяйства. Отсюда должна быть 
соответствующая стратегия: поддержка начинающих фермеров, вклад в развитие семейных 
ферм" - подчеркнул Валерий Радаев.  
Кроме того, глава региона подчеркнул важность работы с инвесторами по вопросам увеличения 
выпуска мяса птицы. Было отмечено, что перед сельским хозяйством области поставлена 
задача: выйти на ежегодное производство 100 тысяч тонн мяса птицы. "Мы не отказались от этой 
задачи, и сегодня работаем с удвоенным усилием, ведем переговоры с Внешэкономбанком", - 
отметил Губернатор.  
Министр Татьяна Кравцева озвучила планы по развитию животноводства на второе полугодие т. 
г. Было подчеркнуто, что в их числе - создание двух племрепродукторов по мясному скотоводству 
в Ровенском и Перелюбском районах, а также продолжение реализации программы по развитию 
семейных животноводческих ферм и поддержке начинающих фермеров.  
"В текущем году гранты на развитие уже выданы 11 семейным животноводческим фермам. Из 52 
участников мероприятий по поддержке начинающих фермеров 42 фермера займутся 
животноводством, в том числе 13 - молочным скотоводством, 22 - мясным животноводством. На 
средства грантов планируется приобрести около 1000 голов скота молочного и мясного 
направления", - подчеркнула глава регионального минсельхоза.  
Отдельно в ходе заседания говорилось о компенсации сельхозтоваропроизводителям, чьи 
хозяйства пострадали в результате засухи. Татьяна Кравцева высказала слова благодарности в 
адрес председателя комитета по аграрным вопросам ГД РФ Николая Панкова - за поддержку и 
внимание, в том числе - в вопросах пролонгации банковских и лизинговых кредитов для 
саратовских аграриев.  
 

http://minagro.saratov.gov.ru/development/index.php?ELEMENT_ID=6192 
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ТАСС, Москва, 28 августа 2015 16:59 

 

МОНОГОРОД БАЙКАЛЬСК МОЖЕТ ВОЙТИ В СПИСОК ТОР 
 

Соответствующая заявка будет передана в Минэкономразвития РФ в ближайшие дни 
 
ИРКУТСК, 28 августа. /ТАСС/. Моногород Байкальск, где закрыли Байкальский целлюлозо-
бумажный комбинат (БЦБК), может войти в перечень территорий опережающего развития (ТОР). 
Соответствующая заявка будет передана в Минэкономразвития РФ в ближайшие дни, сообщил 
сегодня корр. ТАСС мэр города Василий Темгеневский. 
"Мы формируем заявку совместно с министерством экономического развития региона. Она будет 
направлена до 1 сентября", - сказал он. 
По словам Темгеневского, в документе будут упомянуты потенциальные проекты развития 
Байкальска, включая туристскую особую экономическую зону (ОЭЗ) "Ворота Байкала". 
Предполагаемый объем частных инвестиций он не уточнил. 
Статус ТОР для Байкальска может дать серьезный толчок развитию площадки БЦБК, который 
был градообразующим предприятием, считает директор по управлению имущественным 
комплексом комбината Евгения Пуляевская. "В переговорах с инвесторами нужны весомые 
аргументы. Федеральные льготы по налогам и социальным выплатам как раз могли бы стать 
таковыми", - считает она. 
Она добавила, что резидентам ТОР предоставляют льготу в виде 5 процентов по налогу на 
прибыль для первых 5 лет реализации проекта и 10-18 процентов - для последующих 5 лет, а 
также позволят снизить в 3 раза размер отчислений в социальные фонды. 
Источник, присутствовавший на выездном заседании правительства Иркутской области в городе 
Байкальск, уточнил корр. ТАСС, что город станет вторым моногородом региона, претендующим 
на вхождение в перечень ТОР. По его словам, зампред Внешэкономбанка и руководитель 
рабочей группы по модернизации моногородов Ирина Макиева "распорядилась" подать заявки от 
региона по Усолью-Сибирскому и по Байкальску. 
Как сообщал ранее ТАСС, в предварительный перечень ТОР нового типа изначально 
предполагалось включить 11 моногородов, однако их число может быть увеличено по решению 
комиссии правительства РФ. Перед принятием решения доклады по моногородам будет 
рассматривать премьер-министр РФ Дмитрий Медведев. Усолье-Сибирское было предложено в 
качестве пилотного проекта по созданию ТОР в ходе июльского выездного совещания в этом 
городе под председательством Медведева и получило предварительное одобрение премьера. 
Байкальск был образован в 1966 году при строительстве БЦБК на юге Байкала. Сейчас его 
социально-экономическое положение - одно из самых сложных в регионе: комбинат формировал 
до 80% доходов города. Его жители неоднократно выступали с акциями протеста с связи с 
закрытием предприятия, негативно влиявшего на экосистему Байкала.  

http://itar-tass.com/ekonomika/2218934 
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Газета РБК, Москва, 31 августа 2015  

 

АЭРОПОРТ ЧАСТНОГО НАЗНАЧЕНИЯ 
 
Автор: Вера Преловская 
 

Президент подписал указ о передаче Шереметьево Аркадию Ротенбергу и его партнерам 
Владимир Путин подписал указ о приватизации аэропорта Шереметьево. Его крупнейшими 
акционерами станут предприниматели Аркадий Ротенберг и Александр Пономаренко. РБК 
разбирался, что и на каких условиях они получат. 
ПРИХОД ИНВЕСТОРА 
В пятницу стало известно, что Владимир Путин подписал указ о создании новой компании 
"Аэропорт Шереметьево", в которой будут консолидированы активы, подконтрольные сейчас 
государству и частным инвесторам из ООО "Шереметьево Холдинг". 
 В соответствии с указом, опубликованным на портале правовой информации, государство 
вложит в капитал новой компании 83,038% акций АО "Международный аэропорт Шереметьево", 
находящихся сейчас в федеральной собственности. Доля государства в капитале новой 
компании должна составить не менее 30%. Предполагается, что контроль над аэропортом будет 
передан группе "ТПС Авиа" бизнесменов Аркадия Ротенберга и Александра Пономаренко. 
Идея приватизации Шереметьево впервые возникла в 2010 году, когда под руководством первого 
вице-премьера Игоря Шувалова начал обсуждаться вопрос об объединении трех аэропортов 
Московского авиаузла - Шереметьево, Домодедово и Внуково. Государство по закону владеет 
аэродромной инфраструктурой всех трех аэропортов через ФГУП "Администрация гражданских 
аэродромов" (АГА). 
Кроме того, в собственности РФ 83,04% акций АО "Международный аэропорт Шереметьево" и 
74,7% акций АО "Аэропорт Внуково", владеющего старым терминалом А аэропорта Внуково 
(новый пассажирский терминал B принадлежит ОАО "Международный аэропорт Внуково", 75% 
акций которого у частных акционеров - Виталия Ванцева и совладельца USM Group Владимира 
Скоча). Пассажирскими терминалами аэропорта Домодедово полностью владеют частные 
акционеры аэропорта во главе с его председателем совета директоров Дмитрием Каменщиком. 
Решение о схеме консолидации Шереметьево было принято на совещании у президента 
Владимира Путина в июле 2013 года. К тому времени холдингу TPS Avia, подконтрольному 
бывшим акционерам Новороссийского морского торгового порта (НМТП) Александру 
Пономаренко и Александру Скоробогатько, а также предпринимателю Аркадию Ротенбергу, уже 
принадлежал целый ряд компаний в Шереметьево. На совещании было принято решение о 
создании АО "Аэропорт Шереметьево", в которое государство внесет свой пакет акций АО 
"Международный аэропорт Шереметьево", а в обмен получит не менее 30% акций новой 
компании. Согласно указу Владимира Путина, точное соотношение долей будущих акционеров 
будет определено до конца осени. 
Аэропортовые активы "ТПС Авиа" собирались несколько лет. В конце 2011 года компания 
"Трансстроймеханизация" (структура "Мостотреста", акционером которого тогда являлся Аркадий 
Ротенберг) выиграла конкурс на выполнение первой очереди реконструкции аэродрома 
Шереметьево за 5,3 млрд руб. Позже "ТПС Авиа" стала контролировать в аэропорту парковки, 
обслуживание VIP-пассажиров (ЗАО "В. И. П. Интернешнл" - эксклюзивный оператор VIP-залов) и 
продажу рекламы в терминале D. В июне 2013 года "ТПС Авиа" приобрела у "Интерпорта" (СП 
"Интерроса" и группы "Кратос") доли в ООО "Грузовой комплекс Шереметьево" (ГКШ), ООО 
"Руспорт" (операторе грузового терминала в Шереметьево площадью 9 тыс. кв. м) и ООО 
"Аэропорт Москва" (обслуживает авиационные грузы и почту в этом терминале). 
В сентябре 2013 года "ТПС Авиа" уже выиграла конкурс по развитию северной зоны аэропорта 
(бывшее Шереметьево-1 и соседние терминалы). Как сообщал тогда гендиректор ОАО 
"Международный аэропорт Шереметьево" Михаил Василенко, компания предложила вложить 
$635 млн собственных средств в строительство нового терминала B на 15 млн пассажиров в год, 



БИЗНЕС 

 – 25 –

а также грузового терминала, третьего топливно-заправочного комплекса (ТЗК) вместе с 
ЛУКОЙЛом и тоннеля, который соединит северную и южную (терминалы D, E и F) зоны 
аэропорта. ОАО "Аэропорт Кольцово" (структура "Реновы" Виктора Вексельберга) предлагало 
вложить почти втрое больше. "Ренова" хотела стать акционером почти всего аэропорта, а "ТПС 
Авиа" претендовала только на доли в новых СП в рамках самой северной зоны, писал тогда 
"Коммерсантъ". 
ЧТО ПЕРЕДАЮТ 
В список предприятий, которые должны влиться в аэропорт, вошли в основном активы, 
контролируемые "ТПС Авиа Холдинг Лтд": ООО "Грузовой комплекс Шереметьево", ООО 
"Аэропорт Москва", ООО "Автопарк-М", ООО "МАШ реклама",ОАО "Империал дьюти фри", ООО 
"Терминал В Шереметьево", ООО "Межтерминальный переход Шереметьево", ОАО "Аэро-
Шереметьево", сообщали в 2014 году "Ведомости" со ссылкой на гендиректора аэропорта 
Михаила Василенко. Эти компании контролируют основные активы аэропорта. 
"Аэро-Шереметьево" отвечает за заправку топливом самолетов, должно спроектировать, 
построить и ввести в эксплуатацию топливо-заправочный комплекс, говорится в информации 
компании. Это единственная компания, в которой есть значительная доля у частной компании, не 
связанной с Ротенбергами, - 50% у ООО "ЛУКОЙЛ-Аэро", подконтрольного одноименной 
нефтяной компании. "Империал дьюти фри" (у "ТПС Авиа Холдинг Лтд" доля в 51%) развивает 
беспошлинную торговлю товарами и алкоголем. "МАШ реклама" - продает рекламные площади в 
Шереметьево, в 2014 года она заработала 53,2 млн руб. 
"Межтерминальный переход Шереметьево", "Грузовой комплекс Шереметьево", "Аэропорт 
Москва", "Терминал В Шереметьево", "Автопарк-М" управляют и сдают в наем недвижимость в 
Шереметьево - в прошлом году они вместе заработали не менее 6 млрд руб. Эти пять компаний 
контролируются одной структурой - ООО "Шереметьево холдинг", ее доля в перечисленных 
компаниях от 75 до 100%, а основным собственником с долей в уставном капитале 90,56% 
выступает кипрская "ТПС Авиа Холдинг Лтд". Несмотря на то что все дочерние компании 
"Шереметьево холдинг" прибыльны, в 2014 году она задекларировала убыток в 9,4 млрд руб. 
Генеральный директор компании - Роман Зиновьев, он также входит в совет директоров "Аэро-
Шереметьево". 
СДЕЛКА В РОСТ 
По оценке топ-менеджера одной из компании отрасли, годовой показатель EBITDA всего 
аэропорта Шереметьево - около 8 млрд руб. При этом долг компании достигает 51 млрд руб. 
Основной плюс бизнеса Шереметьево - это то, что аэропорт является базовым для "Аэрофлота", 
который технологически не может уйти в другой аэропорт, говорит источник, знакомый с 
бизнесом Шереметьево. Сейчас рыночная ситуация такова, что "Аэрофлот" - единственный 
перевозчик, пассажиропоток которого гарантированно будет как минимум не падать, добавляет 
он. По словам представителя "Аэрофлота", платежи перевозчика аэропорту составляют около 
70% всех авиационных доходов Шереметьево. 
Один из членов совета директоров аэропорта отмечает, что присоединение терминала D, 
введенного в 2010 году, увеличило долг ОАО "МАШ" на 900 млн по курсу того года. Операционно 
компания имеет прибыль, говорит собеседник РБК, но дальше компании с таким долгом трудно 
развиваться, хотя она и имеет рыночные перспективы. Сделка для государства выгодная, 
считает он. Один из консультантов аэропортовой отрасли добавляет, что при нынешнем уровне 
долга аэропорт "ничего не стоит". Но при условии, что будет достроена третья ВПП, а к 2017 году 
- северная зона, доходы аэропорта могут увеличиться примерно в два раза, и в конечном итоге 
30%, которые отойдут государству, будут стоить $300-400 млн. 
При участии Анатолия Темкина 
Цифры Шереметьево 
47 млрд руб. - оценка долга аэропорта Шереметьево 
$ 635млн инвестирует "ТПС Авиа" в развитие Северного терминального комплекса Шереметьево 
до 2017 года 
31,6 млн человек - пассажиропоток Шереметьево по итогам 2014 года 
На 7,9% (2,3 млн человек) вырос пассажиропоток Шереметьево в 2014 году по сравнению с 2013 
годом 
8 млрд руб. - EBITDA Международного аэропорта Шереметьево за 2014 год 
40,5% - доля Шереметьево в структуре пассажиропотока аэропортов Московского авиаузла 
Источник: данные компании 
Источник: данные компании, отчетность по РСБУ 
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ПРАЙМ # Бизнес-лента (Закрытая лента), Москва, 28 августа 2015 15:35 

 

ЧИСТЫЙ УБЫТОК КОМПАНИИ "СУХОЙ" ПО МСФО ЗА I ПОЛУГОДИЕ 
ВЫРОС НА 3,4%, ДО 6,5 МЛРД РУБ 

 
МОСКВА, 28 авг /ПРАЙМ/. Чистый убыток авиационной холдинговой компании "Сухой" по МСФО 
вырос в первом полугодии 2015 года на 3,4% по сравнению аналогичным периодом прошлого 
года, до 6,5 миллиарда рублей, говорится в материалах компании. 
Выручка АХК "Сухой" в первом полугодии выросла на 4,9%, до 28,8 миллиарда рублей. 
Долгосрочные обязательства компании за отчетный период сократились на 24,1%, до 43,26 
миллиарда рублей. Краткосрочные обязательства выросли в 15,5%, до 200,598 миллиарда 
рублей. 
ОАК владеет 57,06% акций "Сухого", еще 29,81% у Внешэкономбанка, 10% - у Росимущества. 
АХК "Сухой" принадлежит 94,47% акций производителя самолета Sukhoi Superjet 100 (SSJ100) - 
ЗАО "Гражданские самолеты Сухого" (ГСС). 
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ЧИСТЫЙ УБЫТОК КАМАЗА ПО МСФО В I ПОЛУГОДИИ СОКРАТИЛСЯ НА 
54,7%, ДО 695 МЛН РУБ 
 
Москва. 28 августа. ИНТЕРФАКС - Чистый убыток ПАО "КАМАЗ" (MOEX: KMAZ) по МСФО в I 
полугодии сократился на 54,7% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, до 695 
млн руб., говорится в отчете компании. 
Выручка "КАМАЗа" снизилась на 26,2%, до 35,145 млрд руб. 
"На снижение выручки повлияло, в первую очередь, уменьшение объемов продаж грузовых 
автомобилей в связи с общим ухудшением российской экономики и макроэкономической 
нестабильностью. В первом полугодии 2015 г. продолжалось сокращение объемов реализации во 
всех категориях отечественной автопромышленности. На фоне общего снижения деловой 
активности сократился спрос на грузовую технику. Оказали свое негативное влияние рост цен, 
высокая стоимость кредитных ресурсов, волатильность курса рубля, пересмотр крупными 
клиентами и представителями отраслей-потребителей своих инвестиционных программ", - 
отмечается в сообщении компании. 
При этом девальвация курса рубля положительно сказалась на конкурентоспособности "КАМАЗа" 
на внешних рынках, рост экспорта составил 3% по сравнению с соответствующим периодом 
прошлого года, отмечают на "КАМАЗе". 
Валовая прибыль сократилась на 35,4%, до 2,983 млрд руб. Показатель прочих операционных 
доходов подскочил в 11 раз, до 2,935 млрд руб. 
Компания показала операционный убыток в 380 млн руб. против прибыли в 1,226 млрд руб. годом 
ранее. 
В сообщении отмечается, что чистый долг "КАМАЗа" на 30 июня 2015 г. составил 18,224 млрд 
руб. (на 31 декабря 2014 г. - 12,736 млрд руб.). Основной причиной увеличения чистого долга 
стало увеличение инвестиционных затрат. Инвестиции в НИОКР и модернизацию основных 
фондов составили за шесть месяцев 2015 года 3,162 млрд руб., или 9% от выручки (годом ранее 
- 2,146 млрд руб., или 4,5% от выручки). "В составе финансовой задолженности преобладают 
рублевые кредиты и облигационные займы, привлеченные группой на финансирование 
инвестиционных проектов", - говорится в сообщении. 
Объем кредитов и займов по состоянию на 30 июня 2015 г. достиг 26,091 млрд руб. (+9,6%). В 
отчете указывается, что за июль-август 2015 г. группа "КАМАЗ" привлекла кредиты на сумму, 
приблизительно равную 3,2 млрд руб. с процентной ставкой 3-13% годовых и сроком погашения в 
2015-2019 годах. 
Кроме того, в августе 2015 г. группа выпустила неконвертируемые рублевые облигации на сумму 
5 млрд руб. и сроком погашения в июле 2030 года с процентной ставкой 11,24%. По данному 
облигационному займу была получена государственная гарантия. 
Помимо этого, в августе 2015 года компания заключила договор поручительства за одного из 
своих дилеров с Внешэкономбанком (MOEX: VEBM) на сумму 1,9 млрд руб. 
Как сообщалось, продажи автомобилей производства "КАМАЗа" в РФ в I полугодии 2015 г. упали 
в 2,1 раза и составили 7,655 тыс. машин. 
"КАМАЗ" - крупнейший российский производитель грузовых автомобилей. Юридические лица 
контролируют 98,34% уставного капитала компании. Среди них корпорация "Ростех" (49,9%), 
кипрские Avtoinvest Limited и Decodelement Services Limited (20,81% и 2,73% соответственно, 
владеют акциями в интересах бывших владельцев инвесткомпании "Тройка Диалог" и 
гендиректора компании Сергея Когогина), германский концерн Daimler AG (15%), американская 
KAMAZ International Management (4,25%, аффилирована с американским инвестфондом KKR), а 
также ООО "Финансово-лизинговая компания "КАМАЗ" (3,72%). 
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"АВТОВАЗ" ВНОВЬ НАРУШИЛ КОВЕНАНТЫ ПО КРЕДИТАМ НА ОБЩУЮ 
СУММУ 20,2 МЛРД РУБ 

Москва. 28 августа. ИНТЕРФАКС - ОАО "АвтоВАЗ" (MOEX: AVAZ) вновь нарушило ковенанты по 
ряду кредитных договоров, говорится в отчетности компании по МСФО за I полугодие 2015 г. 

При этом за отчетный период долгосрочная дебиторская задолженность компании по состоянию 
на 30 июня 2015 г. выросла на 14,9% относительно показателя на 31 декабря 2014 г., до 16,133 
млрд руб. 

Показатель кредитов и займов за I полугодие вырос на 21,7%, до 83,482 млрд руб. В том числе 
краткосрочные кредиты и займы по состоянию на 30 июня 2015 г. составили 33,166 млрд руб. (31 
декабря 2014 г. - 39,482 млрд руб.). Долгосрочные кредиты и займы составили 50,316 млрд руб. 
по состоянию на 30 июня 2015 г. против 29,116 млрд руб. на конец декабря. 

Долгосрочная задолженность, по которой были нарушены ковенанты, составила 6,838 млрд руб. 
и была переведена в состав краткосрочных обязательств. 

"По состоянию на 30 июня 2015 г. общество получило гарантии об отказе от досрочного 
погашения долга по кредитам в сумме 2,657 млрд руб. от ПАО "Росевробанк", АО КБ "Гаранти 
Банк - Москва" и Societe Generale. Период действия этих гарантий составляет менее 12 месяцев 
после отчетного периода", - говорится в отчете. 

В отчете также указывается, что в июне 2015 г. "АвтоВАЗ" заключил со Сбербанком (MOEX: 
SBER) допсоглашение к кредитным договорам, "согласно которому ограничительные условия по 
кредитам были изменены положительным для общества образом". 

На "АвтоВАЗе" отмечают, что по состоянию на дату подписания отчетности указанные банки не 
предъявляли требований о досрочном погашении долга. Компания ведет переговоры с банками о 
рефинансировании задолженности в течение 2015 г. 

Как говорится в отчете, в апреле 2015 г. ООО "ОАГ" (Ижевский автозавод, входит в группу 
"АвтоВАЗ") открыло в ВЭБе (MOEX: VEBM) кредитную линию с лимитом 14,857 млрд руб., сроком 
погашения в 2024 г. и процентной ставкой 11% годовых. По состоянию на 30 июня 2015 г. сумма 
основного долга по данной кредитной линии составила 4,89 млрд руб. 

В июне 2015 г. "АвтоВАЗ" открыл кредитную линию в Сбербанке с лимитом 2 млрд руб., сроком 
погашения в 2016 г. и процентной ставкой от 14,5% до 15,2% годовых. По состоянию на 30 июня 
2015 г. сумма основного долга по данной кредитной линии составила 2 млрд руб. 

В I полугодии "АвтоВАЗ" также открыл кредитную линию в банке "Глобэкс" с лимитом 4 млрд руб., 
сроком погашения в 2016 г. и процентной ставкой от 16,5% до 17,5% годовых. По состоянию на 
30 июня 2015 г. сумма основного долга по данной кредитной линии составила 3 млрд руб. 

Кроме того, в I полугодии "АвтоВАЗ" открыл кредитную линию в Новикомбанке (MOEX: NVKB) с 
лимитом 2,2 млрд руб., сроком погашения в 2016 г. и процентной ставкой от 16% до 17% годовых. 
По состоянию на 30 июня 2015 г. сумма основного долга по данной кредитной линии составила 
2,2 млрд руб. 

Расходы компании на уплату утилизационного сбора по состоянию на 30 июня сократились на 
16,6% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, до 4,627 млрд руб. 
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Ранее в пятницу сообщалось, что чистый убыток "АвтоВАЗа" по МСФО в I полугодии 2015 года 
снизился на 32%, до 3,316 млрд руб. Выручка за отчетный период увеличилась на 1,35%, до 
91,872 млрд руб. 

"АвтоВАЗ" также нарушал ковенанты по итогам 2014 г. "Указанные факторы были вызваны, в 
основном, экономическим спадом в России", - поясняли на "АвтоВАЗе", отмечая, что компания 
разработала антикризисный план, который предусматривает увеличение выручки за счет роста 
доли рынка в РФ и рост экспорта, расширение дилерской сети "благодаря смещению интереса 
дилеров от иномарок (в связи с высокими ценами и низкими объемами продаж)". Кроме того, в 
январе-марте 2015 г. компания повышала цены на автомобили на 8-20%, отмечая, что уровень 
повышения был ниже, чем у конкурентов. "АвтоВАЗ" также планирует наращивать продажи 
комплектующих. 

Кроме того, компания, в частности, намерена сокращать расходы за счет экономии потребляемой 
энергии на производстве; улучшения эффективности потребления материалов, сокращения 
числа руководителей, специалистов и служащих на 10-15%; снижения расходов на ремонт и 
содержание производства; поддержки локализации производств поставщиков, реинжиниринга 
существующих моделей, а также за счет сокращения расходов на оплату сверхурочной работы 
сотрудников. 

Служба финансово-экономической информации 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


