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ВНЕШЭКОНОМБАНК 
ТАСС # Единая лента (Закрытая лента), Москва, 16 июля 2015 16:22 

 

НАБСОВЕТ ВЭБА ОДОБРИЛ МЕХАНИЗМ ФИНАНСИРОВАНИЯ БАНКОМ 
ПРОЕКТОВ ИЗ СРЕДСТВ ФНБ 

Автор: Тасс 
МОСКВА, 16 июля. /ТАСС/. Наблюдательный совет Внешэкономбанка на заседании 16 июля 
одобрил механизм финансирования ВЭБом проектов из средств Фонда национального 
благосостояния /ФНБ/, размещенных на депозитах банка. Об этом говорится в материалах по 
итогам заседания набсовета. 
Совет также утвердил порядок рассмотрения набсоветом ВЭБа вопросов о финансировании 
банком проектов из средств ФНБ. 
Решение о размещении средств Фонда национального благосостояния на депозитах ВЭБа для 
финансирования проектов в реальном секторе экономики было принято правительством РФ в 
мае 2015 года. 
Набсовет установил ряд условий, при которых возможно выделение средств ФНБ с депозитов 
ВЭБа на инвестпроекты. В частности, финансирование инвестпроекта или проекта экспортного 
контракта российской компании с привлечением средств ФНБ возможно, если проект реализуется 
в реальном секторе экономики и соответствует основным направлениям и отраслевым 
приоритетам ВЭБа. Также привлечение средств ФНБ возможно в том случае, если отсутствует 
возможность привлечения других источников фондирования или недостаточно средств из таких 
источников. 
При этом необходимо учитывать стратегическую значимость проекта для экономики РФ и 
целесообразность привлечения средств ФНБ. 
Вопрос об участии ВЭБа в финансировании того или иного проекта и условия участия принимает 
набсовет банка после одобрения рабочей группой. В случае отрицательного решения рабочей 
группы ВЭБ может рассмотреть возможность финансирования проекта за счет иных источников. 
ВЭБ также вправе вынести проект на повторное рассмотрение рабочей группой. 
Максимальный размер средств ФНБ, привлечение которых возможно для финансирования 
ВЭБом одного проекта, составляет 20 млрд рублей. 
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РИА Новости, Москва, 16 июля 2015 16:54 

 

ВЭБ СМОЖЕТ КРЕДИТОВАТЬ КАЖДЫЙ ПРОЕКТ ИЗ СРЕДСТВ ФНБ ДО 
20 МЛРД РУБЛЕЙ 

 
Наблюдательный совет ВЭБа также принял решение, что госкорпорация вправе рассмотреть 
возможность финансирования проектов за счет других источников фондирования, если рабочая 
группа даст отрицательный ответ на финансирование за счет средств ФНБ. 
МОСКВА, 16 июл - РИА Новости. Максимальный размер средств Фонда национального 
благосостояния, выделяемых ВЭБом на финансирование одного инвестпроекта, составит 20 
миллиардов рублей, решил набсовет ВЭБа, следует из материалов к его заседанию. 
Он также принял решение, что госкорпорация вправе рассмотреть возможность финансирования 
проектов за счет других источников фондирования, если рабочая группа даст отрицательный 
ответ на финансирование за счет средств ФНБ. 
В мае правительство РФ выделило ВЭБу дополнительно около 300 миллиардов рублей из ФНБ, 
которые могут в рублях размещаться на депозитных счетах банка. Эти деньги могут 
использоваться для финансирования проектов ВЭБа, реализуемых в отраслях реального 
сектора. Сумма, срок и процентная ставка по каждому проекту ВЭБа будет определяться 
набсоветом. Однако зампред ВЭБа Андрей Клепач говорил, что ставка будет не выше 8,5-9%. 
Вопрос об участии ВЭБа в финансировании проекта, а также одобрение основных условий 
выделения средств принимает набсовет после вынесения положительного заключения рабочей 
группой. В случае принятия рабочей группой отрицательного заключения ВЭБ вправе 
рассмотреть возможность финансирования данного проекта за счет иных источников 
фондирования в установленном в банке порядке. 
ВЭБ также вправе повторно вынести на рассмотрение рабочей группы вопрос о 
целесообразности привлечения банком средств ФНБ в целях финансирования указанного 
проекта. 
Кроме того, набсовет ВЭБа в четверг утвердил порядок подготовки к рассмотрению вопросов об 
участии банка в финансировании проектов за счет средств ФНБ. Финансирование инвестпроекта 
либо проекта экспортного контракта российского поставщика с привлечением средств ФНБ 
возможно в том случае, если проект реализуется в реальном секторе экономики и соответствует 
основным направлениям и отраслевым приоритетам ВЭБа. При этом отсутствуют возможности 
привлечения иных источников фондирования или финансирования проекта на приемлемых для 
ВЭБа условиях.  

http://ria.ru/economy/20150716/1132502821.html 
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Газета.Ru, Москва, 16 июля 2015 19:28 

 

ВЭБ СМОЖЕТ КРЕДИТОВАТЬ КАЖДЫЙ ПРОЕКТ ИЗ СРЕДСТВ ФНБ 
ТОЛЬКО НА 20 МЛРД РУБЛЕЙ 

Автор: "газета.ru" 
Максимальный размер средств Фонда национального благосостояния (ФНБ), предоставляемых 
Внешэкономбанком на финансирование каждого инвестиционного проекта, составит порядка 20 
млрд руб., передает РИА "Новости" со ссылкой на материалы банка к заседанию. 
Набсовет ВЭБа также принял решение, что банк вправе рассмотреть возможность 
финансирования проектов за счет других источников фондирования, если рабочая группа даст 
отрицательный ответ на финансирование за счет средств ФНБ. 
Помимо этого набсовет утвердил порядок подготовки к рассмотрению вопросов об участии банка 
в финансировании проектов за счет средств ФНБ.  

http://www.gazeta.ru/business/news/2015/07/16/n_7382913.shtml 
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Вести. Экономика (vestifinance.ru), Москва, 16 июля 2015 16:50 

 

ВЭБ МОЖЕТ ВЫДАТЬ "НОРНИКЕЛЮ" КРЕДИТ НА $874 МЛН 
 

ВЭБ может предоставить "Норникелю" кредит на $874 млн для освоения Быстринского 
месторождения золото-железо-медистых руд (Забайкальский край). Средства выделят в юанях, 
кредит покроет 63% общей стоимости проекта ($1,378 млрд).  
Вопрос о финансировании освоения Быстринского месторождения одобрен на заседании 
наблюдательного совета ВЭБа в четверг. Покупателями продукции "Быстринского" станут, в том 
числе, крупнейшие компании Китая, поэтому ВЭБ проработал вопрос связанного 
финансирования с китайскими финансовыми институтами.  
"Норникель" намерен в 2017 г. ввести в строй Быстринский железорудно-медно-золотой ГОК, 
вложения оценивают в $1 млрд. В прошлом году компания подала в ВЭБ заявку на проектное 
финансирование, но положительного ответа пока не поступило.  
Средства "Норникелю" может предоставить и ВТБ, банк и ГМК ведут переговоры о кредите в 
размере до $1 млрд с опционом на приобретение ВТБ 25% в проектной компании. "Норникель" 
может также привлечь средства азиатских инвесторов, заинтересованных в покупке продукцию 
"Быстринского".  
Пока "Норникель" финансирует "Быстринское" из собственных средств. Проектное 
финансирование ГМК ожидает получить осенью, заявил ранее вице-президент "Норникеля", 
глава блока взаимодействия с органами власти и инвестиционным сообществом Андрей Бугров в 
интервью "Интерфаксу".  
Со II квартала 2017 г. "Норникель" намерен производить на Быстринском ГОКе 66 тыс. тонн 
медного концентрата, 3,1 млн тонн железорудного концентрата и 219 тыс. унций золота в 
концентрате. Срок эксплуатации месторождения превысит 30 лет при мощности обогатительной 
фабрики в 10 млн тонн руды в год.  

http://www.vestifinance.ru/articles/60179 
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Интерфакс, Москва, 16 июля 2015 16:35 

 

ВЭБ ПРЕДСТАВИТ "НОРНИКЕЛЮ" $874 МЛН НА БЫСТРИНСКОЕ 
МЕСТОРОЖДЕНИЕ 

 
Москва. 16 июля. INTERFAX.RU - ВЭБ может представить около $874 млн "Норникелю" для 
освоения Быстринского месторождения золото-железо-медистых руд (Забайкальский край), 
следует из материалов банка. Это 63% стоимости проекта, который будет прокредитован в юанях 
(в эквиваленте $874 млн). Общая стоимость проекта - $1,378 млрд. 
Вопрос о финансировании проекта комплексного освоения Быстринского был одобрен на 
заседании наблюдательного совета ВЭБа в четверг. 
Так как потребителями продукции Быстринского станут крупнейшие промышленные и торговые 
компании Китая, ВЭБ проработал вопрос связанного финансирования с китайскими 
организациями, говорится в материалах ВЭБа. 
"Норникель" готовится ввести Быстринский железорудно-медно-золотой ГОК в 2017 году, capex 
оценивался в $1 млрд. Компания в прошлом году подала заявку на проектное финансирование в 
ВЭБ, но положительного ответа пока не было. Средства "Норникелю" может предоставить и ВТБ 
- банк и ГМК ведут переговоры о кредите до $1 млрд с опционом на приобретение ВТБ 25% в 
проектной компании. Также "Норникель" может привлечь средства азиатских инвесторов, 
заинтересованных в off-take-контрактах на продукцию Быстринского. 
Пока "Норникель" финансирует Быстринское из собственных средств. Проектное 
финансирование ГМК ожидает получить осенью, говорил "Интерфаксу" в конце июня вице-
президент "Норникеля" - руководитель блока взаимодействия с органами власти и 
инвестиционным сообществом Андрей Бугров.  

http://www.interfax.ru/business/454211 
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ТАСС, Москва, 16 июля 2015 16:29 

 

ВЭБ ПРЕДОСТАВИТ "НОРНИКЕЛЮ" $874 МЛН В ЮАНЯХ ДЛЯ 
СТРОИТЕЛЬСТВА БЫСТРИНСКОГО ГОКА 

 
Быстринский ГОК в Забайкальском крае будет перерабатывать 10 млн тонн руды ежегодно, 
запуск запланирован на 2017 год 
МОСКВА, 16 июля. /ТАСС/. ВЭБ предоставит "Норникелю" $874 млн в юанях для строительства 
Быстринского ГОКа в Забайкалье . Об этом говорится в итоговых материалах наблюдательного 
совета банка. 
Эта сумма составит 63% от общей стоимости проекта, который оценивается в $1,378 млрд. В 
материалах говорится, что данный проект имеет общегосударственное значение, в том числе 
включен в стратегии социально-экономического развития Дальнего Востока и Байкальского 
региона, Сибири, цветной металлургии. Также ВЭБ проработал вопрос о том, чтобы данное 
финансирование было связано с китайскими финансовыми институтами, так как торгово-
промышленные компании Китая станут потребителями продукции с ГОКа. 
Ранее ТАСС сообщал, что компания ведет переговоры с ВЭБом по привлечению долгосрочного 
проектного финансирования под этот проект. При этом "Норникель" обсуждал привлечение до $1 
млрд у банка ВТБ и опцион на продажу ВТБ до 25% в этом проекте, а также вел переговоры с 
азиатскими инвесторами с сырьевого рынка о приобретении новых акций проекта и допэмиссии в 
размере миноритарного пакета. 
Быстринский ГОК в Забайкальском крае строится на базе медно-железо-золотого 
месторождения. Он который будет перерабатывать 10 млн тонн руды ежегодно, запуск 
запланирован на 2017 год.  

http://itar-tass.com/ekonomika/2125046 
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ВЭБ МОЖЕТ ПРЕДСТАВИТЬ $874 МЛН НОРНИКЕЛЮ НА БЫСТРИНСКОЕ, 
ФИНАНСИРОВАТЬ БУДЕТ СОВМЕСТНО С КНР 

(добавлен комментарий "Норникеля" в 5-6-м абзацах) 

Москва. 16 июля. ИНТЕРФАКС - ВЭБ может представить около $874 млн "Норильскому никелю" 
(MOEX: GMKN) для освоения Быстринского месторождения золото-железо-медистых руд 
(Забайкальский край), следует из материалов банка.  

Это 63% стоимости проекта, который будет прокредитован в юанях (в эквиваленте $874 млн). 
Общая стоимость проекта - $1,378 млрд. 

Вопрос о финансировании проекта комплексного освоения Быстринского был одобрен на 
заседании наблюдательного совета ВЭБа в четверг.  

Так как потребителями продукции Быстринского станут крупнейшие промышленные и торговые 
компании Китая, ВЭБ проработал вопрос связанного финансирования с финансовыми 
институтами КНР, говорится в материалах ВЭБа. 

Сумма кредита - 383 млрд юаней (около $0,9 млрд), уточнил "Норникель". Кредит 
предоставляется на 8 лет, получателем средств является "дочка" ГМК ООО "ГРК "Быстринское". 
Кредит будет предоставлен в форме проектного финансирования (без регресса на баланс ГМК), 
его погашение начнется в 2019 году. 

"С учетом финансирования Внешэкономбанка (MOEX: VEBM) проект будет полностью 
финансирован до момента его ввода в эксплуатацию", - приведены в пресс-релизе "Норникеля" 
слова первого вице-президента-исполнительного директора компании Павла Федорова. 

"Норникель" готовится ввести Быстринский железорудно-медно-золотой ГОК в 2017 году, capex 
оценивался в $1 млрд. Компания в прошлом году подала заявку на проектное финансирование в 
ВЭБ, но положительного ответа пока не было. Средства "Норникелю" может предоставить и ВТБ 
(MOEX: VTBR) - банк и ГМК ведут переговоры о кредите до $1 млрд с опционом на приобретение 
ВТБ 25% в проектной компании. Также "Норникель" может привлечь средства азиатских 
инвесторов, заинтересованных в off-take-контрактах на продукцию Быстринского. 

Пока "Норникель" финансирует Быстринское из собственных средств. Проектное 
финансирование ГМК ожидает получить осенью, говорил "Интерфаксу" в конце июня вице-
президент "Норникеля" - руководитель блока взаимодействия с органами власти и 
инвестиционным сообществом Андрей Бугров. 

"Норникель" планирует с III квартала 2017 года при мощности обогатительной фабрики в 10 млн 
тонн производить на Быстринском ГОКе 66 тыс. тонн медного концентрата, 3,1 млн тонн 
железорудного концентрата и 219 тыс. унций золота в концентрате. Срок эксплуатации 
месторождения - более 30 лет. 

Набсовет ВЭБа также обсуждал вопрос об участии ВЭБа в финансировании проекта 
производства электрического марганца для спецстали на базе Усинского месторождения в 
Кемеровской области (проект компании "Чек-Су.ВК"). Общий объем финансирования проекта 
оценивается в 5 млрд юаней и 19,3 млрд рублей. "Вопрос финансирования будет дополнительно 
прорабатываться с точки зрения экологической экспертизы", - сказал журналистам источник, 
знакомый с итогами набсовета.  
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РИА Новости # Все новости (Закрытая лента), Москва, 16 июля 2015 19:38 

 

"НОРНИКЕЛЬ" В 2019 Г НАЧНЕТ ПОГАШЕНИЕ 8-ЛЕТНЕГО КРЕДИТА  
ВЭБ В РАМКАХ БЫСТРИНСКОГО ПРОЕКТА 

 
МОСКВА, 16 июл - РИА Новости/Прайм. ГМК "Норильский никель" в 2019 году начнет погашение 
восьмилетнего кредита на реализацию Быстринского проекта в Забайкальском крае, говорится в 
сообщении компании.  
"Наблюдательный совет Внешэкономбанка одобрил выделение ООО "ГРК "Быстринское", 
дочерней компании "Норникеля", 8-летнего кредита на сумму 5,383 миллиарда юаней, что 
составляет около 0,9 миллиарда долларов, для реализации проекта Быстринского ГОК. Кредит 
будет предоставлен в форме проектного финансирования, без регресса на баланс ГМК, его 
погашение начнется в 2019 году", - говорится в сообщении.  
"В рамках обозначенной нами стратегии ГМК продолжает работать над снижением рисков 
проекта Быстринского ГОК и привлечением к его реализации лучших в отрасли партнеров. Так, с 
учетом финансирования ВЭБ проект будет полностью финансирован до момента его ввода в 
эксплуатацию. Партнерство с ВЭБ станет еще одним подтверждением взаимного доверия между 
ГМК и государственными институтами развития", - сказал первый вице-президент "Норникеля" 
Павел Федоров, чьи слова приведены в сообщении. 
В связи с тем, что потребителями продукции станут крупнейшие промышленные и торговые 
компании Китая, ВЭБ проработал вопрос связанного финансирования с китайскими 
финансовыми институтами, ранее в четверг сообщал банк. Общая стоимость проекта - 1,378 
миллиарда долларов. Освоение месторождения предусматривает создание карьеров, 
строительство ГОКа и необходимых объектов транспортной и инженерной инфраструктуры. 
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UPDATE 1- ВЭБ  ПРОФИНАНСИРУЕТ В ЮАНЯХ ПРОЕКТ НОРНИКЕЛЯ НА СУММУ $874 МЛН 
 
16 июля 2015 
20:16 
Рейтер - Новости на Русском Языке 
 
(Добавлены комментарии Норникеля в 4-5-м абзацах) 
 
МОСКВА, 16 июл (Рейтер) - Государственная корпорация Внешэкономбанк профинансирует в 
юанях на $874 миллиона проект освоения Быстринского месторождения золото-железо-медистых 
руд в Забайкальском крае, разработкой которого занимается Норникель. 
 
Проект одобрен в четверг наблюдательным советом ВЭБа. 
 
Общая стоимость проекта составляет $1,378 миллиарда. 
 
Согласно сообщению Норникеля, 8-летний кредит на 5,4 миллиарда юаней предоставлен "дочке" 
компании в форме проектного финансирования без регресса на баланс ГМК, а его погашение 
начнется в 2019 году. 
 
"C учетом финансирования Внешэкономбанка России проект Быстринский ГОК будет полностью 
финансирован до момента его ввода в эксплуатацию", - цитирует сообщение исполнительного 
директора ГМК Павла Федорова. 
 
Потребителями продукции станут крупнейшие промышленные и торговые компании Китая, 
говорится в материалах ВЭБа. 
 
В мае ВЭБ договорился с Экспортно-импортным банком Китая о кредите на 3,9 миллиарда юаней 
на срок до 15 лет. 
 
Финансирование проекта производства электролитического металлического марганца для 
изготовления спецсталей на базе руд Усинского месторождения в Кемеровской области будет 
прорабатываться дополнительно с учетом экологической экспертизы, сообщил представитель 
госкорпорации. Общий объем финансирования может составить 5 миллиардов юаней и 19,3 
миллиарда рублей, говорится в материалах. (Дарья Корсунская. Текст Оксаны Кобзевой. 
Редактор Анастасия Тетеревлева)  
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Коммерсантъ, Москва, 17 июля 2015  

 

ВНЕШЭКОНОМБАНК 
 
Автор: Анатолий Джумайло 

ВНЕШЭКОНОМБАНК выделит ООО "ГРК "Быстринское"" (дочерняя компания ГМК "Норильский 
никель") восьмилетний кредит на 5,4 млрд юаней (около $900 млн) для проекта Быстринского 
ГОКа. Средства оформляются как проектное финансирование, погашение начнется в 2019 году. 
Из документов ВЭБа следует, что стоимость Быстринского проекта выросла с $1,1 млрд до $1,38 
млрд. Еще в мае в "Норникеле" не исключали, что могут обратиться за финансированием проекта 
и к ВТБ, но вчера первый вице-президент ГМК Павел Федоров отметил, что с учетом средств 
ВЭБа проект "будет полностью финансирован до момента его ввода в эксплуатацию". Мощности 
Быстринского ГОКа составят 66 тыс. тонн медного, 3 млн тонн магнетитового и 219 тыс. унций 
золотого концентратов в год, часть предполагается продавать в Китай. 
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Ведомости, Москва, 17 июля 2015  

 

"НОРНИКЕЛЬ" ЗАЙМЕТ В ЮАНЯХ  
 

Автор: Виталий Петлевой 
 Компания может получить эту сумму в юанях и потратит на развитие Быстринского ГОКа  
Весной 2014 г. "Норильский никель" подал заявку на проектное финансирование 
Внешэкономбанка для развития Быстринского проекта. И вот вчера наблюдательный совет банка 
одобрил компании финансирование на $874 млн в юанях (5,383 млрд юаней по текущему курсу) 
на восемь лет, говорится в материалах Внешэкономбанка к набсовету и в сообщении 
"Норникеля".  
Кто с китайской стороны вместе с ВЭБом будет финансировать строительство Быстринского 
ГОКа и в каких пропорциях, банк не сообщил. "Сейчас прорабатываются вопросы привлечения 
средств у китайских финансовых структур", - отметил представитель ВЭБа. Представитель банка 
пояснил, что набсовету нужно будет еще одобрить кредитное соглашение, чтобы перечислить 
деньги "Норникелю". Только после этого будут известны параметры кредита (срок, ставка, 
залоги), пока такого соглашения нет, отметил представитель банка. В материалах к набсовету 
говорится, что ВЭБ профинансирует лишь 63% от проекта развития, который суммарно 
оценивается в $1,4 млрд.  
Быстринский проект (разработка месторождения с запасами в 2,1 млн т меди и 7,6 млн унций 
золота, а также строительство ГОКа) подпадает под критерии первоклассных активов, которые 
"Норникель" принял в конце 2013 г., решив, что будет развивать только те проекты, которые 
приносят больше $1 млрд EBITDA и рентабельность которых выше 40%. Компания в 2014 г. 
решила разделить риски проекта и привлечь стратегического инвестора, а также заемное 
финансирование. "Норникелю" нужно около $1 млрд, для того чтобы запустить Быстринский ГОК 
к 2017 г. и получить первую медь (см. инфографику).  
В конце мая "Норникелю" удалось договориться с ВТБ о кредите на $1 млрд сроком на 10 лет, 
кроме того, ВТБ может выступить финансовым инвестором, получив опцион на покупку до 25% в 
проектной компании, говорили в конце мая источники, близкие к компании и банку. Но 
финансирование ВЭБа - в приоритете, отмечал собеседник "Ведомостей", близкий к компании. 
Представитель ВТБ отказался комментировать, закрыта ли сделка с компанией и перечислены 
ли деньги "Норникелю".  
"Норникель" продолжает работать над снижением рисков проекта "Быстринский ГОК" и 
привлечением к его реализации лучших в отрасли партнеров, приводит пресс-служба компании 
слова первого заместителя гендиректора Павла Федорова. С учетом финансирования ВЭБа 
проект "Быстринский ГОК" будет полностью финансирован до момента его ввода в эксплуатацию, 
говорит Федоров.  
Почему компания привлекает деньги в юанях, представитель не объяснил. Возможно, 
"Норникель" планирует впоследствии заключить сделку off-take с будущим партнером по проекту 
"Быстринский ГОК" и продавать ему объемы меди за юани, считает портфельный управляющий 
УК "Капиталъ" Дмитрий Постоленко. Это одна из возможностей, подтверждает источник, близкий 
к "Норникелю".  
Развитие Быстринского ГОКа должно помочь "Норникелю" диверсифицировать выручку по видам 
продукции, сейчас она на 43% ($5,1 млрд из $11,8 млрд) зависит от никеля. Доля меди в 
структуре выручки - 23%.  
"Норникель" интересуется участием в разработке участка Песчанка Баимской медно-порфировой 
площади на Чукотке, лицензией на который владеют структуры Millhouse, акционера компании. 
Запасы Песчанки - 7,9 млн т меди, а золота и молибдена - 460 и 139 600 т соответственно, проект 
предполагает строительство ГОКа, который сможет выпускать по 500 000 т медного концентрата.  
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Последние пять лет на товарных рынках доминирует мнение, что медь намного перспективнее 
никеля, комментирует аналитик Газпромбанка Айрат Халиков. Ожидания обусловлены тем, что 
медь активно используется в бытовой электронике, а также в энергетике, в частности китайской, 
объясняет он.  
"Норникель" займет в юанях 
http://www.vedomosti.ru/business/articles/2015/07/17/601033-veb-odobril-nornikelyu-finansirovanie-
na-874-mln 



ВНЕШЭКОНОМБАНК 

 – 15 –

 
 
 
Forbes.ru, Москва, 16 июля 2015 17:35 

 

ВЭБ ПРЕДОСТАВИТ "НОРНИКЕЛЮ" ФИНАНСИРОВАНИЕ НА $874 МЛН В 
ЮАНЯХ 

 
Автор: Дмитрий Лось 

ВЭБ предоставит "Норникелю" финансирование на $874 млн в китайских юанях для 
строительства Быстринского ГОКа в Забайкальском крае, сообщило в четверг агентство ТАСС со 
ссылкой на материалы банка. 
Общая стоимость проекта - $1,378 млрд. ВЭБ проработал также вопрос о том, чтобы данное 
финансирование было связано с китайскими финансовыми институтами, так как торгово-
промышленные компании Китая станут потребителями продукции с ГОКа. 
"Норникель" обсуждал привлечение у банка ВТБ до $1 млрд и опцион на продажу ВТБ доли до 
25% в этом проекте. Компания также вела переговоры с азиатскими инвесторами с сырьевого 
рынка о приобретении новых акций проекта и допэмиссии в размере миноритарного пакета. 
Быстринский ГОК в Забайкальском крае строится на базе медно-железо-золотого 
месторождения. Комбинат будет перерабатывать 10 млн т руды ежегодно. Его запуск 
запланирован на 2017 год.  
Основным владельцем "Норникеля" является "Интеррос" Владимира Потанина . В предприятии 
ему принадлежит 30,3% акций. "Русал" Олега Дерипаски владеет 27,8% акций "Норникеля", 
"Металлоинвест" Алишера Усманова - 3,2%, Crispian Investments Романа Абрамовича - около 6% 
акций.  

http://www.forbes.ru/news/294387-veb-predostavit-nornikelyu-finansirovanie-na-874-mln-v-yuanyakh 
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РАДИОСТАНЦИЯ "ЭХО МОСКВЫ", ЭХОНОМИКА, 16.07.2015, 16:55 
Ведущий Татьяна Кузнецова. 
ВЕДУЩИЙ: ВЭБ, воспользовавшись только что принятым механизмом, предоставит 

"Норникелю" около миллиарда долларов в юанях для строительства Быстринского ГОКа в 
Забайкалье. Эта сумма составит 63 процента от общей стоимости проекта, который оценивается 
в миллиард 400. Этот проект имеет общегосударственное значение, в том числе включен в 
стратегию социально-экономического развития Дальнего Востока, Байкальского региона, Сибири 
и цветной металлургии. Также ВЭБ проработал вопрос о том, чтобы данное финансирование 
было связано с китайскими финансовыми институтами, поскольку торгово-промышленные 
компании Китая станут потребителями продукции комбината. Быстринский ГОК в Забайкальском 
крае строится на базе медно-железно-золотого месторождения, которое будет перерабатывать 
10 миллионов тонн руды ежегодно. Запуск запланирован на 2017 год. 
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ТАСС # Единая лента (Закрытая лента), Москва, 16 июля 2015 16:32 

 

НАБСОВЕТ ВЭБА ОТПРАВИЛ НА ДОРАБОТКУ ПРОЕКТ ПО ВЫПУСКУ 
ЭЛЕКТРОЛИТИЧЕСКОГО МАРГАНЦА В ХАКАСИИ 

 
Автор: Тасс 

МОСКВА, 16 июля. /ТАСС/. Набсовет ВЭБа дополнительно проработает вопрос финансирования 
производства электролитического марганца в Хакасии с точки зрения экологической экспертизы. 
Об этом сообщил источник в банке по итогам заседания Наблюдательного совета банка, который 
рассмотрел, но не утвердил решение о финансировании этого проекта. 
Общий объем финансирования проекта, согласно материалам к заседанию, составит 5 млрд 
юаней и 19,3 млрд рублей. 
В материалах отмечается, что реализация данного проекта позволит обеспечить выпуск 
уникальной и стратегически важной для страны продукции, необходимой в частности для нужд 
оборонного комплекса, железнодорожного и авиационного транспорта, магистральных 
трубопроводов, а также устранит 100 проц зависимость российской металлургической 
промышленности от импортных поставок марганцевых руд. 
В мае Внешэкономбанк и Экспортно-импортный банк Китая /Эксимбанк Китая/ заключили 
соглашение о кредитной линии ВЭБу на 3,9 млрд китайских юаней на срок до 15 лет для 
финансирования данного проекта. 
Ранее ТАСС сообщал, что проект реализует ЗАО "ЧЕК-СУ.ВК" на базе Усинского месторождения 
марганца в городе Междуреченск /Кемеровская обл./, где будет производиться 
электролитический марганец для изготовления спейцсталей. До конца 2015 года компания 
планирует провести разработку технологического регламента и закончить экологические 
изыскания. 
Однако в начале июня врио губернатора Кемеровской области Аман Тулеев направил обращение в 
Министерство природных ресурсов и экологии РФ и Федеральное агентство по недропользованию 
/Роснедра/ об отзыве лицензии у ЗАО "ЧЕК-СУ.ВК" на разработку данного месторождения из-за 
беспокойства жителей о том, что деятельность компании может негативно воздействовать на окружающую 
среду. 
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РИА Новости # Все новости (Закрытая лента), Москва, 16 июля 2015 17:16 

 

ВЭБ ДОПОЛНИТЕЛЬНО ПРОРАБОТАЕТ СВОЕ УЧАСТИЕ В ПРОЕКТЕ 
ЗАВОДА МАРГАНЦА В ХАКАСИИ – ИСТОЧНИК 

 
МОСКВА, 16 июл - РИА Новости/Прайм. Вопрос финансирования завода электролитического 
марганца в Хакасии (проект компании "ЧЕК-СУ.ВК") требует дополнительной проработки с точки 
зрения экологии, сообщил журналистам источник в ВЭБе. 
"Вопрос финансирования завода по производству электролитического магния в Хакасии будет 
дополнительно прорабатывается с точки зрения проведения экологической экспертизы", - сказал 
он по итогам набсовета ВЭБа, на котором рассматривался вопрос об участии в проекте "ЧЕК-
СУ.ВК".  
Общий объем финансирования проекта, по данным ВЭБа, составит 5 миллиардов юаней и 19,3 
миллиарда рублей. 
ВЭБ и Экспортно-импортный банк Китая (China Eximbank) в мае подписали рамочное соглашение 
о сотрудничестве по проекту электролитического марганца, предполагающее предоставление 
ВЭБу 3,9 миллиарда юаней на срок до 15 лет. 
Его реализация позволит обеспечить выпуск уникальной и стратегически важной для РФ 
продукции, необходимой, в частности, для оборонного комплекса, авиационного транспорта, 
магистральных трубопроводов. Сейчас российская металлургическая промышленность на 100% 
зависит от импортных поставок марганцевых руд.  
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ИА Хакасия (19rus.info), Абакан, 17 июля 2015 5:00 

 

НАБСОВЕТ ВЭБА ОТПРАВИЛ НА ДОРАБОТКУ ПРОЕКТ МАРГАНЦЕВОГО 
ЗАВОДА В ХАКАСИИ 

 
Набсовет ВЭБа дополнительно проработает вопрос финансирования производства 
электролитического марганца в Хакасии с точки зрения экологической экспертизы. Об этом 
сообщил источник в банке по итогам заседания Наблюдательного совета банка, который 
рассмотрел, но не утвердил решение о финансировании этого проекта. 
Общий объем финансирования проекта, согласно материалам к заседанию, составит 5 млрд 
юаней и 19,3 млрд рублей. 
В материалах отмечается, что реализация данного проекта позволит обеспечить выпуск 
уникальной и стратегически важной для страны продукции, необходимой в частности для нужд 
оборонного комплекса, железнодорожного и авиационного транспорта, магистральных 
трубопроводов, а также устранит 100-процентную зависимость российской металлургической 
промышленности от импортных поставок марганцевых руд. 
В мае Внешэкономбанк и Экспортно-импортный банк Китая /Эксимбанк Китая/ заключили 
соглашение о кредитной линии ВЭБу на 3,9 млрд китайских юаней на срок до 15 лет для 
финансирования данного проекта. 
Ранее ТАСС сообщало, что проект реализует ЗАО "ЧЕК-СУ.ВК" на базе Усинского 
месторождения марганца в городе Междуреченск /Кемеровская обл./, где будет производиться 
электролитический марганец для изготовления спейцсталей. До конца 2015 года компания 
планирует провести разработку технологического регламента и закончить экологические 
изыскания. 
Однако в начале июня врио губернатора Кемеровской области Аман Тулеев направил обращение 
в Министерство природных ресурсов и экологии РФ и Федеральное агентство по 
недропользованию /Роснедра/ об отзыве лицензии у ЗАО "ЧЕК-СУ.ВК" на разработку данного 
месторождения из-за беспокойства жителей о том, что деятельность компании может негативно 
воздействовать на окружающую среду, пишет finanz.ru . 
Как сообщалось на 19rus.info , жители Красноярска отстояли свою территорию от строительства 
на ней экологически опасного производства. Решительно против выступает и губернатор 
Кемеровской области Аман Тулеев. Он направил в министерство природных ресурсов и экологии 
РФ и Федеральное агентство по недропользованию (Роснедра) письмо с предложением отозвать 
лицензию ЗАО "Чек-Су.ВК" на разработку Усинского месторождения. В Новокузнецке собирают 
подписи против строительства ферросплавного завода. Подписаться под петицией можно здесь .  
Зато власти Хакасии с радостью ухватились за этот проект, хотя ясно, что никаких гарантий 
жителям республики они дать не в состоянии.  

http://19rus.info/index.php/ekonomika-i-finansy/item/34663-marganets 
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РИА Новости # Все новости (Закрытая лента), Москва, 16 июля 2015 17:28 

 

ВЭБ РАЗМЕСТИЛ ОБЛИГАЦИИ СЕРИИ БО-03 НА 10 МЛРД РУБ 
МОСКВА, 16 июл - РИА Новости/Прайм. Внешэкономбанк разместил биржевые облигации серии 
БО-03 на 10 миллиардов рублей, говорится в материалах госкорпорации. 
Ранее сообщалось, что общий объем серии БО-03 составляет 20 миллиардов рублей. Доля 
фактически размещенных ценных бумаг от общего количества составила 50%. ВЭБ разместил 
облигации по открытой подписке, срок обращения ценных бумаг - 3 года.  
Ставка купона на первый, второй, третий, четвертый, пятый и шестой купонные периоды была 
установлена на уровне 11,80%, что соответствует величине купонного дохода в размере 29,42 
рубля на одну облигацию. По выпуску также предусмотрена 1,5-годовая оферта. 
Размещение осуществлялось по открытой подписке. Количество фактически размещенных 
ценных бумаг составило 10 миллионов штук, номинальная стоимость каждой ценной бумаги - 1 
тысяча рублей. 
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Компании Урала (ufirms.ru), Екатеринбург, 16 июля 2015 14:36 

 

ВЭБ ЗА ПОЛГОДА УВЕЛИЧИЛ ЗАРАБОТОК ОТ ИНВЕСТИРОВАНИЯ 
ПЕНСИЙ В 2,5 РАЗА 

Автор: Екатерина Викторова 
Внешэкономбанк ( ВЭБ ) по результатам января-июня 2015-го получил заработок от 
инвестирования средств пенсионных накоплений по расширенному портфелю в объеме 113,772 
млрд. руб, что в 2,5 раза больше, чем за точно такой же прошлогодний период (44,805 млрд. 
рублей), следует из материалов госкорпорации. 
Кроме этого жители, которые с 2010 года доверили средства данному банку, смогли 
пользоваться возможностью инвестировать их как в не менее рискованный расширенный 
портфель, так и в консервативный портфель государственных ценных бумаг (ГЦБ), включающий 
в себя, кроме гособлигаций, средства на банковских счетах и облигации русских эмитентов с 
госгарантией. 
Как отмечается, финансовая переоценка активов принесла основной заработок - 75,012 млрд 
руб\. 
По умолчанию Внешэкономбанк управляет пенсионными накоплениями жителей, не выбравших 
частную управляющую компанию либо негосударственный пенсионный фонд. По оценкам 
издания, с учетом приобретенных от ВЭБа средств и размороженных накоплений за II полугодие 
2013 г., объем накоплений в НПФ на конец II квартала составлял около 1,65 трлн руб. так объем 
накоплений в ВЭБе и в НПФ практически достиг паритета. Об этом свидетельствуют данные 
Пенсионного фонда Российской Федерации (ПФР), который получил к концу мая практически 340 
тыс. заявлений о переводе средств в НПФ. Кроме того, по законодательству у клиентов ВЭБа 
(если они не написали особого заявления о стремлении сохранить накопительную часть) 
скопления больше формироваться не будут, сохранится только уже накопленный объем средств, 
напоминает господин Околеснов. 
Утрата ВЭБом статуса монополиста на пенсионном рынке может позитивно сказаться на 
доходности пенсионных накоплений. Вплоть до этого времени ВЭБ является одним из 
крупнейших клиентов госбумаг и облигаций больших корпораций. "Мы рассчитываем, что 
проекты, которые будут нам предлагаться, дозволят инвестировать скопления с лучшими 
условиями для будущих пенсионеров", - отмечает гендиректор НПФ Сбербанка Галина Морозова.  

https://ufirms.ru/news/russia/veb-za-polgoda-uvelichil-zarabotok-ot-investirovaniya-pensiy-v-raza.html 
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РБК Quote (quote.rbc.ru), Москва, 16 июля 2015 19:38 

 

МСП БАНК НАПРАВИТ 450 МЛН РУБЛЕЙ НА ПОДДЕРЖКУ ЭКСПОРТА 
Банк поддержки малого и среднего предпринимательства" (ОАО "МСП банк") предоставит кредит 
Промсвязьбанку на сумму 450 млн руб. в рамках пилотной сделки в целях финансовой поддержки 
субъектов малого и среднего бизнеса, осуществляющих экспортную деятельность.  
Как говорится в сообщении МСП Банка, средства экспортерам будут предоставлены на срок до 
трех лет по ставке до 15% годовых. Поддержку получат малые и средние предприятия, которые 
экспортируют несырьевые товары и услуги, а также застраховали риски, связанные с 
финансируемым экспортным контрактом, в АО "Российское агентство по страхованию экспортных 
кредитов и инвестиций" (ЭКСАР).  
"В ходе пилотной сделки будет отработано взаимодействие механизмов поддержки, 
предлагаемых экспортерам МСП Банком и ЭКСАРом. Реализация соглашения усилит 
финансовую поддержку предприятий малого и среднего бизнеса, нацеленных на производство и 
экспорт товаров, и позволит предложить им новые возможности для развития", - заявил первый 
заместитель председатель правления - член правления МСП Банка Денис Урсуляк.  
Партнерство МСП Банка и Промсвязьбанка развивается с 2009 года. На сегодняшний день в 
рамках сотрудничества более 1400 субъектов МСП получили финансирование на общую сумму 
около 41 млрд руб.  
МСП Банк учрежден в 1999 году, 100% акций принадлежат Государственной корпорации "Банк 
развития и внешнеэкономической деятельности (Внешэкономбанк)". По состоянию на 1 июня 
2015 года уставный капитал МСП Банка составил 19,24 млрд руб., работающие активы - 134,35 
млрд руб.  

http://quote.rbc.ru/news/fond/2015/07/16/34403211.html 
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ПРОСРОЧКА ПО КРЕДИТАМ МСП В ЯНВАРЕ-МАЕ ВЫРОСЛА НА 3,6 П.П., 
ДО РЕКОРДНЫХ 11,26% - МСП БАНК 

Москва. 16 июля. ИНТЕРФАКС-АФИ - Доля просроченных кредитов субъектов малого и среднего 
предпринимательства (МСП), по данным аналитиков МСП банка (MOEX: MSPB), в январе-мае 
2015 года выросла на 3,6 процентного пункта (п.п.) - до 11,26% от общего количества займов 
МСП, сообщили агентству "Интерфакс-АФИ" в пресс-службе кредитной организации.  

Аналитики банка отмечают значительное снижение выдач новых кредитов в текущем году. 
"Ежемесячно (в январе-мае 2015 года - прим. ИФ-АФИ) предпринимателям выдавалось на 35-
43% меньше ресурсов, чем в аналогичном периоде 2014 года. В абсолютном выражении в 
январе-мае текущего года было выдано на 1,2 трлн рублей меньше, чем годом ранее (на 37,5% 
меньше)", - отмечается в обзоре МСП банка. 

МСП банк является дочерней кредитной организацией Внешэкономбанка (MOEX: VEBM). До 
конца 2015 года планируется завершение образования Федеральной корпорации развития 
малого и среднего предпринимательства на базе МСП банка и Агентства кредитных гарантий. По 
итогам первого квартала 2015 года банк занимает 52-е место по размеру активов в рэнкинге 
"Интерфакс-100", подготовленном "Интерфакс-ЦЭА". 

Служба финансово-экономической информации 
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Ведомости, Москва, 17 июля 2015  

 
Автор: Мари Месропян 

 

МИНФИН ПРОДАЛ ПОЛОВИНУ ИНФЛЯЦИИ  
 
 

Хотя спрос превышал предложение почти вдвое и составил около 300 млрд рублей  
Спрос на новый инструмент Минфина - ОФЗ с привязкой к инфляции составил более 200 млрд 
руб. Bloomberg передавал, что спрос приблизился к 300 млрд руб., причем не менее 10% заявок 
были от инвесторов из США, Великобритании, Китая и Японии. "Особенно удивил спрос от 
американских инвесторов", - признавался "Ведомостям" один из инвестбанкиров.  
"Почти треть выпуска купили иностранные инвесторы, большую часть - из США. Данный 
инструмент там существует давно и хорошо знаком инвесторам. Еще 30% выкупили 
негосударственные пенсионные фонды и управляющие компании. Остальные 40% достались 
банкам, что обеспечит ликвидность выпуска. В связи с высоким спросом цена повышалась 
трижды, в итоге объем размещения - 75 млрд руб.", - рассказал руководитель управления рынков 
долгового капитала "ВТБ капитала" Андрей Соловьев.  
Организаторы размещения собирали заявки вчера до полудня ("ВТБ капитал", Газпромбанк, 
"Сбербанк CIB"). Большинство участников подавали заявки по нижней границе ценового 
диапазона, который составлял 87-92%, рассказал источник в одном из инвестбанков: "Спрос 
превысил ожидания, и Минфин определил более высокую цену - в 91% номинала". Срок подачи 
заявок был сдвинут на час, чтобы участники могли заново подать заявки по новой цене, говорит 
он, и часть инвесторов отказалась от участия, поскольку сочла цену "неинтересной". "Не все 
оказались готовы переплачивать за этот инструмент", - добавил другой источник, близкий к 
организаторам.  
Как менялась цена  
Купон новых ОФЗ фиксирован - 2,5%, цена размещения составила 91% номинала (1000 руб.), что 
соответствует реальной доходности в 3,84%. Первоначально ориентир составлял 87-92% от 
номинала, позже он был сужен до 90-91% от номинала. Он ежедневно индексируется в 
соответствии с инфляцией. Срок обращения бумаг - восемь лет.  
Соловьев указал, что на бумаги был и внутренний спрос - облигации приобретали частные 
пенсионные фонды, а также банки и другие участники рынка, которые обеспечат ликвидность 
данных облигаций на вторичном рынке. И ждет, что подобные бумаги вскоре начнут размещать 
компании. Среди локальных инвесторов были: НПФ Сбербанка, НПФ "Будущее" (его заявка была 
сокращена с 4 млрд до 1,6 млрд руб.), пенсионные фонды группы "Бин" Микаила Шишханова и, 
как сообщал "Интерфакс", НПФ "Газфонд пенсионные накопления" и НПФ "Лукойл-гарант". Пресс-
служба ВЭБа, госуправляющего пенсионными накоплениями, отказалась комментировать 
участие в размещении.  
Существенное превышение спроса над предложением позволило значительно поднять цену во 
время размещения, следует из слов министра финансов Антона Силуанова, которые передала 
пресс-служба ведомства. Он считает, что "можно констатировать успешный возврат России на 
международные рынки капитала".  
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Большинство опрошенных участников рынка прогнозировали, что в итоге будет размещена 
половина выпуска. У нового инструмента доходность ниже, чем по ОФЗ с фиксированным 
купоном, низкая ликвидность на первых этапах торгов и довольно сложный расчет полного 
дохода, который можно получить по бумаге, могли оттолкнуть инвесторов, говорит начальник 
аналитического управления УК "Ингосстрах-инвестиции" Евгений Воробьев. Компания также 
инвестировала в новые ОФЗ, но сумму не раскрывает. "Мы не ждали такого высокого спроса, тем 
более по текущей цене. По нашим прогнозам, даже при 91% от номинала мы ожидали, что 
Минфин разместит 50-75 млрд руб. Не думаю, что инструмент будет ликвидным. Возможно, что 
первые полгода и будут продажи, пока инфляция снижается", - говорит Алексей Егоров из 
Промсвязьбанка.  
Министр финансов Антон Силуанов решил привлечь инвесторов высокой инфляцией 

http://www.vedomosti.ru/newspaper/articles/2015/07/17/601037-minfin-prodal-polovinu-inflyatsii 
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НАПЕРЕГОНКИ С ИНФЛЯЦИЕЙ 
 
Автор: Екатерина Метелица 

Почему больше половины НПФ не поспевают за инфляцией 
 Рейтинг: какие НПФ оказались лучшими и худшими по накопленной доходности за 2009-2014 
годы  
Как различаются структуры инвестпортфелей негосударственных пенсионных фондов и ВЭБа  
Сколько денег фонды вложили в привязанные к инфляции гособлигации, которые впервые 
продал Минфин  
Рейтинг доходности НПФ по итогам шести лет 
21 негосударственный пенсионный фонд смог показать доходность за шесть лет выше инфляции. 
37 фондов смогли обогнать ВЭБ, который инвестирует пенсионные накопления "молчунов". 
ОТ 19% ДО 102% 
Компания "Пенсионные и актуарные консультации" совместно с рейтинговым агентством "Рус-
Рейтинг" составила рэнкинг негосударственных пенсионных фондов по накопленной доходности 
за последние шесть лет. Результаты сравнили с накопленной за эти годы инфляцией и 
инвестиционным доходом Внешэкономбанка, который управляет пенсионными накоплениями 
"молчунов". 
В своем исследовании аналитики оценивали чистую доходность, то есть доход за вычетом 
вознаграждения. Именно его получают будущие пенсионеры. Фонды не обязаны раскрывать эти 
данные: они раскрывают только общую доходность, не вычитая из инвестдохода расходы на 
вознаграждение управляющей компании, специализированного депозитария и самого фонда. 
Всего аналитики проанализировали 56 НПФ, в которых сосредоточено 86,3% всех 
застрахованных лиц и 84,6% пенсионных накоплений, в рэнкинг вошли 49 из них, так как только 
по этим фондам есть информация о доходности с 2009 года. 
21 НПФ показал накопленную доходность выше инфляции, которая составила за этот период 
58,65%. Результат инвестиций расширенного портфеля ВЭБа оказался хуже инфляции - 44,25%. 
Государственную управляющую компанию по результатам инвестирования смогли обогнать 37 
фондов. 
Лучший результат за шесть лет показал Европейский пенсионный фонд - 101,96%. По данным 
ЦБ, на конец 2014 года в "Европейском" было 15,2 млрд руб. За 2014 год фонд показал один из 
лучших результатов - 10,87%. Согласно информации ЦБ, почти 30% накоплений фонд вложил в 
ипотечные ценные бумаги, еще почти 25% - в коммерческие облигации, примерно столько же 
средств лежало на банковских депозитах. 
"После кризиса 2008 года нашим УК удалось показать хорошую доходность благодаря 
вложениям в облигации и акции: это были точки роста рынка. Мы показали 18,23% годовых в 
2009 году и 27,1% годовых в 2010-м, - сказал председатель совета директоров Европейского 
фонда Евгений Якушев. - В прошлом году мы, наоборот, максимально сократили вложения в 
инструменты с высокой волатильностью и не получили убытка от переоценки". 
Евгений Якушев является одновременно руководителем компании "Пенсионные и актуарные 
консультации", составившей рейтинг, и председателем совета директоров Европейского 
пенсионного фонда. 
Худший результат за шесть лет из тех, чьи данные проанализировали специалисты, показал НПФ 
"Церих" - 18,95%. В этом фонде сосредоточено 1,9 млрд руб. пенсионных накоплений. По данным 
ЦБ, в инвестиционном портфеле фонда на конец 2014 года было более 40% депозитов и более 
30% ОФЗ. В предыдущие годы доля денежных средств на депозитах и гособлигаций также была 
существенна. 
ВАЖНО ПОЙМАТЬ НУЖНЫЙ МОМЕНТ 
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Важна не только структура инвестиционного портфеля, но и то, насколько активно управляется 
портфель, говорит аналитик рейтингового агентства "Рус-Рейтинг" Юрий Голбан. 
Например, в 2014 году не повезло тем, кто инвестировал в облигации (из-за роста ключевой 
ставки ЦБ цена облигаций снизилась),а повезло тем фондам, которые вкладывались в 
банковские депозиты под хорошие проценты (свыше 10% годовых), говорит старший аналитик 
"Пенсионных и актуарных консультаций" Евгений Биезбардис. 
Кроме того, НПФ, у которых были свободные денежные средства, могли воспользоваться 
колебаниями на финансовых рынках и заработать, к примеру, на акциях или купить облигации в 
момент максимального падения в конце года, добавляет Голбан. 
Некоторые лидеры рэнкинга в портфелях держат значительное количество рискованных 
инвестиций в акции, говорит Голбан. Также у них достаточно высока доля вложений в ипотечные 
ценные бумаги и банковские депозиты, по которым не было значительных переоценок и убытков. 
Такая структура инвестиционного портфеля у НПФ РГС. Он показал лучшую доходность среди 
десяти крупнейших фондов по объему пенсионных накоплений - 86,64%. Согласно данным ЦБ, в 
РГС значительная доля средств в 2014 году была вложена в ипотечные ценные бумаги 
(29,18%),коммерческие облигации (25,07%),депозиты (21,32%), а также в акции (20,92%). 
В 2009-2014 годах значительная часть средств РГС была инвестирована в короткие инструменты 
(менее года), говорит гендиректор фонда Сергей Ревин. "Такая структура портфеля 
обеспечивала возможность постоянного реинвестирования значительной части средств. Мы 
быстро выявляли недооцененные бумаги и использовали появляющиеся рыночные 
возможности", - рассказывает он. По словам Ре вина, портфель диверсифицирован: 
 "В его состав постоянно входило более 150 различных инструментов, поэтому нельзя говорить, 
что решающий вклад в общий успех внесли одна-две бумаги". 
Худший результат среди десяти крупнейших показал НПФ "Наследие", заработавший за шесть 
лет 40,25%. В 2014 году помимо высокой доли коммерческих облигаций (51,38%) у него в 
портфеле были ОФЗ (12,45%) и облигации субъектов Федерации (10,77%). Низкие результаты по 
доходности в фонде объясняют отрицательной переоценкой облигаций. У большинства фондов, 
показавших не очень хорошие результаты, были значительные вложения в облигации, в том 
числе ОФЗ, указывает Голбан. Но доходность, показанная НПФ "Наследие" за последние десять 
лет, превышает доходность ВЭБа, заверила пресс-служба НПФ, а доходность с начала 2015 года 
уже превышает 20% годовых. 
В 2014 году не повезло тем, кто инвестировал в облигации, а повезло тем фондам, которые 
вкладывались в банковские депозиты под хорошие проценты 
Больше половины НПФ, в последние шесть лет инвестирующих деньги будущих пенсионеров, не 
смогли добиться доходности выше инфляции. ФОТО: Руслан Шамуков/ТАСС 
Источники: Банк России, Росстат ПФР, расчеты "Пенсионные и актуарные консультации" 
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В ОЧЕРЕДЬ ЗА ПЕНСИЯМИ 
 
Автор: Екатерина Метелица, Александра Галактионова 
 

Деньги НПФ могут пойти в инфраструктуру 
Власти хотят направить пенсионные накопления граждан в инфраструктурное строительство. 
Минэкономразвития уже месяц проводит встречи представителей фондов и крупнейших 
компаний, причем не только государственных. На кону - 1,2 трлн руб. 
"В последние две недели мы проводили регулярные встречи с компаниями реального сектора и 
негосударственными пенсионными фондами (НПФ), - рассказал РБК замминистра 
экономического развития Николай Подгузов. - Мы обсуждаем вопросы фондирования с 
компаниями "Роснефть", РЖД, ФСК, АФК "Система", "Ростелеком", "Сибур", НОВАТЭК, "Газпром 
нефть", "Интер РАО", Тувинская энергетическая промышленная корпорация (ТЭПК), Центральная 
пригородная пассажирская компания (ЦППК). Кроме того, прошла встреча с представителями 
регионов, для того чтобы стимулировать инвестиции средств НПФ в ЖКХ в рамках 
концессионных соглашений". 
Когда правительство спорило о том, сохранять или ликвидировать накопительный компонент 
пенсионной системы, одним из основных аргументов сторонников его ликвидации было 
отсутствие инвестиций в реальный сектор экономики со стороны пенсионных фондов. 
По данным Банка России, на конец 1 квартала 2015 года в НПФ было 1,1 трлн руб. пенсионных 
накоплений, еще около 0,4 трлн руб. они получили по итогам переходной кампании 2013 - 2014 
годов. Закон позволяет НПФ вкладывать до 80% накоплений в "облигации российских 
хозяйственных обществ". Так что чисто теоретически компании могут одолжить у них порядка 1,2 
трлн руб. 
ПРЕТЕНДЕНТЫ НА ПЕНСИОННЫЕ ДЕНЬГИ 
Эти встречи начались еще в июне. Компании рассказывают на них о своих проектах, а фонды - на 
каких условиях они готовы предоставить деньги. "У некоторых компаний, например у РЖД, уже 
есть одобренные выпуски облигаций под инфраструктурные проекты, другим предлагали 
выпустить новые облигации в пользу одного или нескольких НПФ", - рассказал участник 
совещаний. 
Пресс-служба ФСК подтвердила, что компания принимала участие во встречах, организованных 
Минэкономразвития. "Мы обсуждаем возможные варианты и условия инвестирования НПФ в 
проекты ФСК начиная с 2016 года", - сообщила пресс-служба. Согласно инвестпрограмме на 
2015-2019 годы, ФСК необходимо ввести в эксплуатацию 10,9 тыс. км линий электропередачи и 
42,25 тыс. мегавольтампер трансформаторной мощности. Компания планирует потратить на 
инвестпрограмму в 2016 году 134,9 млрд руб., а за пять лет - 563,7 млрд руб. 
Представитель "Интер РАО" сообщил РБК, что "у Минэкономразвития есть идея размещать 
деньги НПФ в инфраструктурные облигации". По его словам, позиция компании по этому вопросу 
будет зависеть от условий привлечения: "Пока ничего конкретного не обсуждается". 
Инвестпрограмма "Интер РАО" на 2013-2017 годы требует 183,9 млрд руб. 
"Главные критерии - стоимость заимствований, сроки и удобство обслуживания долга. Если со 
стороны НПФ будут конкурентоспособные предложения, мы открыты к сотрудничеству", - 
сообщила пресс-служба "Ростелекома". Источник, близкий к компании, рассказал РБК, что у 
"Ростелекома" "есть большие и инвестиционно емкие проекты" - например, устранение 
цифрового неравенства для чего предусмотренно строительство более 200 тыс. км волоконно-
оптических линий связи до 13,8 тыс. населенных пунктов. 
О встрече с РЖД РБК уже рассказывал. Компании нужны деньги на приобретение локомотивов, 
строительство восточной части БАМа и железнодорожных веток к портам северо-запада России 
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и Азово-Черноморского бассейна. Финансировать эти проекты планируется с помощью средств 
Фонда национального благосостояния (ФНБ) через инфраструктурные облигации. В декабре 2014 
года премьер-министр Дмитрий Медведев распорядился выделить 100 млрд руб. из фонда, 
первый транш компания получила, а остальные задерживаются, рассказали РБК источники, 
близкие к РЖД. 
О совещании, на котором присутствовал вице-президент "Роснефти" по экономике и финансам 
Святослав Славинский, сообщали "Ведомости". "Роснефть" предложила фондам 
профинансировать через инфраструктурные облигации ее проекты примерно на 500 млрд руб. 
Представители НОВАТЭКа, "Сибура" и ТЭПК отказались от комментариев. "Система", "Газпром 
нефть" и ЦППК не ответили на запрос РБК. 
ФОНДЫ ПРОСЯТ ДОРОГО 
По словам Подгузова, большинство компаний заинтересовано в фондировании на 2016 год: 
"Вопрос в ставках и инструментах. Каждой компании предлагаются индикативные условия 
инвестирования. По результатам, надеюсь, сформируются конкретные инвестиционные планы". 
Один из участников совещаний говорит, что большинство компаний заинтересованы в 
долгосрочных инвестициях, но НПФ не предложили никаких эксклюзивных условий: "Ставки - 
рыночные или даже выше. То есть теоретически качественный заемщик на таких условиях может 
занять и на рынке, просто выпустить облигации среди широкого круга инвесторов". 
В пресс-службе ФСК отметили, что "предложения интересные, учитывая заинтересованность 
фондов вкладывать вдолгую",однако деньги от НПФ дороже, чем те, которые компания получила 
от ПФ через Внешэкономбанк, то есть требования НПФ по доходности облигаций выше. Набсовет 
ВЭБа в апреле одобрил покупку инфраструктурных облигаций ФСК сроком на 30 лет на 40 млрд 
руб. 
Фонды согласны инвестировать пенсионные деньги только с гарантированной доходностью выше 
инфляции, сказал РБК представитель крупного пенсионного фонда, который был на этих 
встречах. 
ИНВЕСТИЦИИ В РЕГИОНЫ 
В среду, 15 июля, Подгузов провел встречу с руководителями пенсионных фондов и 
представителями регионов, рассказали РБК два участника совещания. На этой встрече были 
представители Минфина и Банка России. Участники встречи обсудили инвестиции НПФ в 
инфраструктурные концессии. 
Концессия подразумевает, что проектные компании строят инфраструктурные объекты, затем 
пользуются ими определенное время, взимая плату и окупая свои инвестиции, но собственником 
объектов при этом является государство. Через концессии уже давно инвестируют НПФ, 
сотрудничающие с УК "Лидер", - "Газфонд", "Промагро фонд", "КИТ Финанс", "Наследие" и др. На 
прошлой неделе стало известно, что НПФ "Будущее" (бывший "Благосостояние ОПС"), 
"СтальФонд", "ЛУКОЙЛ-Гарант" и НПФ электроэнергетики купили инфраструктурные облигации 
ООО "Магистраль двух столиц" (строит дорогу Москва-Петербург), обеспеченные правами по 
концессионному соглашению. В общей сложности фонды направили 5,5 млрд руб. пенсионных 
накоплений на финансирование строительства участка платной скоростной дороги М11 "Москва - 
Санкт-Петербург". Ранее такие же облигации выкупил НПФ ВТБ Пенсионный фонд. 
На встрече были представители Свердловской, Ростовской, Волгоградской и других областей; 
конкретные проекты не обсуждались, это была ознакомительная встреча, говорит участник 
совещания. 
Встречи НПФ с представителями компаний из реального сектора экономики начались еще в июне 
Фонды согласны инвестировать пенсионные деньги только с гарантированной доходностью выше 
инфляции 
При участии Тимофея Дзядко, Полины Русяевой 
Компании выстроились в очередь к государству за инвестициями (слева - президент "Роснефти" 
Игорь Сечин). Государство предлагает им взять деньги у пенсионных фондов (справа - министр 
экономического развития Алексей Улюкаев). ФОТО: Михаил Метцель/ТАСС 
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Ведомости, Москва, 17 июля 2015  
 

НЕТОРГУЕМЫЙ БРИКС  
 

Автор: Ольга Кувшинова 
Их торговая политика должна стать более открытой, считают эксперты  
Сноября 2008 г. и по июнь 2015 г. в мире ежедневно принималось в среднем примерно по две 
меры, ограничивающие торговлю, - всего более 5000, посчитали в Global Trade Alert (GTA). Одна 
из двух мер - в отношении той или иной страны БРИКС.  
Причем чаще всего защищают свои рынки от стран БРИКС сами страны БРИКС - в каждом 
третьем случае (см. графики). За исключением Южной Африки, все они входят также в топ-10 
мировых протекционистов, к 2015 г. на долю БРИКС приходилось почти 40% принятых в мире 
дискриминационных мер, это вдвое больше, чем в 2008 г.  
GTA - мониторинг протекционистских и антипротекционистских мер, принимаемых государствами, 
который с конца 2008 г. ведут независимые эксперты под эгидой лондонского Центра 
исследований экономической политики (CEPR). С началом мирового кризиса страны начали 
активно использовать протекционизм как антикризисную меру, и для предотвращения риска 
разрушения мировой торговой системы лидеры стран G20 пообещали воздерживаться от 
нанесения взаимного ущерба. Сдерживать обещание пока не очень получается: по данным GTA, 
на каждую либерализационную меру приходится три дискриминационных. У БРИКС это 
соотношение - один к четырем.  
Учитывая, что почти треть ограничительных мер, принятых в мире с конца 2008 г., приняты 
странами БРИКС и только пятая часть ограничений отменена, сомнительно, что протекционизм 
для БРИКС лишь временный ответ на глобальный кризис, говорится в докладе GTA: "Торговая 
стратегия БРИКС должна быть переосмыслена".  
Экспорт у всех стран БРИКС, кроме Китая, последние четыре года стагнировал и к концу I 
квартала 2015 г. снизился в сравнении с уровнем 2011 г. на 10-30%, а в Китае рост экспорта в 
2014 г. фактически остановился. Почти 60% протекционистских мер, принятых в мире за 
последние шесть лет, затрагивали как минимум одну из стран БРИКС, их коммерческие интересы 
были нарушены более 2700 раз, при этом нет никакой солидарности среди самих стран БРИКС, 
сетует автор доклада GTA - содиректор CEPR Саймон Эвенетт. Их торговая стратегия выглядит в 
лучшем случае несвязной, заключает он: с одной стороны, они стремятся стимулировать 
торговлю между собой щедрой кредитной поддержкой экспортеров, с другой - ответственны за 
треть случаев нанесения вреда коммерческим интересам друг друга. Причем протекционизм 
БРИКС не только количественный, но и качественный: в целом они реже, чем другие 
развивающиеся страны G20, принимают ограничивающие меры, но эти меры затрагивают 
большее, чем у других, число товаров.  
Учитывая, как часто страны БРИКС становятся жертвами стратегий "навреди соседу" и состояние 
их экспорта, они должны бы уже стать мировыми чемпионами по контролю за протекционизмом, 
считает Эвенетт.  
Согласно базе данных GTA, среди стран БРИКС больше всего дискриминационных мер приняла 
Индия, на втором месте - Россия. Больше всего ограничений действует в отношении Китая - и в 
целом в мире, и среди его партнеров по БРИКС. Сам Китай чаще всего защищается от США, 
Германии и Японии. Защитный топ-3 России - Германия, Китай, Украина. А в отношении России 
больше всего ограничений приняли Индия, Белоруссия и Китай.  
Подобная "несвязность" наблюдается не только у БРИКС: по данным GTA, из 604 
дискриминационных мер, принятых Евросоюзом с конца 2008 г., большинство - 226 - 
ограничивают интересы той или иной страны самого Евросоюза. Это довольно странно, потому 
что торговых барьеров внутри ЕС нет, замечает профессор факультета мировой экономики и 
мировой политики НИУ ВШЭ Алексей Портанский, но какие-то неявные протекционистские меры 
могут быть использованы. По данным GTA, среди мер, относимых к протекционистским, 
наиболее часто страны ЕС используют господдержку (32%). Китай - основной импортер для 
многих стран и для всех стран блока БРИКС, против него в мире принимается больше всего 
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защитных мер, поэтому вывод "БРИКС больше всего защищаются сами от себя" - это 
статистический эффект, сомневается в выводах GTA научный сотрудник ЦЭФИРа Наталья 
Волчкова: "То же самое получится при любой конфигурации стран, если в ней есть Китай".  
Торговый оборот России с БРИКС за 2008-2014 гг. вырос, по данным Минэкономразвития, в 1,5 
раза до $105,2 млрд, их доля во внешнеторговом обороте России составляет 14,1% (без ЮАР) и 
почти полностью приходится на Китай (12%) - крупнейшего торгового партнера России среди 
стран (если не учитывать блок стран ЕС с совокупной долей в 54,6%). Чем больше у двух стран 
взаимный торговый оборот, тем дороже обходятся защитные меры, поэтому призыв к снижению 
протекционизма всегда логичен, говорит Портанский. Однако перспективы объединения БРИКС 
для борьбы с протекционизмом пока кажутся малореальными, сомневается он: слишком разные 
интересы, уровень пошлин и т. п.  
Россия обсуждает создание непреференциальной торговой зоны с Китаем и Индией, однако 
вопрос о зоне свободной торговли БРИКС даже не поднимался - это дело отдаленного будущего, 
считает министр экономического развития Алексей Улюкаев. БРИКС - это никоим образом не 
торговая интеграция, но если так будет и дальше, то ничем большим, кроме как клубом пяти 
стран, БРИКС не станет, считает директор Центра исследований международной торговли 
РАНХиГС Александр Кнобель: "Если страны объединились для конкуренции с остальными, то им 
нужны взаимные торговые преференции - как это произошло в ЕС, что повысило 
конкурентоспособность объединения. Можно обсуждать, нужно или нет БРИКС снижать барьеры, 
но если не снижать - ничего, кроме названия, не останется".  
Торговая политика часто - и не только Россией - понимается как протекционизм, что препятствует 
развитию, говорит Волчкова: "Неудивительно, что страны буксуют и теряют импульс". В основе 
любого примера состоявшегося "экономического чуда" - политика продвижения экспорта, 
указывает она: "А это политика открытости: чтобы получить доступ на зарубежные рынки, нужно 
открывать свою экономику. Это важнейший источник роста для развивающихся экономик, но 
непонимание значения торговой политики есть даже в академической среде". Для успешного 
стимулирования экспорта необходимо и отсутствие препон для импорта, указывал ректор 
РАНХиГС Владимир Мау. Над меркантилистским взглядом на торговый баланс смеялись еще 
Смит и Маркс, напомнил Мау, а в постиндустриальном мире он тем более странен - развитые 
страны защищают не столько свою таможенную территорию, сколько цепочки добавленной 
стоимости: "А чтобы производить больше добавленной стоимости надо больше ввозить, 
перерабатывать и вывозить дальше".  
Чаще всего защищают свои рынки от стран БРИКС сами страны БРИКС 

http://www.vedomosti.ru/economics/articles/2015/07/17/601014-global-trade-alert-chasche-vsego-ot-
stran-briks-zaschischayutsya-neposredstvennie-uchastniki-bloka 

 
 
 



БИЗНЕС 

 – 32 –

 

БИЗНЕС 

 

НОРНИКЕЛЬ ПО-ПРЕЖНЕМУ НЕ РАССМАТРИВАЕТ РЫНКИ 
ЗАИМСТВОВАНИЙ, ПРЕДПОЧИТАЕТ "ДЛИННЫЕ" КРЕДИТЫ - CFО 

(добавлен текст после 2-го абзаца) 

Москва. 16 июля. ИНТЕРФАКС - "Норильский никель" не испытывает острой потребности в 
дополнительном финансировании и не рассматривает в настоящее время ни рублевые 
облигации, ни евробонды, ни инструменты финансирования за счет пенсионных накоплений, 
заявил "Интерфаксу" вице-президент "Норникеля" - руководитель блока экономики и финансов 
Сергей Малышев. 

Условия размещения рублевых облигаций по-прежнему не кажутся "Норникелю" 
привлекательными, хотя этим инструментом воспользовались в июне-июле Evraz, НЛМК и 
"Полюс Золото". "На данный момент компания не рассматривает рынок рублевых облигаций в 
качестве инструмента внешнего финансирования, так как сроки размещения ограничены, а 
стоимость остается высокой", - сказал С.Малышев. 

Говоря о возможности выпуска еврооблигаций, CFO "Норникеля" отметил: "Международный 
рынок капитала подвержен высокой волатильности и требует дополнительного мониторинга с 
учетом кризиса в еврозоне и на китайских фондовых площадках. К тому же инвесторы ждут 
результатов осеннего заседания ФРС. Многие европейские эмитенты отложили размещение 
еврооблигаций до стабилизации ситуации". 

Не рассматривает "Норникель" и инструменты финансирования за счет пенсионных накоплений, 
сказал С.Малышев. Компания не участвовала в проходивших в июле в Минэкономразвития 
встречах ряда НПФ с потенциальными эмитентами облигаций, в которые могут быть 
инвестированы средства пенсионных накоплений.  

Наиболее выгодным инструментом для "Норникеля" сейчас являются долгосрочные кредиты. "С 
учетом профиля погашения долга "Норильского никеля" и отсутствием острой необходимости 
рефинансирования долгового портфеля наиболее привлекательными по совокупной 
эффективности срока и ставки выглядят сейчас двусторонние долгосрочные кредитные линии с 
международными и российскими банками. Последние два года компания работает именно в этом 
направлении", - сказал вице-президент "Норникеля". 

На сегодняшний день "Норникель" погасил $300 млн краткосрочного долга из общей его суммы 
$500 млн, уточнил С.Малышев. Оставшееся будет также погашено из свободного денежного 
потока.  

Buyback "Норникеля" на $500 млн финансируется, "используя комбинированные источники", 
отметил он. 

"Норникель" планирует заявить ряд своих проектов для программы поддержки инвестпроектов, 
реализуемых на основе проектного финансирования. "Мы изучаем возможность использования 
данной программы для ряда проектов", - заявил С.Малышев. Программа поддержки 
инвестпроектов, реализуемых на основе проектного финансирования, была запущена в октябре 
2014 года. Процентная ставка для конечных заемщиков сейчас не превышает 11,5% годовых. Для 
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проектов в рамках льготного механизма рефинансирования действует лимит по стоимости - до 20 
млрд рублей. Этим же инструментом планирует воспользоваться "Металлоинвест" (MOEX: MTLI) 
для своего проекта на Михайловском ГОКе, хотя он и не вписывается по верхней границе 
стоимости. 

По более капиталоемкому проекту - освоение Быстринского месторождения - "Норникель" 
продолжает переговоры с ВТБ (MOEX: VTBR). Ранее сообщалось, что ВТБ может представить 
долгосрочное проектное финансирование до $1 млрд на Быстринское с приобретением опциона 
на 25%. Детали переговоров С.Малышев не стал комментировать. 

В четверг ВЭБа одобрил кредит на освоение Быстринского в объеме $874 млн. Это 63% 
стоимости проекта, который оценивается в $1,378 млрд. Средства будут предоставлены в юанях, 
ВЭБ (MOEX: VEBM) проработал вопрос связанного финансирования с финансовыми институтами 
Китая.  

"Норникель" располагает резервными кредитными линиями, в том числе ВТБ и синдиката 
международных банков, предоставивших ГМК синдицированный кредит в 2013 году на $2,3 млрд. 

Основные кредиторы "Норникеля", согласно материалам компании - UniCredit Bank и Сбербанк 
(MOEX: SBER). 90% долга является долгосрочным, 79% номинировано в долларах. Общий долг 
на конец I квартала составлял около $6,5 млрд. Net debt/EBITDA на конец 2014 года - 0,6x. 

Служба финансово-экономической информации 
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ВЭБ СПАС ГОРДОСТЬ ЧЕШСКОЙ МЕТАЛЛУРГИИ 
 

Чешская металлургическая компания Pilsen Steel, которая принадлежит промышленнику Игорю 
Шамису, перешла под управление "ВЭБ Капитала". Операция была совершена в счет погашения 
образовавшейся перед российской организацией задолженности в размере 200 млн евро. 
Напомним, что United Pilsen Игоря Шамиса приобрела Pilsen Steel мощностью 150 тыс. тонн 
стального и чугунного литья, а также поковки для промышленности у группы ОМЗ за 125,6 млн 
евро через свою люксембургскую фирму United Pilsen S. A. В чешском торговом реестре указано, 
что для этого предприниматель привлек кредит ВЭБа в размере 110 миллионов евро (срок 
кредита - до 31 декабря 2028 года), заложив 100% своих акций. 
В 2011 году завод ожидал роста прибыли на 30%, но уже весной 2012 года подал на собственное 
банкротство. Об этом было объявлено на заседании пльзеньского Краевого суда в сентябре 2012 
года, в связи с тем, что долги компании превысили 800 млн крон, а свои иски предприятию 
предъявили 26 компаний, среди которых "Внешэкономбанк", KKCG и ОМЗ. 
По сведениям средств массовой информации, банкротство должно было стать частью плана по 
переходу актива в руки группы KKCG чешского бизнесмена Карела Комарека, которая стала 
финансировать его через толлинговую компанию Pilsen Toll. Завод был признан банкротом в 
сентябре 2012 года, но сделка с KKCG сорвалась, и в 2013 году "ВЭБ Капитал" стал 
собственником Pilsen Toll, которая стала финансировать производство и в 2014 году процедуру 
банкротства прекратили. 
Но в ноябре 2014 года Pilsen Steel вновь начал работать в "специальном режиме", а с середины 
января и вовсе остановил производство, уведомив об этом сотрудников и распустив их в 
вынужденный отпуск с сохранением до 80% зарплаты. Тогда сообщалось, что "Внешэкономбанк" 
и Шамис обсуждают варианты урегулирования ситуации с кредитами ВЭБа и "ВЭБ Капитала" на 
сумму до 200 млн евро, выданными структурам бизнесмена и самому заводу. 
По итогам переговоров была достигнута договоренность о передачи металлургического 
предприятия и собственника недвижимых объектов Pilsen Steel (Pilsen Estate) через 
люксембургскую United Pilsen S. A. компании Pilsen Toll. Об этом говориться в письме от 9 июня, 
подписанном управляющими директорами Pilsen Toll Анатолием Деловери и Дмитрием 
Бочкаревым. 
В Pilsen Steel и ВЭБе российскому изданию "Коммерсант" подтвердили подлинность письма, а 
также сообщили, что остановленное производство планируется вновь запустить во второй 
половине июля. Однако источники "Коммерсанта" утверждают, что долг структур Шамиса перед 
ВЭБом, несмотря на смену собственников чешских активов, не был полностью погашен. В свою 
очередь, в пресс-службе Pilsen Steel отказались комментировать "Пражскому Телеграфу" 
опубликованные в российской прессе данные. 
Эксперты объясняют многолетние проблемы чешского металлургического предприятия спадом 
на мировом рынке, где из-за глобального снижения спроса норма прибыли металлургов 
снизилась, а загрузка мощностей, в частности, в Европе в 2014 году составила 80%. Между тем, в 
2015 году вновь наблюдается замедление экономического роста ведущих стран, а отрасль не 
намеревается уменьшать объемы производства и снижать избыток предложения на рынке. 
"В Европе, как и во многих других местах, огромный избыток мощностей, - говорит аналитик CRU 
Джон Ковач. - Но правительства традиционно поддерживают металлургическую отрасль сильнее 
остальных, а потому избежать дальнейшей стагнации цен на рынке не удастся". 
Негативно, по мнению аналитиков, сказались на Pilsen Steel и напряженность в отношениях 
между Западом и Москвой, а также отмена заказа компании Škoda JS по изготовлению запчастей 
для контейнеров ядерного топлива в прошлом году. Вместе с тем, продавать актив в настоящее 
время невыгодно, так как Pilsen Steel стоит меньше своих долгов. "В условиях низкой 
маржинальности данного бизнеса и устаревшего оборудования, установленного на предприятии, 
найти покупателя будет крайне сложно", - поясняет экономист Андрей Третельников из компании 
RMG. 
 


